


واقع الصناعة المالية 
التشاركية في تركيا

2024









5

واقع الصناعة المالية 
التشاركية في تركيا

توطئة معهد الاقتصاد والتمويل
الإسلامي بجامعة مرمرة

بالعودة إلى تاريخ المصارف الإسلامية المعاصرة، إذا اعتبرنا أن أول ظهور لها في العالم 
كان منتصف الستينيات، فإنه يمكننا القول إن تجربة المصارف الإسلامية في العالم اليوم 
المالية الإسلامية في تركيا فقد  المبادرات في  عمرها يفوق الستين عاماً. أما عن أولى 
كانت قبل أربعين عاماً بالضبط، حيث بدأت عام 1984م تحت مسمّى المؤسسات المالية 
الخاصة. وبحلول عام 2005م أصبحت هذه المؤسسات ذات أرضية قانونية أكثر متانة، ومنذ 

ذلك اليوم حتى يومنا هذا أصبحت تحمل اسم البنوك التشاركية. 

استقرار  من  وفرته  وبما  ديناميكية  اقتصادية  بنية  من  به  تتميز  بما  تركيا  أصبحت  ولقد 
سياسي خاصة في الأعوام التي تلت عام 2000م تتقدم بخطوات واثقة نحو تحقيق هدفها 
في كونها مركزاً مالياً على الصعيد الإقليمي والعالمي. ويعد السعي إلى جعل اسطنبول 
مجال  في  الحاصلة  التطورات  أن  شك  ولا  الخطوات،  هذه  أهم  من  عالمياً  مالياً  مركزاً 

التمويل الإسلامي لها أهمية فريدة في هذا الصدد. 

استثمار  في  الراغبين  العملاء  بين  الفجوة  ملأت  بأنها  التشاركية   المصرفية  وتميزت 
مدخراتهم على أساس الربح دون الفائدة الربوية وبين رجال الأعمال وأصحاب المبادرات 
المصرفية  تكون  وبذلك  الأساس،  نفس  على  التمويلية  احتياجاتهم  تلبية  في  الراغبين 
التشاركية قد ساهمت في إثراء الاقتصاد التركي بالمصادر التي كانت خاملة بسبب تجنب 
زادت من عمق  لمنتجات جديدة  الربوية، عدا عن ذلك فإنه من خلال تطويرها  الفائدة 

وتنوع هذا القطاع.
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ولقد أظهرت الحكومات في تركيا وتحديداً تلك التي تشكلت بعد عام 2005م اهتماماً بالغاً 
الصيرفة  مجال  في  نظمتها  التي  اللوائح  خلال  من  التشاركي  المصرفي  القطاع  بتنمية 
 )TKBB( التشاركية والتي أتاحت إنشاء مؤسسات مهمة كاتحاد البنوك التشاركية في تركيا
والمجلس الاستشاري الذي يمارس نشاطه تحت مظلة الاتحاد  وبنوك تشاركية أنشئت 

برؤوس أموال حكومية، وبنوك تشاركية رقمية.

بأنشطة مصرفية بلا فوائد ربوية فحسب،  القيام  التشاركية على  المصارف  ولم تقتصر 
تطوير  خلال  من  الإسلامي  التمويل  قطاع  تطوير  في  كبير  بشكل  أيضًا  ساهمت  بل 
التشاركي  التأمين  إنشاء  في  الريادة  لها  قكان  التشاركية،  المصرفية  منظومة  محتويات 
والمؤشر التشاركي وما أنشئ بناءً عليه من شركات إدارة المحافظ الاستثمارية و صناديق 

استثمار لرؤوس الأموال المخاطرة )الاستثمارية(.

وفي إطار الجهود العلمية المتعلقة بالصيرفة التشاركية في تركيا جاء  هذا الكتاب الذي 
بين أيديكم والذي يحمل عنوان ”واقع الصناعة المالية التشاركية في تركيا“، وقد تم إعداده 
تركيا،  في  الإسلامي  والتمويل  الاقتصاد  مجال  في  والوحيد  الأول  المعهد  قبل  من 
معهد الاقتصاد والتمويل الإسلامي في جامعة مرمرة )موئيسف MÜİ�SEF(، بالتعاون 
مع المؤسسة التي تشكل رابطة مهنية تجمع البنوك التشاركية في تركيا، اتحاد البنوك 
التشاركية في تركيا )TKBB(، والغرض الأساسي من هذه الكتاب هو عرض التطورات 
في مجال الصيرفة التشاركية في تركيا منذ البدايات وحتى الوقت الحاضر، بالإضافة إلى 
عرض ممارسات البنوك التشاركية والخلفية الفقهية لها لكل القراء والباحثين المهتمين. 
ولقد تم تناول كل فصل من فصول هذا الكتاب بدقة من قبل أكاديميين وممارسين 
التشاركية  المصارف  تطورات  لتقديم  جهد  أقصى  بذل  مع  مجالاتهم،  في  متخصصين 
في تركيا بلغة واضحة وسهلة الفهم للقراء. وثمة هدف آخر من تأليف هذا الكتاب وهو 
من  تسعى  والتي  المجال،  هذا  في  تركيا  عن  عامة  معلومات  والباحثين  القراء  مشاركة 
خلال مركزها المالي في اسطنبول إلى أن تكون مركزاً للتمويل الإسلامي على المستوى 

العالمي.

معهدنا  شركاء  أهم  أحد  يعد  تركيا   في  التشاركية  البنوك  اتحاد  أن  إلى  الإشارة  وتجدر   
الاستراتيجيين، وإسهاماتهم في مجال الاقتصاد والتمويل الإسلامي غنية عن التعريف. 
مجال  في  نوعية  أنشطة  من   المعنية  الأكاديمية  الجهات  مع  بالشراكة  ينظمونه  فما 
بشهادات  تدريبية  ودورات  وبرامج  علمية  ولقاءات  منشورات  من  التشاركية  المالية 
الاجتماعية،  مسؤوليتهم  إطار  وفي  المجال.  هذا  في  الريادي  دورهم  يبرز  معتمدة 
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وكنموذج آخر يؤكد دورهم الفعال في تطوير هذا المجال، كان لاتحاد البنوك التشاركية 
في تركيا الفضل في ظهور هذا الكتاب الذي بين أيديكم بالتعاون مع معهد الاقتصاد 
المالية  مجال  في  مهمة  ثغرة  سد  والذي   ، مرمرة  جامعة  في  الإسلامي  والتمويل 
التشاركية. ويشكل هذا المؤلَف الصادر في مجال الاقتصاد والتمويل الإسلامي في تركيا 
عن هاتين المؤسستين ذواتي شأن، مرحلة جديدة من مراحل التعاون تجمع المستوى 

الأكاديمي بالمستوى القطاعي. 

وفي هذا السياق نود كمعهد الاقتصاد والتمويل الإسلامي في جامعة مرمرة  الإعراب 
عن امتناننا وشكرنا العميق لمجلس الإدارة والأمانة العامة لاتحاد البنوك التشاركية في 
تركيا وفريق التحرير وفريق المؤلفين الذين ساهموا في إنتاج هذا العمل القيم بعنوان 
للقراء  نافعاً  العمل  هذا  يكون  أن  ونأمل  تركيا“.  في  التشاركية  المالية  الصناعة  ”واقع 
الصيرفة  التطورات في  يرغبون في معرفة ومتابعة  الذين  تركيا  وللباحثين خارج  عموماً 
التشاركية التركية على وجه الخصوص، وأن يسهم في تعزيز معرفة أكثر دقة وتفصيلًا 

عن الصيرفة التشاركية التركية على المستوى الدولي.

أ.د. أرطغرل بوينوكالن
مدير معهد الاقتصاد والتمويل الإسلامي بجامعة مرمرة )موئيسف(
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بدأت أنشطة الصيرفة الإسلامية في تركيا عام 1984 تحت مسمى )المؤسسات المالية 
الخاصة( وفي عام 2005 سنت اللوائح القانونية المنظمة لهذا القطاع ليعرف منذ ذلك 
الحين باسم )الصيرفة التشاركية( وقد شهد هذا المجال تطورًا مستمرًا ليصل إلى وضعه 

الحالي من خلال عملية توسيع وتعزيز إطاره التنظيمي وبنيته المالية.

ومع تطور هذا القطاع أصبح من الواضح أن الاقتصاد الإسلامي )التشاركي( في تركيا لم 
يعد مجرد بديل مالي؛ فقد أصبح يمثل نقلة نوعية في كيفية إجراء المعاملات المالية، مع 
اكتساب مبادئه القائمة على تقاسم المخاطر الأرباح والخسائر والاستثمارات المسؤولة 
العملاء  احتياجات  لتلبية  مصممة  مالية  منتجات  ابتكار  إلى  أدى  ما  وهو  زخمًا،  أخلاقيًا 

المتنوعة.

للوفاء  مستطاع  جهد  كل  تركيا  في  التشاركية  البنوك  اتحاد  بذل  السياق،  هذا  وفي 
الدعوة  بمسؤولياتنا في تمثيل القطاع وضمان تطوره منذ تأسس الاتحاد. ومن خلال 
نضًج  في  الاتحاد  ساهم  التطبيقية،  الممارسات  لأفضًل  والترويج  التنظيمية  للتطورات 
سهّل  ذلك،  على  وعلاوة  تركيا.  في  المالي  النظام  من  يتجزأ  لا  جزءًا  جعله  مما  القطاع، 
أعمق للاقتصاد الإسلامي،  المالي فهما  الأكاديمية والقطاع  المؤسسات  بين  التعاون 
مما شجع على إجراء البحوث النظرية والعملية في هذا المجال، كما أن هذا النهج التعاوني 
أدى إلى تطوير مناهج دراسية تتماشى مع احتياجات القطاع، مما يضًمن تزويد الخريجين 

بالمعرفة النظرية والمهارات العملية على حد سواء.

 توطئة اتحاد البنوك
التشاركية التركية
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وقد برزت الجامعات ومراكز البحوث العلمية كجهات فاعلة حاسمة في استكشاف ونشر 
والمختصين  العلماء  بين  للموضوع  أعمق  فهماً  عزز  مما  الإسلامي،  الاقتصاد  مبادئ 
بحثية  ومراكز  برامج  إنشاء  الأكاديمية  المؤسسات  إسهامات  أبرز  ومن  الناس.  وعامة 

مخصصة تركز على الاقتصاد والتمويل الإسلامي. 

الحقوق أو  البحثية المحفوظة  اتحادنا مجموعة كبيرة من الأعمال  من جهة أخرى ينشر 
تعزيز  إلى  تهدف  التي  والدراسات  الأبحاث  إجراء  يسهل  مما  أخرى،  لغات  من  المترجمة 
أيديكم  الذي بين  الكتاب  الوعي والمعرفة في هذا القطاع. ومن بين هذه الجهود هذا 
مرمرة  بجامعة  الإسلامي  والتمويل  الاقتصاد  معهد  مع  بالاشتراك  إعداده  تم  والذي 
)MÜİSEF(، حيث يعهد هذا المعهد أحد المؤسسات الأكاديمية العريقة في تركيا وأحد 
أبرز شركاء الاتحاد في هذا المجال، فمعهد الاقتصاد والتمويل الإسلامي بجامعة مرمرة 
النظرية  التي تربط الأطر  البحوث والدراسات والبرامج  إجراء  )MÜİSEF( دور فعال في 

بالتطبيقات العملية.

فهذا الكتاب يحلل الأبعاد النظرية والعملية للاقتصاد والتمويل الإسلامي، لا سيما في 
أغتنم  أن  وأود  المجال،  لهذا  المستقبلية  والإمكانات  التطبيقات  في  ويبحث  تركيا،  حالة 
بالذكر  وأخص  الكتاب،  إعداد  في  ساهموا  الذين  المؤلفين  جميع  لأشكر  الفرصة  هذه 
والخبراء  الإسلامي،  والتمويل  الاقتصاد  مجال  في  قيمة  بحوثاً  أجروا  الذين  الأكاديميين 
العملية،  هذه  في  وخبرتهم  بمعرفتهم  ساهموا  الذين  القطاع  هذا  في  والمختصين 
الكتاب. كما آمل أن يكون  التحرير الذي لعب دورًا فعالًا في سبيل إعداد وإنجاح  وفريق 
والتمويل  الاقتصاد  تطبيقات  تطوير  في  يسهم  وأن  لقرائنا  مفيدًا  مرجعًا  الكتاب  هذا 
الكتاب سيشكل مصدرًا قيّمًا للمعلومات للراغبين  الإسلامي في تركيا. وأعتقد أن هذا 

في اكتساب معرفة متعمقة حول الإطار النظري في هذا المجال.

الاقتصاد  ومعهد  تركيا  في  التشاركية  البنوك  اتحاد  مساهمات  إن  القول؛  وخلاصة 
والتمويل الإسلامي بجامعة مرمرة )MÜİSEF( في مجال الاقتصاد الإسلامي مهمة. 
والتطبيقي  النظري  الجانب  بين  الفجوة  سد  بهدف  المشترك  كتابهما  جاء  هنا  ومن 
وتقديم رؤية شاملة متكاملة لآلية عمل التمويل الإسلامي ضمن المشهد الاقتصادي 
العلماء  من  متبصر  مجتمع  تعزيز  حيث  من  المساهمات  أهمية  وتأتي  تركيا،  يميز  الذي 
الإسلامي  الاقتصاد  مستقبل  في  الإبحار  يمكنهم  والذين  المجال  هذا  في  والعاملين 

وتشكيل أسسه النظرية.  

إسماعيل فورال 
)TKBB( الأمين العام لاتحاد البنوك التشاركية التركية
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تقدم  التي  الخاصة  ومعاييره  أسسه  له  ومالي  مصرفي  كنظام  الإسلامي  التمويل  برز 
مفهومًا جديدًا في الأنشطة المصرفية وفق القيم الأخلاقية والشرعية، إذ يهدف هذا 
النظام إلى تطبيق نظام مالي مبني على مبادئ الشريعة الإسلامية وعلى معايير أساسية 
قائمة على مشاركة المخاطر وعلى التداول وفق قيم اقتصادية ومالية حقيقية لا ربا ولا 

غش ولا خداع فيها.

إلى  العالم، لأنه يهدف  أنحاء  التمويل الإسلامي اهتمامًا متزايدًا في جميع  وقد اكتسب 
يمنع  أنه  كما  عدة،  مالية  بأزمات  تسببت  التي  القائمة،  للأنظمة  بديل  مالي  نظام  إنشاء 
الربا، ويؤكد على تقاسم المخاطر، ويعمل في إطار مبادئ وعقود حقيقية. وقد أصبحت 
تركيا بتراثها الإسلامي الغني واقتصادها الديناميكي، لاعبًا رئيسيًا في الصناعة المصرفية 
الإسلامي،  التأمين  إدراج  ومع  التشاركية.  الصيرفة  باسم  محليا  والمعروفة  الإسلامية، 
التمويل  أهمية  ازدادت  القطاع،  هذا  في  التشاركي  التأمين  باسم  تركيا  في  المعروف 
الإسلامي في السوق التركية أكثر فأكثر. وفي هذا الصدد كشفت التطورات التي شهدها 
هذا القطاع عن الحاجة إلى إجراء دراسات أكاديمية من أجل تلبية احتياجات القطاع في كل 

من مجالات الاقتصاد الإسلامي والتمويل والتأمين التشاركيين.

مجال  في  بالابتكارات  يتعلق  فيما  مستمر  وتحسن  تطور  هناك  أن  الملاحظ  ومن 
الصيرفة والتمويل التشاركي في تركيا وبالكفاءات الأكاديمية العملية التي تم تنشئتها في 
هذا المجال، ويبقى خلق الوعي بهذه التطورات سواء في تركيا أو في جميع أنحاء العالم 

ضرورة مهمة، ومن الواضح أن زيادة إسهامات ووعي الشخصيات العلمية التي تجري 

المقدمة
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بحوثا حول الاقتصاد والتمويل الإسلامي في تركيا ولفت الانتياه إلى دراساتهم العلمية 
في هذا القطاع ستساهم أيضًا في زيادة الوعي بهذا المجال بشكل عام.

للمؤسسات  النشط  والدور  وتطوره  تركيا  في  التشاركي  التمويل  قطاع  نشأة  إن 
الدعم  أنواع  لجميع  الدولة  وتقديم  التشاركي  التمويل  قطاع  في  العامة  والمنظمات 
بإصدار  التركية  الحكومة  قيام  بعد  خصوصًا  المجال،  هذا  تطوير  في  مهما  حافزًا  يشكل 
الصكوك الاستثمارية وإنشاء المؤشر التشاركي للأسهم المتداولة في بورصة إسطنبول. 
وبالإضافة إلى ذلك، فإن تشكل الهيئة الشرعية المركزية داخل اتحاد البنوك التشاركية 
والمعايير  للمبادئ  الامتثال  بآلية  المتعلقة  التنظيمية  اللائحة  ونشر   )TKBB( التركية 
المصرفية الخالية من الربا من قبل هيئة التنظيم والرقابة المصرفية )BDDK( هي من 
ضمن التطورات المهمة للغاية، من حيث إضفاء الطابع المؤسسي لهذا القطاع، ومن 
الرقمية  المصرفية  الأنشطة  بدء  أن  كما  سواء،  حد  على  والمعرفة  المالية  البنية  حيث 
القائمة على مبادئ التمويل التشاركي تعدّ من التطورات المهمة للغاية من حيث الالتزام 

بمبادئ ولوائح التمويل غير الربوي.

أن  كما  المالية،  والخبرة  الفكرية  المعرفة  حيث  من  للغاية  قيّمة  بمكتسبات  تركيا  تتمتع 
تقاليد الدولة قوية، وتراكمها الفكري عميق، مما يدل على أن لديها العديد من الميزات 

التي يمكن أن تكون نموذجًا لغيرها من الدول الإسلامية.

يهدف هذا الكتاب الذي بين أيديكم إلى دراسة نشأة قطاع الصيرفة والتمويل التشاركي 
دراسة  خلاله  من  تم  وقد  والقانونية.  التنظيمية  وبنيته  عمله  وآلية  وتطوره  تركيا  في 
الصيرفة التشاركية في تركيا من مختلف الجوانب، بهدف إزالة بعض أوجه القصور من 
التي  والصعوبات  ومساهماته  تركيا  في  القطاع  لآليات  مفاهيمي  عرض  تقديم  خلال 
في  التشاركية  الصيرفة  يتناول  الذي  الأول  بكونه  متميزًا  الكتاب  هذا  يعد  كما  يواجهها. 
يتعلق  فيما  مهمًا  مرجعًا  باعتباره  منه  الاستفادة  والمختصين  للخبراء  يمكن  كما  تركيا، 

بالتمويل التشاركي في تركيا.

يتألف هذا الكتاب الذي نتمنى أن يسد ثغرة مهمة في مجاله من ثمانية أبحاث منفصلة 
وتطور  )نشأة  وبعنوان  تشينار  فاطمة  بقلم  جاء  الأول  فالبحث  بعضًًا.  بعضًها  يكمل 
والتطورات  المهمة  المحطات  إلى  البحث  تطرق  حيث  تركيا(  في  التشاركية  الصيرفة 
التطور  تم فيه رصد  تركيا، كما  التشاركية في  الصيرفة  التي مرت بها مسيرة  التنظيمية 
التاريخي للقطاع وذكر العوامل الاجتماعية والاقتصادية التي تؤثر في نموه، وقد شاركت 
تشينار خبراتها العملية في اتحاد البنوك التشاركية التركية)TKBB( من خلال تقديم لمحة 
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المصرفية  البيئة  تشكيل  في  ودورها  القطاع  هذا  في  الرئيسية  المؤسسات  عن  عامة 
التشاركية في تركيا.

أما البحث الثاني الذي كان من تأليف إسماعيل خالدي تحت عنوان )الموارد المالية للبنوك 
التشاركية  للبنوك  والخارجية  الداخلية  المالية  الموارد  فيه  ذكر  فقد  التركية(  التشاركية 
البنوك  تستخدمها  التي  الأخرى  والأدوات   المختلفة  الحسابات  لأنواع  شرح  مع  التركية، 
الأخرى  المالية  والأدوات  الودائع  جذب  ذلك  في  بما  التمويل،  على  للحصول  التشاركية 
المتوافقة مع الشريعة الإسلامية.كما تطرق البحث لبعض الأحكام الفقهية المتعلقة 
بالحسابات الاستثمارية، كما ركز على حقيقة أن فهم الموارد المالية للمصارف التشاركية 

له أهمية كبيرة في فهم أطرها التشغيلية. 

أما )أدوات التمويل في البنوك التشاركية في تركيا( بقلم علي أوزتورك فقد كان البحث 
الثالث من هذا الكتاب، وهو عبارة عن دراسة لآلية عمليات التمويل التي تجريها البنوك 
التشاركية في تركيا، وقد بين المؤلف في دراسته هذه أن أدوات التمويل التشاركي قائمة 
القائم على الإجارة،  البيع، والتمويل  القائم على  التمويل  على خمسة عقود فقهية، هي 
والتمويل القائم على المشاركة، والتمويل القائم على الوكالة، بالإضافة إلى أدوات التمويل 

القائمة على عقود فقهية أخرى. 

أما إسحاق أمين أقتبه فقد ساهم في هذا الكتاب من خلال بحثه )الخدمات المصرفية 
في البنوك التشاركية في تركيا( فالبنوك التشاركية تقدم مجموعة واسعة من الخدمات 
من  مختلفة  جوانب  الدراسة  هذه  تناول  وقد  لعملائها.  المختلفة  الاحتياجات  لتلبية 
التي  الرئيسية  الموضوعات  بين  التركية. ومن  التشاركية  البنوك  المصرفية في  الخدمات 
تحويل  خدمات  وأمان  وكفاءة  وإدارتها،  المصرفية  البطاقات  استخدام  إليها  تطرق 
الأموال، كما تعرض أقتبه لقضًايا مثل إصدار خطابات الضًمان والاعتماد المستندي، وقد 
هدف البحث من خلال إعطاء لمحمة هذه الخدمات، إلى تقديم نظرة ثاقبة للخصائص 
لتلبية  تستخدمها  التي  المالية  والأدوات  تركيا  في  التشاركية  للبنوك  الفريدة  التشغيلية 
تسليط  مع  الإسلامية،  الشريعة  مع  المتوافقة  المالية  الحلول  على  المتزايد  الطلب 
التمويل  المصرفي الأوسع ومواءمتها مع مبادئ  القطاع  الضًوء على مساهمتها في 

الإسلامي.

التشاركية في  إدارة السيولة في الصيرفة  الكتاب بحث بعنوان )أدوات  أبحاث هذا  ومن 
معلوم  هو  وكما  كوتوك.  وحميد  أوغلو  قاضي  وكمال  سفينتش  أركان  وبقلم  تركيا( 
تختلف البنوك التشاركية عن البنوك التقليدية من حيث العمليات والمنتجات، لأنها تخضًع



واقع الصناعة المالية 
التشاركية في تركيا

14

للقيود الشرعية مقارنة بالبنوك التقليدية. هذه القيود تجعل إدارة السيولة صعبة بالنسبة 
التقليدية.  البنوك  التشاركية، وتستلزم استخدام تطبيقات ومنتجات مختلفة عن  للبنوك 
واستقرار  لاستدامة  ضروري  أمر  للسيولة  الفعالة  الإدارة  أن  الواضح  من  بأنه  علما 
المنتجات  القيمة حول  الباحثون في هذا القسم تجاربهم  التشاركية. وقد شارك  البنوك 
السيولة  تعريف  الدراسة  هذه  تضًمنت  وقد  المالية،  السيولة  إدارة  في  المستخدمة 
التي  الأصول  على  يطلق  المصرفي  القطاع  في  أنه  المعروف  ومن  وتقييمها،  وإدارتها 
تمكن البنك من سداد التزاماته بأسهل الطرق مصطلح »الأصول السائلة«. وتتمثل هذه 
الأصول بالنقد )الأصول النقدية( والمصارف والأوراق المالية والمستحقات من أسواق 
المال والاحتياطيات المطلوبة. كما قامت الدراسة بتحليل أدوات ومنتجات سوق المال 

المستخدمة في الصيرفة التشاركية.

من جهة أخرى لا شك أن الأوراق المالية القائمة على مبادئ التمويل التشاركي )الإسلامي( 
تختلف عن الأوراق المالية التقليدية في عدة جوانب، بما في ذلك هيكل العقد الرئيسي، 
على  الموزعة  العائدات  ونوع  الإصدار،  وأحكام  وشروط  المصدرة،  المؤسسة  وطبيعة 
إصدار  آلية  تنظيم  إرشادية  وأدلة  ومعايير  قانونية  نصوص  صدرت  وقد  المستثمرين. 
وتداول الأوراق المالية القائمة على التمويل الإسلامي في كل من تركيا والعالم، وفيما 
القائمة على  المالية  »الأوراق  المعنون  السادس  البحث  أيديكم  بين  بذلك تجدون  يتعلق 
التمويل التشاركي في تركيا«، وهو نتيجة جهد كل من عبد الله دورموش وزين العابدين 
مبادئ  على  القائمة  المالية  الأوراق  تكتسب  حيث  أوزمان.  يوشع  ومحمد  الخياط  ابن 

التمويل التشاركي أهمية كبيرة لدروها في تطوير أسواق رأس المال الإسلامية.

وقد قام الباحثون بدراسة الموضوع تحت ثلاثة عناوين رئيسية، وذلك لفهم الموضوع 
بشكل أفضًل، حيث تناول العنوان الأول موضوع الأسهم، أعقبه الصكوك، ثم الصناديق 
الاستثمارية التشاركية، وقد تبين من خلال هذه الدراسة أن المؤسسات التنظيمية قد 
أصدرت التشريعات واللوائح القانونية المنظمة لآلية إصدار وتداول هذه الأوراق المالية، 

كما تبين أن هذه المنتجات تم هيكلتها لتكون متوافقة أحكام الشريعة الإسلامية.

التشاركي  المصرفي  القطاع  في  الشرعية  )الحوكمة  بعنوان  جاء  فقد  السابع  البحث  أما 
الرغم  وعلى  الصايم.  وأمل  ديبي  قايا  وصائم  غورموش  شاكر  من  كل  وبقلم  التركية( 
هناك  أن  إلا  الباحثون،  ذكر  كما  الدول،  بين  الشرعية  الحوكمة  ممارسات  اختلاف  من 
والنموذج  المركزي،  النموذج  القسم:  هذا  في  الشرعية  للحوكمة  رئيسية  نماذج  ثلاثة 
خصوصًا  النماذج،  هذه  وعيوب  لمزايا  البحث  تطرق  وقد  الهجين.  والنموذج  اللامركزي، 
في حالة الحوكمة الشرعية في تركيا، وبنيتها القانونية، وهيكل الهيئة الشرعية المركزية، 
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الامتثال  ووحدة  التشاركية،  للبنوك  الشرعية  واللجان  ومهامهم،  أعضًائها  ومؤهلات 
والتدقيق الشرعي. كما تناولت الدراسة موضوع استقلالية وشفافية وموثوقية وكفاءة 
لأنظمة  موجزة  مقارنات  البحث  قدم  ذلك  إلى  وبالإضافة  الشرعية.  واللجان  الهيئات 
والبحرين  وباكستان  وإندونيسيا  المتحدة  العربية  الإمارات  من  لكل  الشرعية  الحوكمة 

وبنغلاديش وعمان وقطر والكويت وماليزيا والمملكة العربية السعودية.

بحث  وهو  تركيا(،  في  التشاركي  )التأمين  بعنوان  كان  فقد  الكتاب  من  الأخير  البحث  أما 
إلى  الدراسة  هذه  في  الباحثان  تطرق  وقد  مرال.  وحسن  شيمشك  مراد  من  كل  أعده 
الإطار القانوني الأساسي لأنشطة التأمين التشاركي في تركيا التي بدأت سنة 2009م. كما 
تناولا آلية الحوكمة الشرعية للتأمين التشاركي، من خلال التعريف بمؤسساتها التنظيمية 
والرقابية، ولجان الرقابة الشرعية، ووحدات الامتثال والتدقيق الشرعي. ولم يغفل البحث 
كذلك الحديث عن آلية وصيغ التأمين التشاركي في تركيا، مع إعطاء لمحة وافية عن نشأة 
هذا القطاع وتطوره وحجمه والشركات العاملة فيه والدور الذي تلعبه هذه الشركات 
في سوق التأمين بشكل عام، هذا بالإضافة إلى تناول البحث لما يسمى بنظام التقاعد 
الفردي التشاركي، حيث تم تعريف هذا النظام مع إعطاء نبذة عن تاريخ نشأته وتطوره 

والشركات التي تديره والحجم الذي يشكله في هذا السوق.

تمثل خدمات الصناعة المالية التشاركية في تركيا جزءًا ديناميكيًا وسريع التطور في هذا 
القطاع. ويهدف كتاب )واقع الصناعة المالية التشاركية في تركيا( من خلال أبحاثه الثمانية 
المالية  بالصناعىة  يتعلق  فيما  مرجعيًا  كتابًا  يكون  أن  إلى  الأعلى  في  تلخيصها  تم  التي 
التشاركية في تركيا، من حيث نشأتها وتطورها وواقعها التطبيقي والتشغيلي. ونأمل أن 
تكون هذه الدراسة العلمية مصدرًا قيمًا للأكاديميين والممارسين وصانعي السياسات 
المهتمين بمجال الصيرفة والتمويل الإسلامي. كما أننا نعتقد أن هذا الكتاب الذي سيأخذ 
مكانه العالم الأكاديمي بدعم من اتحاد البنوك التشاركية في تركيا )TKBB(سوف يسد 
ثغرة مهمة. لذا نود أن نشكر كل من شارك في مشروع هذا الكتاب وساهم في إنجازه، 
والأكاديميين  الميدانيين  والخبراء  تركيا  في  التشاركية  البنوك  اتحاد  في  العاملين  وخاصة 
الذين ساهموا في تأليف الكتاب. فالعمل والجهد منا، والتوفيق من الله سبحانه وتعالى.

بقلم محرري الكتاب:

الأستاذ المشارك د. زين العابدين خياط 
الأستاذ المساعد د. محمد يوشع أوزمان

الأستاذ الدكتور د. شاكر غورموش 
الأستاذ الدكتور د. صائم قاياديبي
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نشاة الخدمات المصرفية التشاركية 
في تركيا وتطورها



فاطمة تشينار
نائبة السكرتير العام لاتحاد البنوك التشاركية التركية

تركيا  في  التشاركية  البنوك  لاتحاد  العام  الأمين  نائب  منصب  تشينار  فاطمة  السيدة  تشغل 
)TKBB( منذ مايو 2024م، وذلك بعد أن شغلت منصب المدير التنفيذي للاتحاد ما بين نوفمبر 
الدولي  المركز  في  الإسلامي  التمويل  محفظة  عن  مسؤولة  عملت  كما  2024م،  ومايو  2022م 
2022م  فبراير  بين  ما  الفترة  في  الإنمائي  المتحدة  الأمم  لبرنامج  التابع  للتنمية  الخاص  للقطاع 
مديرة  عملت  كما  الإنمائي،  المتحدة  الأمم  برنامج  إلى  انضًمامها  قبل  وذلك  2023م،  وسبتمبر 
لقسم العلاقات الدولية والاتصالات المؤسسية في اتحاد البنوك التشاركية في تركيا في الفترة 
يناير 2022م، وكانت تشينار قد شغلت منصب رئيس قسم الخدمات  إلى  من أغسطس 2020م 
الصيرفية الدولية في البنك الكويتي التركي لأكثر من 13 عامًا، وهو ما أعطاها خبرة واسعة في 
المالية  المؤسسات  من  العديد  في  عضًويتها  إلى  بالإضافة  هذا  الإسلامية،  الصيرفة  مجال 

الإسلامية المحلية والدولية، وعملها كمدربة معتمدة في مجال التمويل الإسلامي.
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المقدمة
لا شك أنه في يومنا هذا يعد النظام المالي والمصرفي القوي من أبرز الركائز الرئيسية 
المتمثلة  المصرفي  النظام  أنشطة  إن  إذ  والنمو.  العولمة  في  الآخذ  الاقتصادي  للنظام 
المالية تساهم في دعم الاقتصاد من خلال  آلية استثمار المدخرات وتوفير الموارد  في 
أما  النظام.  هذا  يمارسها  التي  الاقتصادية  الأنشطة  عن  المنبثقة  المالية  المعاملات 
البنوك التشاركية فتعد بديلا مهما في النظام المالي، وذلك بسبب نهجها المتوافق مع 
مبادئ التمويل الإسلامي. إذ توفر الفرصة للأفراد والمؤسسات الذين لا يرغبون في أن 
الربا، وذلك بسبب الوازع الديني أو النظرة  يكونوا جزءًا من النظام المصرفي القائم على 

السلبية للأثر الذي يتركه الربا على توزيع الدخل.  

هي  المالي،  النظام  في  الفاعلة  الأطراف  من  العديد  مثل  مثلها  التشاركية،  فالبنوك 
الخدمات  وتقديم  الحقيقي  الاقتصاد  وتمويل  المالي  النظام  في  تساهم  مؤسسات 
وأنشطتها  تعاملاتها  خلو  هو  وتطورها  نشأتها  في  السبب  كان  وقد  المصرفية، 

وخدماتها من الفائدة الربوية، أي أنها مؤسسات »خالية من الربا«.

التمويل  مبادئ  مع  يتماشى  بما  وتعمل  العالم  مستوى  على  تنمو  التي  البنوك  وهذه 
الإسلامي تساهم في الاستفادة من الأموال الخاملة من خلال أدوات تمويل خالية من 

الربا، وهو ما يسهم في التنمية الاقتصادية.

نشاة الخدمات المصرفية التشاركية 
في تركيا وتطورها
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خلال  من  تركيا،  في  التشاركية  الصيرفة  مؤسسات  عن  الحديث  البحث  هذا  في  سيتم 
إعطاء لمحة عن تاريخ نشأتها، وتطورها، ومنظومتها، وأدائها، وأبرز خدماتها ومنتجاتها، 

ورقمنتها، ودورها في التنمية المستدامة.

1. معالم الصيرفة التشاركية في تركيا ومنتجاتها 
وخدماتها: 

التمويل  بصناعة  لتركيا  احتكاك  أول  حدث   1974 )آب(  أغسطس  من  عشر  الثاني  في 
للبنك  مؤسس  عضًو  دولة  وعشرين  اثنين  من  واحدة  تركيا  أصبحت  حيث  الإسلامي، 
الإسلامي للتنمية. وقد وصل عدد أعضًاء هذا البنك الآن 57 دولة، وتمتلك تركيا 6.45 % 
من أسهمه. وفي سنة 2024م تحتفل تركيا بمرور 40 سنة على تجربة الصيرفة التشاركية، 
المالية  »المؤسسات  إنشاء  بترخيص  التركي  الوزراء  مجلس  قرار  صدر  1983م  سنة  ففي 
الخاصة«، وبعدها بسنة بدأت البنوك التشاركية بمارسة أنشطتها في هذا المجال، وفي 
سنة  بإدراجها  سمح  مما  زخمًا،  البنوك  هذه  اكتسبت  الماضي  القرن  من  التسعينيات 

1999م تحت قانون المصارف.

»المؤسسات  مصطلح  إطلاق  على  سنة   20 من  أكثر  مرور  وبعد  2005م  عام  وفي 
إلى  التسمية  هذه  تغيير  تم  القطاع  هذا  في  العاملة  المؤسسات  على  الخاصة«  المالية 

»البنوك التشاركية«، وذلك بموجب القانون المصرفي رقم 1.5411

وفي العقد الأول من القرن الحادي والعشرين شهد قطاع الصيرفة التشاركية تطورات 
هيكلية وتنظيمية عديدة، سواء على المستوى المحلي أو العالمي، مما جعله يحتل مكانة 
أكثر أهمية واستراتيجية، خصوصًا مع توسع أنشطة التمويل التشاركي لتشمل مجالات 

عدة، كتطوير المنتجات المالية، وإدارة المحافظ، ونظام التقاعد الفردي التشاركي.

ومنذ منتصف سنة 2010م، ومع تعدد المبادرات في هذا المجال، اكتسب قطاع الصيرفة 
التشاركية زخم نمو مطرد تدريجيًا.

)Albaraka Türk(، حيث تم  التشاركي أول بنك تشاركي في تركيا  التركي  البركة  يعد بنك 
تأسيسه سنة 1984م، قبل أن يتأسس البنك الكويتي التركي (Kuveyt Türk( عام 1989م، 
ثم بنك تركيا فينانس )Türkiye Finans( الذي تأسس سنة 2005م. وقد تأسست هذه 
هذا  في  التشاركية  الصيرفة  حصة  زيادة  وبهدف  أجنبية.  أموال  برؤوس  الثلاثة  البنوك 

1 Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu  (BDDK), “Kanunlar”, “5411 Sayılı Bankacılık Ka-
nunu”, (01.11.2005)
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القطاع قامت الحكومة التركية بتأسيس البنك الزراعي التشاركي )Ziraat Katılım( عام 
تأسيس  تم  نفسه  العام  من  لاحق  وقت  وفي  حكومي.  تشاركي  بنك  أول  وهو  2015م، 
2016م.  الذي بدأ بمزاولة نشاطه سنة   )Vakıf Katılım( التشاركي الحكومي  بنك وقف 
البنك  تأسيس  تم  حيث  القطاع،  هذا  جديد  حكومي  تشاركي  بنك  دخل  2019م  عام  وفي 
العقاري التركي التشاركي )Emlak Katılım( ليقدم خدماته في مجال العقارات خصوصا. 
)BDDK( بتأسيس ثلاثة  التركية  التنظيم والرقابة المصرفية  2022 أذنت هيئة  وفي عام 
بنوك رقمية قائمة على مبادئ التمويل التشاركي )الإسلامي(، وذلك بعد نشرت الهيئة 
اللائحة القانونية المنظمة لمبادئ وآلية عمل البنوك الرقمية والخدمية سنة 2021، وفي 
بنك  التركية، وهما  التشاركية  البنوك  إلى ركب  بنكان رقميان تشاركيان  انضًم   2023 عام 
 .)Hayat Finans( وبنك الحياة الرقمي للتمويل التشاركي ،)TOM( توم التشاركي الرقمي
ودخول هذه البنوك الرقمية مجال الصيرفة التشاركية سيؤدي لا محالة إلى زيادة حصة 
التنوع  تطور  إلى  وسيفضًي  تركيا،  في  التشاركية  الصيرفة  قطاع  في  التشاركية  البنوك 
المالي في القطاع فيما يخص العملاء وقنوات التوزيع والمنتجات والخدمات المقدمة. 
 )Adabank( بمنح بنك أضا )BDDK( ومع قيام هيئة التنظيم والرقابة المصرفية التركية
البنك أحدث بنك تشاركي يدخل هذا السوق  إلى بنك تشاركي، أصبح هذا  بالتحول  الإذن 
بعد  وذلك   ،2023 الأول(  )كانون  ديسمبر  شهر  من   26 من  ابتداء  أنشطته  ويمارس 

 2.)Dünya Katılım Bankası( »تغيير اسمه إلى »البنك العالمي التشاركي

الجدول )1(: لمحة عن نشأة وتطور صناعة الصيرفة التشاركية في تركيا

2 Türkiye Katılım Bankaları Birliği (TKBB), “Katılım Bankacılığının Kilometre Taşları” (Erişim 1 Ni-
san 2024)

صدور قرار مجلس الوزراء التركي رقم 83/5706 بالسماح بإنشاء »المؤسسات المالية الخاصة« 1983

منح مؤسسة البركة للتمويل الخاص رخصة مزاولة النشاط. 1984

بدأ مؤسستا البركة وفيصل للتمويل الخاص مزاولة النشاط. 1985

إدراج المؤسسات المالية الخاصة تحت مظلة قانون المصارف رقم 4389 1999

)BDDK( إنشاء هيئة التنظيم والرقابة المصرفية 2000

إنشاء اتحاد المؤسسات المالية الخاصة 2001
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اثنان  بنوك،  تسعة  تركيا  في  التشاركية  البنوك  عدد  بلغ   2024 )شباط(  فبراير  من  اعتبارا 
منها رقميان، ومن بين البنوك التشاركية هناك ثلاثة بنوك تم تأسيسها برؤوس أموال 
أجنبية، وثلاثة بنوك حكومية بدأت بمزاولة نشاطها ما بين عامي م2015 و2019م بهدف 
زيادة عدد البنوك التشاركية في تركيا ورفع حصتها في هذا القطاع. وقد ساهم حصول 
ورقمنة  إدماج  في   2023 )آذار(  مارس  في  النشاط  مزاولة  رخصة  على  تشاركيين  بنكين 
تركيا  في  تشاركي  بنك  تاسع  بدأ  السنة  نفس  وفي  تركيا.  في  التشاركية  الصيرفة  قطاع 
بتقديم خدماته في هذا المجال، وذلك بعد أن تم تأسيس البنك العالمي التشاركي برأس 

مال محلي خاص.  

.)TKBB( تغيير اسم اتحاد المؤسسات المالية الخاصة إلى اتحاد البنوك التشاركية التركية 2005

نشر النظام الأساسي لاتحاد البنوك التشاركية التركية في الجريدة الرسمية التركية.
قانون  بموجب  وذلك  التشاركية«  »البنوك  إلى  الخاصة«  المالية  المؤسسات  »اسم  تغيير 

المصارف رقم  5411.
2006

إصدار البنك الكويتي التركي أول صكوك خاصة.
إنشاء المؤشر التشاركي للأسهم المتداولة في بورصة إسطنبول

2011

إصدار وزارة الخزانة التركية أول صكوك سيادية )حكومية(. 2012

تأسيس البنك الزراعي التشاركي كأول بنك تشاركي حكومي
 )2015-2025( نشر اتحاد البنوك التشاركية التركية خطته الاستراتيجية 

2015

تأسيس بنك وقف التشاركي كثاني بنك تشاركي حكومي. 2016

إنشاء الهيئة الشرعية المركزية داخل اتحاد البنوك التشاركية التركية . 2018

تأسيس البنك العقاري التركي التشاركي كثالث بنك تشاركي حكومي. 2019

إنشاء قسم الصيرفة التشاركية داحل البنك المركزي التركي
)2021-2025(. تحديث اتحاد البنوك التشاركية التركية خطته الاستراتيجية

2021

تشاركيين  وبنكين  التشاركي  العالمي  البنك  من  كل  المصرفية  والرقابة  التنظيم  هيئة  منح 
رقميين رخصة مزاولة النشاط.

.)KFK( تأسيس شركة ضمان التمويل التشاركي
2023
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الجدول )2(: البنوك التشاركية في تركيا

)TKBB, Katılım Bankaları ve Sektörel Görünüm Sunumu, Mayıs 2024( :المصدر

مجموعة البركة )%54(

المساهمون المحليون )%9(

البنك الإسلامي للتنمية )%8(

حملة الأسهم )%25(

عائلة الحارثي )%5.3(

البنك الزراعي  )%100(

 Hayat Kimya

)%05(

 Kastamonu Entegre
)%49.9997(

آخرون )%0.0003(

بيت التمويل الكويتي )62%(
المديرية العامة للأوقاف التركية 

)%19(

البنك الإسلامي للتنمية )%9(
المؤسسة الكويتية العامة للضًمان 

الاجتماعي )%9(

المديرية العامة للأوقاف 
التركية )%99(
آخرون )%1(

ملكية خاصة )%100(

البنك الوطني السعودي )%67(
شركة

 Gözde Venture Capital
)%10.5(

آخرون )%22(

وزارة الخزانة والمالية التركية 
)%100(

ملكية خاصة )%100(

1984

2015

2023

1989

2016

2023

2005

2019

2024

رأس مال أجنبي

حكومي

خاص

رأس مال أجنبي

حكومي

خاص

رأس مال أجنبي 

حكومي

خاص
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الجدول )3(: أبرز خدمات ومنتجات البنوك التشاركية في تركيا

)TKBB, Katılım Bankaları ve Sektörel Görünüm Sunumu, Mayıs 2024( :المصدر

الحسابات الجارية  ◆

الحسابات الاستثمارية  ◆

حسابات المعادن الثمينة  ◆

المحافظ الاستثمارية   ◆
الخاصة

حسابات الوكالة بالاستثمار  ◆

For-( عقود الصرف الآجلة  ◆
)ward

سوق الفوركس  ◆

عقود مقايضًة الصرف   ◆
)Swap(

التمويل السكني  ◆

تمويل شراء المركبات  ◆

تمويل التجزئة  ◆

التمويل التجاري   ◆

تمويل الشركات الصغيرة   ◆
والمتوسطة

التمويل القائم على الذهب  ◆

تمويل المشاريع  ◆

التورق  ◆

الاستيراد  ◆

التصدير  ◆

خطاب الضًمان  ◆

الاعتمادات المصرفية   ◆
الخارجية

الشيكات بالعملات الأجنبية  ◆

صكوك الاستثمار  ◆

المحافظ الاستثمارية   ◆
الخاصة

مرابحة السلع  ◆

مؤشر الأسهم التشاركي  ◆

الصناديق المتداولة في   ◆
البورصة

الصناديق الاستثمارية  ◆

الخدمات المصرفية عبر   ◆
الإنترنت والهاتف المحمول

بطاقات الشحن  ◆

بطاقات التقسيط  ◆

بطاقات الخصم  ◆

خدمات نقاط البيع  ◆

خدمات السحب النقدي من   ◆
أجهزة الصراف الآلي 

أدوات التمول

المنتجات المالية

أدوات التمول

المنتجات القائمة على 
التجارة

المنتجات الاستثمارية

منتجات أنظمة الدفع
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2. البنية المالية والأداء السوقي للبنوك
 التشاركية في تركيا:

1.2. القطاع المالي:

على الرغم من أن القطاع المصرفي يمتلك حصة الأسد في القطاع المالي التركي، حيث 
المالية الأخرى أظهرت إمكانات تطور  التأمين والخدمات  %70 من السوق، إلا أن  يمثل 
فيها.  الفاعلة  الجهات  عدد  وتزايد  أصولها  تنامي  في  تجلت  الأخيرة  السنوات  في  كبيرة 
المالي. ففي  التي تعمل في مجال القطاع  للبنوك  أنواع مختلفة  وفي تركيا هناك ثلاثة 
ديسمبر )كانون الأول( من سنة 2023م بلغ عدد البنوك التجارية التقليدية ثلاثة وثلاثين 
مقارنة  بنكا،   )19( عشر  تسعة  إلى  والاستثمار  التنمية  بنوك  عدد  وصل  فيما  بنكًا،   )33(

بـتسعة )9( بنوك تشاركية.3 

إجمالي  بلغ  حيث  الماضي،  العقد  خلال  كبيراً  نمواً  التركي  المصرفي  القطاع  شهد  وقد 
أصوله 801 مليار دولار أمريكي بحلول عام 2023م. وهو ما يمثل نموا بنسبة %27 مقارنة 
إجمالي  وصل  إذ  ملحوظًا،  تطورًا  التشاركي  المصرفي  القطاع  شهد  كما  2013م.  بعام 
 32% بنسبة  زيادة  يمثل  ما  وهو  2023م،  عام  بحلول  أمريكي  دولار  مليار   69 إلى  أصوله 
 5% التي استحوذت على حصة سوقية بلغت  التشاركية،  البنوك  أما  2013م.  مقارنة بعام 
بحلول   9% إلى  السوقية  ارتفعت حصتها  2017م، فقد  من حيث حجم الأصول في عام 
عام 2023م. ويرجع الفضًل في ذلك إلى دمج البنوك التشاركية العامة في القطاع وإنشاء 
2015م  عامي  بين  ما  الفترة  في  قوي  مال  برأس  جديدة  تشاركية  حكومية  بنوك  ثلاثة 
التشاركية وخطط  البنوك  التي وضعتها  الحالية  النمو  إلى استراتيجيات  و2019م. وبالنظر 
التوسع في إنشاء بنوك تشاركية جديدة يتوقع أن تصل حصة البنوك التشاركية السوقية 

إلى حاجز %15 بحلول عام 2025م.4 

3 Türkiye Katılım Bankaları Birliği (TKBB), “Veri Peteği”, “Finansal Bankacılık Verileri”, https://
tkbb.org.tr/veripetegi-detay/5

4  Türkiye Katılım Bankaları Birliği (TKBB), “Yıllık Sektör Raporları” (Erişim 15 Haziran 2024).
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وقد استكمل القطاع المالي التركي هيكليته المالية وحوكمته المؤسساتية، مما سمح له 
التركي. وفيما  الوطني  تنمية الاقتصاد  المساهمة في  بأداء دوره بشكل فعال، وبالتالي 

يلي جدول بأبرز ملامح هذه الهيكلية:

الجدول )4(: هيكلية الخدمات المالية في القطاع المالي التركي:

التأمينأسواق رأس المالالصيرفةالقطاع

الجهات المنظمة
هيئة التنظيم والرقابة 	 

)BDDK( المصرفية

اتحاد البنوك التركية	 

هيئة الأسواق المالية 	 
التركية

هيئة تنظيم ومراقبة 	 
التأمين والتقاعد 

)SEDDK( الفردي

الممثلون

اتحاد البنوك 	 
التشاركية التركية

اتحاد المؤسسات 	 
المالية

البنوك	 

البنوك التشاركية	 

صندوق تأمين 	 
الودائع الادخارية

شركات التأجير 	 
)Leasing( التمويلي

اتحاد الأسواق المالية 	 
التركية

بورصة إسطنبول 	 
)BIST(

اتحاد التأمين التركي	 

اللاعبون 
الرئيسيون

شركات التخصيم	 

شركات التمويل 	 
الاستهلاكي

شركات إدارة 	 
القروض المتعثرة

شركة ضمان 	 
الائتمان الإسلامي

البنوك 	 

شركات السمسرة	 

شركات إدارة 	 
الأصول

صناديق الاستثمار	 

الهيئة المركزية 	 
لحفظ وتخزين 

البيانات

بنك التسوية والحفظ	 

هيئة ترخيص وتدريب 	 
أسواق المال

مركز تعويض 	 
المتسثمرين

شركات أخرى	 

شركات التأمين	 

شركات التقاعد 	 
الفردي الخاص

صناديق التقاعد 	 
الفردي الخاص
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البنية  في  التشاركي  التمويل  منظومة  دمج  تم  السابق  الجدول  في  موضح  هو  كما 
بين  التعاون  وزيادة  المنظومة  هذه  نطاق  توسيع  أجل  ومن  تركيا،  في  القائمة  المالية 
مؤسساتها وأطرافها تم إطلاق مبادرة إنشاء مؤسسة صندوق ضمان إسلامي، فتم 
إنشاء مؤسسة ضمان التمويل التشاركي )KFK( في 29/03/2023م بالشراكة بين كل من 

وزارة الخزانة والمالية التركية واتحاد البنوك التشاركية التركية والبنوك التشاركية التركية.

ومعايير  مبادئ  مع  يتوافق  بما  والكفالات  الضًمانات  إصدار  إلى  يهدف  صندوق  وهو 
حجم  بلغ  2023م  سنة  من  الأول(  )كانون  ديسمبر  وفي  )الإسلامي(.  التشاركي  التمويل 
تمويل البنوك التشاركية للمشروعات الصغيرة والمتوسطة 393.7 مليار ليرة تركية، وهو 
ما يمثل 12 % من إجمالي تمويل هذه المشروعات. وفي حين أن %43 من إجمالي عمليات 
التمويل التي منحتها البنوك التشاركية تم تقديمها إلى الشركات الصغيرة والمتوسطة، 
البنوك  أن  بجلاء  يبين  وهذا  بأكمله.  المصرفي  القطاع  في   27% تبلغ  النسبة  هذه  فإن 
الأنشطة  تدعم  الحقيقي،  للقطاع  رئيسي  كداعم  العمل  إلى  تهدف  التي  التشاركية، 
الاقتصادية من خلال تمويل الشركات الصغيرة والمتوسطة تمويلا يفوق نسبة تمويل 

هذه الشركات من قبل القطاع المصرفي التركي عموما.5

الجدول )5(: المنظومة الحالية للتمويل التشاركي )الإسلامي( في تركيا 

)TKBB, Katılım Bankaları ve Sektörel Görünüm Sunumu, Mayıs 2024( :المصدر

5  Türkiye Katılım Bankaları Birliği (TKBB), “Yıllık Sektör Raporları” (Erişim 31 Aralık 2023)
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2.2. أداء الصيرفة التشاركية في تركيا بالأرقام

ارتفعت الحصة السوقية للبنوك التشاركية في القطاع المصرفي من حيث حجم الأصول 
من %5 في عام 2017م إلى %8.7 في نهاية عام 2023م. وخلال هذه المدة الزمنية زاد 
البنوك  ليرة تركية. وقد شكل توسع  تريليون   2 إلى  %72.2 ليصل  حجم الأصول بنسبة 
2015م  عامي  بين  فروعها  وانتشار  المال  ورأس  الأصول  حيث  من  الحكومية  الثلاثة 

و2019م عاملًا مهماً في زيادة الحصة السوقية للقطاع.

ومن المتوقع أن يساهم إطلاق البنوك التشاركية الرقمية عام 2023م مساهمة كبيرة 
الحصة  زيادة  إمكانية  مع  القطاع،  في  العملاء  وتنويع  المالي  الشمول  استراتيجيات  في 
اتحاد  عن  الصادر  التشاركية  البنوك  استراتيجية  تقرير  تحديد  من  الرغم  وعلى  السوقية. 
في  التشاركية  الصيرفة  قطاع  سيصلها  التي  الأصول  لحجم  توقعاته  التشاركية  البنوك 
تريليون   2.1 بلغ  القطاع  هذا  حجم  أن  إلا  أمريكي،  دولار  تريليون   1.7 بـ  2025م  عام  تركيا 
 .2025  -  2021 لفترة  التقرير  هذا  تحديث  إلى  أدى  مما   ،2023 عام  بنهاية  أمريكي  دولار 
على  بالاستحواذ  الاستراتيجي  هدفه  ليحقق  نموه  القطاع  يواصل  نفسه  الوقت  وفي 

حصة سوقية تبلغ %15 بحلول عام 6.2025

الرسم التوضيحي )1(: المؤشرات الرئيسية للقطاع المصرفي التشاركي في تركيا )ديسمبر 2023(

)TKBB, Anasayfa, Banka ve Sektör Bilgileri, Genel Görünüm, Mayıs 2024( :المصدر

6 Türkiye Katılım Bankaları Birliği (TKBB), “Banka ve Sektör Bilgileri” (Erişim 31 Aralık 2023)
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الرسم التوضيحي )2(: الحصة السوقية للبنوك التشاركية في تركيا

)TKBB, Anasayfa, Banka ve Sektör Bilgileri, Genel Görünüm, Mayıs 2024( :المصدر

3.2. الصكوك والصيرفة التشاركية في تركيا:

تعد الصكوك ثاني أكبر قطاع في التمويل الإسلامي، وقد تجاوزت إصداراتها التوقعات 
كانت   )ICD-Refinitive( مؤسسة  لبيان  فوفقا  متسارعا.  نموا  وسجلت  2023م  سنة 
تركيا من بين الدول الخمس التي سجلت أكبر عدد من إصدارات الصكوك سنة 2023م، 
فما  والكويت.  وإندونيسيا  السعودية  العربية  والمملكة  ماليزيا  من  جانب كل  إلى  وذلك 
بين عامي 2010 و2023 أصدرت البنوك التشاركية التركية صكوكا بقيمة 391 مليار ليرة 
تركية، إذ بلغت الصكوك المقومة منها بالدولار الأمريكي حوالي 5 مليارات دولار، مقارنة 
بملياري رينجت إجمالي حجم الصكوك المقومة بالرينجت الماليزي. أما فيما يتعلق بوزارة 
بلغت  فقد  السيادية  الصكوك  إصدار  في  فعالًا  دورًا  تلعب  التي  التركية  والمالية  الخزانة 
قيمة الصكوك السيادية التي أصدرتها 294 مليار ليرة تركية، وذلك في الفترة الواقعة ما 

بين عام 2012م وعام 2023م.

 3 بلغت  إجمالية  بقيمة  الأمريكي  بالدولار  مقومة  صكوك  إصدارها  إلى  بالإضافة  هذا 
يورو،  مليارات   4 قيمتها  إجمالي  بلغ  الأوروبي  باليورو  مقومة  وصكوك  دولار،  مليارات 

وصكوك مقومة بالذهب بلغ إجمالي حجمها 233 طنا.7 

7 Türkiye Katılım Bankaları Birliği (TKBB), “Veri Peteği”, “Sukuk İhraç Hacimleri” (Erişim 15 Hazi-
ran 2024).
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الرسم التوضيحي )3(: حجم الصكوك المصدرة والمقومة بـ)الليرة التركية(

)TKBB, Anasayfa, Banka ve Sektör Bilgileri, Mayıs 2024( :المصدر

الرسم التوضيحي )4(: حجم الصكوك المصدرة والمقومة بـ)الدولار الأمريكي(

)TKBB, Anasayfa, Banka ve Sektör Bilgileri, Mayıs 2024( :المصدر

الرسم التوضيحي )5(: حجم الصكوك المصدرة والمقومة بـ)الرينغت الماليزي(

)TKBB, Anasayfa, Banka ve Sektör Bilgileri, Mayıs 2024( :المصدر
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)الصكوك  التركية  والمالية  الخزانة  وزارة  صكوك  إصدارات  حجم   :)6( التوضيحي  الرسم 
السيادية(

 TKBB, Anasayfa, Banka ve Sektör Bilgileri, Hazine ve Maliye Bakanlığı Sukuk( :المصدر
 )İhraç Hacimleri, Mayıs 2024

4.2. مؤشر الأسهم التشاركي:

وتكون  والأسهم.  الاستثمار  وصناديق  الصكوك  تركيا  في  المالية  السوق  منتجات  من 
إجراء  إمكانية  عملائها  تمنح  إذ  وعملائها،  السوق  هذه  بين  وسيطة  التشاركية  البنوك 
وشرائها،  بيعها  أوامر  إصدار  أو  الأسهم،  تداول  خلال  من  السوق،  هذه  في  معاملات 
أو تتبع هذه الأوامر، أو حتى الاطلاع على أسعار الأسهم وحركتها. وتحصر هذه البنوك 
فتحها  خلال  من  التشاركي،  التمويل  مبادئ  تستوفي  التي  الأسهم  في  الإمكانية  هذه 

المجال فقط أمام تداول أسهم الشركات المندرجة تحت المؤشر التشاركي.

التمويل  مبادئ  تستوفي  التي  الشركات  بأسهم  لائحة  عن  عبارة  هو  التشاركي  والمؤشر 
التركية  التشاركية  البنوك  واتحاد  إسطنبول  بورصة  بين  بالتعاون  تنظيمه  ويتم  التشاركي، 
)TKBB(، وبالإضافة إلى إعطائه الأفراد والمؤسسات فرصة تداول الأسهم التي تستوفي 
مبادئ التمويل التشاركي، ساهم تنظيم هذا المؤشر في زيادة وعي الشركات بهذه المبادئ 

وسمح لها بالاستفادة من فرص التمويل المتوفرة في قطاع التمويل التشاركي.   

الهيئة الشرعية للمؤشر التشاركي:

التشاركية  البنوك  لاتحاد  الشرعية  الهيئة  مع  بالتعاون  إسطنبول  بورصة  تقوم   .1
بدراسة بيانات الشركة لتحديد ما إن كان سيتم إدراجها في المؤشر، ويكون التحليل 
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الأسهم«  »معيار  من  الخصوص  هذا  في  بإصداره  الهيئة  قامت  ما  على  مبنيا 
والقرارات والدليل الإرشادي ذات الصلة.

استمارة  ملء  يتم  الهيئة  عن  الصادر  الإرشادي  ودليله  الأسهم  معيار  على  بناء   .2
المؤشر،  في  إدراجها  إمكانية  مدى  ومعرفة  الشركة  تعاملات  لتقييم  معلومات 
البنوك  اتحاد  لجنة مختصة تضًم ممثلين عن  تحليل هذه الاستمارة من قبل  ويتم 

التشاركية وبورصة إسطنبول.

ويتوقع  وتحديثها،  هذه  المعلومات  استمارة  ملء  عن  المسؤولة  هي  الشركات   .3
ذوي  والدليل  المعيار  ضوء  في  الاستمارة  في  الواردة  الأسئلة  على  الإجابة  منها 

الصلة.8 

لائحة  بمثابة  يعد  الذي  التشاركي  المؤشر  الأول:  أمرين؛  بين  الخلط  عدم  من  بد  لا  وهنا 
المؤشرات  والثاني:  التشاركي،  التمويل  ومعايير  لمبادئ  المستوفية  الشركات  بجميع 
الذي   )BİST Katılım 100( كمؤشر  إسطنبول،  بورصة  في  تداولها  يتم  التي  التشاركية 
يضًم أكبر 100 شركة مستوفية لمبادئ ومعايير التمويل التشاركي وذلك من حيث حجم 
التداول والقيمة السوقية، وكمؤشر الاستدامة التشاركي الذي يضًم الشركات التي تجمع 

بين مبادئ التمويل التشاركي ومعايير الاستدامة.

5.2. الرقمنة في الخدمات المصرفية التشاركية:

للحفاظ على قدراتها التنافسية في البيئة التكنولوجية السريعة التطور ولتلبية احتياجات 
التكنولوجيا  التحتية  بنيتها  تعزيز  إلى  التركية  التشاركية  البنوك  تضًطر  المتنامية  عملائها 
وتوسيع نطاق الخدمات والمنتجات التي تقدمها. وفي نهاية عام 2023م بلغ عدد عملاء 
البنوك التشاركية النشطين في استخدام خدماتها المصرفية الرقمية حوالي 5.4 مليون 
عميل. من جهة أخرى انتهزت البنوك التشاركية فرصة اكتساب العملاء عن بعد، حيث 
750 ألف عميل منذ بدء  توسعت في استخدام قنواتها الرقمية لتكتسب ما يقارب من 
2022م نشر اتحاد  وفي عام  2023م.  تفعيل آلية تحديد الهوية عن بعد وحتى نهاية سنة 
المصرفية  للخدمات  الرقمي  البحث  »تقرير  بعنوان  بحثيا  تقريرا  التركية  التشاركية  البنوك 
القطاع.  هذا  رقمنة  لأنشطة  طريق  خارطة  بمثابة  التقرير  هذا  كان  وقد  التشاركية«، 
وخلال إعداد التقرير قام الاتحاد بإجراء مقابلات مع عدم بنوك محلية وعالمية وشركات 
مختلف  يمثلون  شخصًا   2246 بمشاركة  استقصائية  دراسة  أجرى  كما  مالية،  تكنولوجيا 

8 Türkiye Katılım Bankaları Birliği Danışma Kurulu (TKBBDK), “Katılım Finans İlkelerine Uygun 
Faaliyet Gösteren Şirketlerin Pay Senetlerine Ait  Mahzurlu Kazançları Arındırmaya İlişkin Uy-
gulama Rehberi” (13.07.2023)
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الاستراتيجية  مكونات  التقرير  حدد  وقد  والاقتصادية.  والاجتماعية  الديموغرافية  الفئات 
الرقمية ومبادراتها الرئيسية التي يجب على البنوك التشاركية اتباعها على المدى القصير. 

وبعد ذكره نتائج هذه الدراسة والمقابلات التي تم إجرائها، نشر التقرير توصياته بالآتي:9

1.  إنشاء نماذج لاكتساب العملاء رقميًا
2.  تعزيز التعاون بين مكونات المنظومة التي تعمل في هذا المجال

3.  إنشاء بنى تحتية تكنولوجية لنماذج الخدمات المصرفية المفتوحة
4.  زيادة محو الأمية الرقمية

5.  إنشاء هياكل تنظيمية داخلية وخارجية مرنة
6.  تطوير الكفاءات المصرفية الرقمية.

6.2. التمويل المستدام والصيرفة التشاركية:

هناك تشابه وتداخل بين القيم والمبادئ الأساسية للخدمات المصرفية التشاركية وبين 
مبادئ التمويل المستدام. فاللاعبون الرئيسيون في قطاع الصيرفة التشاركية يضًعون 
أنشطة الاستدامة في صميم استراتيجياتهم المؤسسية، ويقومون بأنشطة نموذجية 

في هذا المجال.  

1.6.2. دور اتحاد البنوك التشاركية في تسهيل أنشطة التمويل المستدام:

البنوك  أنشطة  من  كل  يغطي  الأبعاد  متعدد  متكامل  استدامة  نهج  الاتحاد  يتبع 
التشاركية التي لها عضًوية في الاتحاد وأنشطة اللاعبين الآخرين في هذا القطاع. فهو 
يمارس أنشطته في مجال الاستدامة من خلال تبني نهج واسع المنظور، حيث يضًطلع 
بدور تسهيلي يسمح للاعبين في هذا القطاع بالجمع بين المنظومة المصرفية التشاركية 

والتمويل المستدام. وفيما يلي بعض الأنشطة التي يمارسها الاتحاد: 

في عام 2021 وقع برنامج الأمم المتحدة الإنمائي ومركز إسطنبول الدولي لتنمية   .1
مجال  في  للتعاون  تفاهم  مذكرة  المتحدة  الأمم  لبرنامج  التابع  الخاص  القطاع 

الاستفادة من إمكانات التمويل الإسلامي في تحقيق أهداف التنمية المستدامة.

التي  الاجتماعي  التمويل  برامج  أنشطة  في  التركية  التشاركية  البنوك  اتحاد  يساهم   .2
الإسلامي  التعاون  لمنظمة  والتجاري  الاقتصادي  للتعاون  الدائمة  اللجنة  تنظمها 

.(COMCEC(

9 Türkiye Katılım Bankaları Birliği (TKBB), “Yayınlar” , “Dijital Araştırma Raporu” 2021.
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خارطة  بوضع  التركية  البنوك  لاتحاد  التابعة  المستدام«  العمل  »مجموعة  قامت   .3
التنظيم  هيئة  من  أعضًاء  بمشاركة  وذلك  الخضًراء،  الأصول  نسبة  لرفع  طريق 

.(BDDK( والرقابة المصرفية التركية

»مجموعة  تنظمها  التي  الاجتماعات  في  التركية  التشاركية  البنوك  اتحاد  يشارك   .4
التي  الأخضًر«  التمويل  في  المتخصصة  العمل  و«مجموعة  المالي«  القطاع  تطوير 
وم  معلومات  من  يطلبونه  ما  ويشاركهما  التركية،  والمالية  الخزانة  وزارة  أنشأتهما 

يحتاجونه من خبرات.

البنوك  اتحاد  مع  بالتعاون  العامة  الرقابة  هيئة  مسؤولو  قام  2023م  عام  في   .5
معايير  حول  التشاركية  البنوك  لموظفي  تدريبية  دورة  بتنظيم  التركية  التشاركية 
سنة  أبريل  من  وفي 25  التركي،  المصرفي  القطاع  في  تطبيقها  ومجال  الاستدامة 
2024م تم تنظيم دورة أخرى حول نظام الإبلاغ المالي في القطاع المصرفي التركي.

السنوية  تقاريرها  من  مستقل  جزء  بتخصيص  التركية  التشاركية  البنوك  قامت   .6
المتعلقة  أنشطتها  عن  بالإفصاح  تقوم  وهي  2021م  عام  ومنذ  للاستدامة، 

بالاستدامة بشكل دوري.

هناك قسم خاص للاستدامة ضمن الموقع الرسمي لاتحاد البنوك التشاركية التركية،   .7
يتضًمن أنشطة الاستدامة التي تمارسها البنوك التشاركية العضًو في الاتحاد واللوائح 

القانونية التنظيمية والإشرافية المتعلقة بالاستدامة وآخر المستجدات ذات الصلة.

8.  قام اتحاد البنوك التشاركية التركية بتطوير نماذج تدريبية في مجال الاستدامة من 
أجل زيادة الوعي بالاستدامة. كما يخطط الاتحاد لتقديم دورات تدريبية عام 2024م 
تقارير  إصدار  ومعايير  المناخية  المخاطر  قياس  خريطة  رسم  بمنهجيات  تتعلق 

الاستدامة في تركيا.

واللوائح  الأبحاث  لتبادل  التركية  البنوك  اتحاد  مع  مشترك  عمل  بإجراء  الاتحاد  قام   .9
الأخضًر  بالتمويل  المتعلقة  والبيانات  الفعاليات  عن  والإعلان  التقديمية  والعروض 
على بوابة إلكترونية موحدة باللغة الإنجليزية. وقد دعمت البنوك التشاركية التركية 

هذه البوابة من خلال تبادل الآراء والتقييمات.

2.6.2. أنشطة التمويل المستدام التي تمارسها الهيئات التنظيمية والرقابية:
يمكن تلخيص هذه الأنشطة بالآتي: 

نشر مكتب التمويل التابع للرئاسة التركية وثيقة تحديد استراتيجة التمويل التشاركي:   .1
التمويل  وخدمات  ومنتجات  قطاعات  جميع  تغطي  وثيقة  عن  عبارة  وهي 
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تتضًمن  حيث  ككل،  التشاركي  التمويل  لتطوير  استراتيجيًا  إطارًا  وترسم  التشاركي، 
على  القائمة  المؤسسات  من  كل  تطوير  إلى  تهدف  طريق  وخارطة  مراجعات 
يندرج  وما  التشاركي  التمويل  وأدوات  الحسن  والقرض  والزكاة  التشاركي  التمويل 
الوثيقة  تناولت  كما  الإسلامي«.  التشاركي  الاجتماعي  »التمويل  منظومة  تحت 
يركز  الذي  الاستثمار  وتفاصيل  الاستدامة،  منظور  من  التشاركي  التمويل  من:  كل 
والاستثمار  المؤسسات،  وحوكمة  الاجتماعية  والحوكمة  المنظومة  حوكمة  على 
العالم،  حول  الإسلامي  الأخضًر  والتمويل  الفعال،  والاستثمار  اجتماعيًا،  المسؤول 
وآليات حوكمة المؤسسات في نطاق التمويل الأخضًر والتمويل الأخضًر الإسلامي 

في تركيا.

هيئة  أسندت  (2022م-2025م)  المستدامة  للصيرفة  الاستراتيجية  الخطة  إطار  في   .2
التنظيم والرقابة المصرفية التركية (BDDK) لاتحاد البنوك التشاركية مهمة استكشاف 
فرص تطوير أنشطة التمويل الاجتماعي وإجراء دراسات لزيادة أنشطة هذا التمويل في 

نطاق تكنولوجيا التمويل التشاركي ونظام التمويل التشاركي بشكل عام.

والمؤسسية  المالية  البنية  تطوير  في  التركية  والمالية  الخزانة  وزارة  جهود  إطار  في   .3
مجال  في  الحسن  والقرض  الزكاة  على  جهوده  التركية  التشاركية  البنوك  اتحاد  يركز 
تطوير التمويل الاجتماعي، وعلى الدراسات المتعلقة بإنشاء صندوق الحج في مجال 
تطوير الوعي الادخاري. وقد نظم الاتحاد ورشتي عمل في هذا الخصوص، الأولى 
في 9 من مارس سنة 2024م حول القرض الحسن، والثانية في 15 من أبريل سنة 

2024م حول صندوق الحج.

3.6.2. إصدارات الصكوك الاجتماعية والمستدامة والخضراء في تركيا

مستوى  على  صكوك  أول  إصدار  في  السبق  التشاركي  التركي  الكويتي  للبنك  كان    .1
البنك »صكوكا عالمية  2021م أصدر هذا  2010م. وفي عام  تركيا وأوربا، وذلك سنة 
استخدمت  حيث  التشاركي،  التمويل  لمبادئ  مراعية  الثانية«  الفئة  من  مستدامة 
خاصة  والاجتماعية،  الخضًراء  المشاريع  تمويل  في  الصكوك  هذه  إصدار  حصيلة 

مشاريع الطاقة المتجددة. 

تركيا  اجتماعية في  أول صكوك  التركي  التنمية والاستثمار  بنك  2021 أصدر  في عام    .2
بقيمة 50 مليون ليرة تركية، وقد استخدمت هذه الصكوك في القطاع الزراعي، مما 
جعلها الأولى من نوعها في السوق المالية، وذلك بفضًل آليتها الشاملة والموجهة 

للمساهمة الاجتماعية.
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في العاشر من شهر نوفمبر سنة 2021م أصدر البنك العقاري )أملاك( التشاركي أول    .3
371 يوما وبقيمة إجمالية بلغت 51.8 مليون  صكوك خضًراء في تركيا بأجل استحاق 
ليرة تركية. وقد استخدمت 50 % من حصيلة هذا الإصدار في تمويل النقل النظيف، 

و29 % في تمويل إعادة التدوير، و22 % في مشاريع مشاريع الطاقة المتجددة.

نشر البنك العقاري )أملاك( التشاركي تقريرًا حول إصداره صكوك خضًراء قائمة على    .4
أساس الوكالة، ذكر فيه أن البنك أصدر في سنة 2023م صكوكًا خضًراء بقيمة 500 
مليار ليرة تركية. ووفقا للتقرير المنشور ساهمت المباني الخضًراء التي مولتها هذه 
الصكوك في منع 10.320 طنا من انبعاثات الكربون، و9.754 طنا من المياه المهدرة.

بلغ إجمالي قيمة الصكوك الخضًراء المصدرة في تركيا حتى الآن مليارًا و426 مليون    .5
ليرة تركية.10

7.2. تقرير استراتيجية الصيرفة التشاركية

تم إعداد وثيقة تحديد استراتيجية الصيرفة التشاركية في تركيا لأول مرة سنة 2015م، 
وتم تحديثها سنة 2021م في ضوء المتغيرات التي طرأت على السوق وسلوكيات العملاء 
للخدمات  والمحلي  العالمي  للوضع  مراجعة  التحديث  تضًمن  حيث  كورونا،  لجائحة  نتيجة 
المصرفية التشاركية، وبالتالي صياغة استراتيجية جديدة للفترة الزمنية )2021م-2025م(، 
ولم يتم إجراء أي تعديل على هدف حصول البنوك التشاركية في تركيا على نسبة 15 % من 
استراتيجيات وثلاثة وعشرين  تتألف من عشر  المحدثة  2025م. فالوثيقة  بحلول  السوق 
والمنظومة،  التواصل،  وهي:  رئيسية  استراتيجية  أهداف  ستة  تحت  كلها  تندرج  إجراء، 

وتنوع المنتحات، والمعيرة والحوكمة، والرقمنة، وبناء الكفاءة. 

السنوات  في  تحقيقها  إلى  الوثيقة  تهدف  التي  الرئيسية  المجالات  تلخيص  وبالإمكان 
الوعي  زيادة  التشاركية وعملائها،  البنوك  بين  العلاقة  المقبلة في الآتي: تعزيز  الخمس 
ضمن  المساهمين  مع  التعاون  آليات  تحسين  التشاركي،  التمويل  نظام  عمل  سير  بآلية 
العملاء،  احتياجات  تلبي  التي  المنتجات  وتنويع  توفير  الرقمية،  الكفاءة  زيادة  المنظومة، 

رفع مستوى محو الأمية في مجال التمويل التشاركي.

وقد تم تحديد الأهداف الاستراتيجية الستة، التي تم ذكرها في الأعلى، باعتبارها الإجراءات 
المصرفية  الخدمات  المستدامة في  التنمية  اتخاذها من أجل تحقيق  التي يجب  الرئيسية 

التشاركية في تركيا، وفيما يلي بيان ذلك: 

10 Kamu Aydınlatma Platformu, Aralık 2023
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في  والخدمات  المنتجات  تنوع  مع  التنافسية  زيادة  في  وتتمثل  المنتجات:  تنوع    .1
قطاع الصيرفة التشاركية.

المعيرة والحوكمة: وتتمثل في ضمان توحيد قواعد ومبادئ الصيرفة التشاركية.   .2

في  الرئيسيين  واللاعبين  الشركاء  مع  المنظومة  تطوير  في  وتتمثل  المنظومة:    .3
هذا القطاع.

استراتيجيات  خلال  من  التشاركية  بالصيرفة  الوعي  زيادة  في  وتتمثل  التواصل:    .4
تواصل فعالة.

بناء الكفاءات: وتتمثل في تعزيز جودة الخدمات من خلال تحسين كفاءة القطاع.   .5
الرقمنة: وتتمثل في لعب دور نشط وفعال في رقمنة الخدمات المالية.11   .6

الخاتمة:
الصيرفة  قطاع  استكمل  التشاركية  المصرفية  الخدمات  بدء  من  عقود  أربعة  بعد 
أن  المتوقع  ومن  جديدة،  حقبة  بتدشين  سمح  مما  تركيا،  في  المالي  هيكله  التشاركية 
يكثف القطاع أنشطته على الصعيدين المحلي والخارجي، من خلال التنسيق الفعال بين 
بقانون  والتأمين  المال  رأس  وأسواق  المصرفية  المجالات  حوكمة  وضمان  القطاعات، 

منفصل من المتوقع أن يصدر قريبًا.

وتسعى البنوك التشاركية التركية تحت مظلة اتحاد البنوك التشاركية التركية لأن تكون 
وذلك  الإسلامي،  التمويل  مجال  في  أنشطتها  ستبدأ  التي  العالم  لبلدان  نموذج  بمثابة 
من خلال إعطاء الأولوية لتلبية احتياجات العملاء من خلال السعي إلى تقديم منتجات 

وخدمات متوافقة مع المعايير الدولية.

من جهة أخرى يعمل القطاع المصرفي التشاركي، الذي من بين أهدافه الرئيسية تعزيز 
المستدامة  التنمية  أهداف  مع  يتماشى  بما  مبادئه  نشر  على  والاقتصاد،  المجتمع  قيم 
بشكل أكبر في الفترة المقبلة. ومن المتوقع أن يؤدي ذلك إلى زيادة الحصة السوقية 
والتوسع السريع في محفظة العملاء. ومن أجل تحقيق تنمية سليمة ومستدامة يولي 
والتعاون  والمعاملات  النظم  تطوير  في  والاستثمار  المنتجات  لتنوع  الأولوية  القطاع 
التركيز على تلبية احتياجات العملاء على  مع جميع الأطراف وتنمية الموارد البشرية، مع 
أعلى مستوى ممكن، وعلاوة على ذلك يواصل القطاع معالجة قضًايا التوحيد القياسي 

والتكيف مع ديناميكيات التنمية في القطاع المالي.

11 Türkiye Cumhuriyeti Cumhurbaşkanlığı Finans Ofisi, Katlım Finans Strateji Belgesi, 2022-2025.
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د. إسماعيل خالدي

 ،2007 سنة  التركية  أولوداغ  جامعة  من  وأصوله  الفقه  في  الدكتوراه  درجة  على  خالدي  حصل 
التشاركي، كما عمل  التركي  الكويتي  للبنك  الشرعي  الامتثال  يتولى حاليًا منصب مدير وحدة  وهو 
سابقًا نائب رئيس اللجنة الشرعية ومدير إدارة التدقيق والرقابة الشرعية للبنك ذاته ونائب رئيس 
من  العديد  عضًوية  في  مشاركته  إلى  بالإضافة  بألمانيا،  التركي  الكويتي  للبنك  الشرعية  الهيئة 
الهيئات الشرعية لشركات وبنوك إسلامية عالمية، وهو حاصل على العديد من الشهادات في 
الصادرة عن هيئة  الشرعي  المدقق والمستشار  والتدريب، كشهادة  الصيرفة الإسلامية  مجال 
المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، وشهادة في الامتثال والحوكمة الشرعية 
)CIBAFİ(، وشهادة الاختصاصي الإسلامي  المالية الإسلامية  العام للمؤسسات  المجلس  من 
المالية  في  المعتمد  المدرب  وشهادة   ،)CIBAFİ( المجلس  نفس  من  الشرعي  التدقيق  في 
وللخالدي  الكويت،  جامعة  من  الإسلامية  والمصرفية  المالية  اختصاصي  وشهادة  الإسلامية، 
العديد من المقالات في مجال المالية والصيرفة الإسلامية والمنشورة محليا ودوليا، كما شارك 

في العديد من المؤتمرات وورشات العمل المحلية والدولية في مجال الصيرفة الإسلامية.
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المقدمة
الوزراء  مجلس  قرار  بموجب  1984م  عام  إلى  تركيا  في  الإسلامي  التمويل  نشأة  تعود 
الإسلامية.  المصارف  بتشكيل  سمح  والذي  16/12/1983م  بتاريخ  الصادر   7506/83 رقم 
»المؤسسات  1995م تحت مسمى  أنشطتها سنة  المصارف بممارسة  بدأت هذه  وقد 
المالية الخاصة )ÖFK(«. لكن الحكومات المتعاقبة والمؤسسات المالية تجاهلت هذه » 
المؤسسات المالية الخاصة«، ونظرت إليها على أنها مؤسسات مالية غير مصرفية، مما 
خاصة  التجارية،  أنشطتهم  لمزاولة  وعملائها  المؤسسات  هذه  أمام  كبيرًا  عائقًا  شكل 
العملاء الذين يعملون في الاستيراد والتصدير. ولهذا السبب بقيت حصتها في السوق 
هذا  أن  إلا  2005م.  سنة  حدود  حتى  وذلك   2.5% تتجاوز  لا  طويلة  لفترة  التركية  المالية 
2005م تغيير تسمية هذه  الوضع تغير بتغير الوضع السياسي في البلاد، إذ تم في سنة 
التشاركية« وذلك بموجب  »البنوك  إلى  الخاصة«  المالية  المؤسسات   « المؤسسات من 
نشاطها  ممارسة  في  الحق  التشاركية«  »البنوك  أعطى  الذي   5411 رقم  البنوك  قانون 

المصرفي مثلها مثل البنوك التقليدية الأخرى.1

لتتمكن  ضرورية  البلدان  من  غيرها  وفي  تركيا  في  التشاركية  للبنوك  المالية  والموارد 
هذه البنوك من ممارسة أنشطتها والاستثمارية، إذ لا يمكن للبنك أن يقوم بأي عمل 

1  Mevzuat, Bankacılık Kanunu 5411, Resmi Gazete Sayı: 25983, 1/11/2005.
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للأعمال  المالية  بالموارد  ويقصد  لذلك،  اللازمة  المالية  الموارد  تجميع  قبل  استثماري 
بتوجيهها  ليقوم  للبنك  الأموال  خلالها  من  تتدفق  التي  المصادر  تلك  المصرفية 

واستخدامها في أنشطته المختلفة، ويمكن حصر هذه الموارد فيما يلي:

1. ا لموارد الداخلية )الذاتية(: 
فقد  التجارية،  البنوك  موارد  عن  تركيا  في  التشاركية  للبنوك  الداخلية  الموارد  تختلف  لا 
أصدرت هيئة التنظيم والرقابة المصرفية )BDDK( لائحة قانونية خاصة بتنظيم الإجراءات 
التشاركية، والتي يجب على  البنوك  بما فيها  للبنوك،  الذاتية  بالموارد  المتعلقة  والمبادئ 
وتشمل  19/10/2005م.  بتاريخ  الصادر   5411 رقم  البنوك  لقانون  وفقًا  بها  الالتزام  البنوك 
هذه الموارد ما يقدمه أصحاب البنك - أي ما يقدمه المساهمون من رؤوس الأموال 
لمباشرة العمل أو أي زيادات لاحقة -  والاحتياطات بأنواعها، بالإضافة إلى مجموع الأرباح 

غير الموزعة أو المحتجزة.2

التجارية على حصة الأسد بنسبة  البنوك  الذاتية استحوذت  المالية  بالموارد  يتعلق  وفيما 
%86،2، تلتها في المرتبة الثانية بنوك التنمية والاستثمار التي استحوذت على نسبة 7،2%، 

أما البنوك التشاركية فقد احتلت المرتبة الثالثة باستحواذها على نسبة 3.6،5% 

المتعلقة  »المبادئ  مرسوم  في  تركيا  في  للبنوك  الذاتية  المالية  الموارد  ذكر  تم  وقد 
هذا  صدر  وقد  الملكية«،  حقوق  ضمن  إدراجها  البنوك  على  الواجب  الدين  بأدوات 
الرسمية  الجريدة  في  ونشر   )BDDK( المصرفية  والرقابة  التنظيم  هيئة  عن  المرسوم 

بتاريخ 06/07/2018م تحت الرقم 4.30444

وفيما يلي أبرز الموارد الداخلية للبنوك التشاركية في تركيا:

1.1. رأس مال البنك

فبعد حصول البنك على موافقة الجهات المعنية واستصدار رخصة التأسيس من هيئة 
التنظيم والرقابة المصرفية التركية )BDDK(، يقوم مؤسسو البنك بإيداع رأس مال البنك، 

2 BDDK, Bankaların Özkaynaklarına İlişkin Yönetmelik, Resmi Gazete, Sayı: 28756, 2013 ; 

ــارف  ــي، المص ــرزاق الهيت ــد ال ــر، 1997)، 53؛ عب ــروت: دار الفك ــوك، (بي ــودة، إدارة البن ــوظ ج ــان ومحف ــاد رمضً زي
ــق، (بيــروت: دار أســامة، 1998)، 236.  ــة والتطبي ــن النظري ــة بي الإسلامي

3 TKBB, Türk Finans Sistemi Ve Katılım Bankacılığı Raporu Eylül 2023, Erişim Tarihi: 12.02.2024, 7 

4 BDDK, Bankalarca Özkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borçlanma Araçlarina İlişkin 

Esaslar Hakkinda Tebliğ, 2018, Erişim Tarihi: 10.11.2023



البحث الثاني
الموارد المالية للبنوك 
التشاركية في تركيا

43

فيكون رأس المال المقدم من قبل المساهمين أول مورد ومصدر أساسي لتشغيل 
البنك التشاركي وبداية ممارسة نشاطه. وقد ورد في المادة 5 من لائحة إجراءات ومبادئ 
في   )BDDK( المصرفية  والرقابة  التنظيم  هيئة  عن  الصادرة  للبنوك  الذاتية  الموارد 
28756 أن »رأس مال البنك يتكون من رأس المال الأساسي  05/09/2023م تحت الرقم 

وكل الإضافات التي تتم فيما بعد«.5 

ممارسة  في  البنك  يستخدمها  التي  للأموال  ثابتا  داخليًا  مصدرًا  هذا  المال  رأس  فيعد 
من  المصرف  عليها  يحصل  التي  الأموال  قيمة  في  يتمثل  مال  رأس  وهو  أنشطته، 
اللاحقة،  الفترات  في  عليها  تطرأ  تخفيضًات  أو  إضافات  وأية  تأسيسه  عند  المساهمين 
سواء أكانت عينية كالأصول الثابتة المادية، أو معنوية كالاسم التجاري والحقوق المعنوية 

الأخرى.6

2.1. الاحتياطات

يكونها  التي  الاحتياطات  في  فيتمثل  للبنك  الداخلية  المالية  المصادر  من  الثاني  النوع  أما 
المساهمين دون غيرها، حيث يحتفظ  أموال  التي يحققها من  الأرباح  البنك من خلال 
للبنك  المالي  المركز  دعم  أجل  من  اختياري  أو  قانوني  كاحتياطي  الأرباح  هذه  من  بجزء 
وسلامة رأس ماله. وهي بمثابة الضًمان للمودعين، إذ تتسم بالمرونة وقابلية التعديل 

باعتبار أن البنك يستطيع زيادتها أو الإنقاص منها.7

الموارد  ومبادئ  إجراءات  لائحة  من  السادسة  المادة  من  الثانية  الفقرة  أشارت  وقد 
الداخلية للبنوك الصادرة عن هيئة التنظيم والرقابة المصرفية )BDDK( رقم 28756 إلى 
خلال  من  الاحتياطية  الأموال  احتساب  »يتم  فيها:  ورد  إذ  الاحتياطات،  احتساب  كيفية 
خصم صافي خسائر الميزانية من إجمالي الأموال الاحتياطية المخصصة من قبل البنك 
وفقاً لقانون التجارة التركي رقم 6102 الصادر بتاريخ 2011م/1/13 وفي إطار النظام الأساسي 

والقوانين ذات الصلة«.8 وتتكون هذه الاحتياطات من:

1.2.1. احتياطات قانونية: وهي التي تفرضها السلطات النقدية )البنك المركزي، هيئة 

التنظيم والرقابة المصرفية( على البنوك، وهو عبارة عن اقتطاع نسبة معينة من الأرباح 

5 BDDK, Bankaların Özkaynaklarına İlişkin Yönetmelik, Resmi Gazete, Sayı: 28756, 2013.

ــة  ــة حســن العصري ــروت: مكتب ــن الواقــع والمأمــول، )بي ــة بي قــادري محمــد الطاهــر وآخــرون، المصــارف الإسلامي  6
.35  ،)2014 والتوزيــع،  والنشــر  للطباعــة 

7  الاستراتيجية في البنوك الإسلامية، )جدة: المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، 2004(، 1.

8   BDDK, Bankaların Özkaynaklarına İlişkin Yönetmelik, Resmi Gazete, Sayı: 28756, 2013
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الصافية التي تحققها البنوك لتبقى داخل البنك ولا توزع بأي شكل من الأشكال، وتحدد 
هذه النسبة تبعا للأوضاع الاقتصادية والقانونية للبلاد.

2.2.1. احتياطات نظامية: يتم تكوين الاحتياطي النظامي عندما يتضًمن عقد البنك ونظامه 
أغراض محددة، ولمواجهة  احتياطي يخصص لمواجهة  الأساسي مادة تقتضًي تكوين 
إلا في  الخسارة  البنك  أو  الودائع  البنك، وبذلك لن يعرف أصحاب  تلحق  التي قد  الخسائر 
الحالة التي تكون فيها الخسارة أكبر من مقدار الاحتياطي الموجود، ونادرًا ما يحدث هذا 

في ظل الظروف الاقتصادية العادية.

بهدف  للبنك  العادية  العامة  الجمعية  تقررها  التي  وهي  اختيارية:  احتياطات   .3.2.1
مواجهة النفقات الطارئة.9

وعليه فإن دور الاحتياطات في البنوك يتلخص في دعم مركزها المالي والمحافظة على 
سلامة رأسمالها، وعلى ثبات قيمة ودائعها وموازنة أرباحها.

3.1. الأرباح المحتجزة

وذلك  توزيعها،  يتم  لم  التي  الماضية  السنوات  أرباح  من  المقتطع  الجزء  بها  ويقصد   
حماية  لائحة  من  السادسة  المادة  حددت  وقد  توزيعها.10  آلية  على  الاتفاق  انتظار  في 
رأس المال واحتياطيات رأس المال الصادرة عن هيئة التنظيم والرقابة المصرفية بتركيا 
)BDDK( والمنشورة في الجريدة الرسمية بتاريخ 05/11/2013م تحت الرقم 28812 الإجراءات 
والمبادئ المتعلقة بنطاق وكيفية احتساب مقدار الربح القابل للتوزيع من قبل مجلس 

الإدارة، وأوجبت على البنوك اطلاع الهيئة على خططها في الحفاظ على رأس مالها.11

4.1. المخصصات

الأرباح  من  المقتطعة  المبالغ  وهي  المخصصات،  للبنك  الداخلية  المالية  الموارد  ومن   
لمواجهة مخاطر محتملة الحدوث في المستقبل، كخطر عدم السداد، أو خيانة الأمانة، 

الإستراتيجية في البنوك الإسلامية، 191.  9

ــين  ــي تحس ــة ف ــة الإسلامي ــبة المالي ــر المحاس ــق معايي ــر تطبي ــرح لأث ــار مقت ــة، إط ــة عائش ــزة، كدانس ــي حم 10  العراب
ــة  ــة الإسلامي ــة المالي ــول الصناع ــث ح ــي الثال ــى الدول ــة للملتق ــة مقدم ــة بحثي ــة، ورق ــارف الإسلامي ــة المص وضعي
»إشــكالية إدمــاج المنتجــات الماليــة الإسلاميــة فــي الســوق المالــي الجزائــري”، المدرســة العليــا للتجــارة، الجزائــر، 12-13 

أبريــل 2016، 3.

11 BDDK, Sermaye Koruma ve Döngüsel Sermaye Tamponlarına İlişkin Yönetmelik, Resmi Ga-

zete, Sayı: 28756.
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أو إعسار بعض الشركاء، أو عدم كفاية ضماناتهم والتزاماتهم أمام البنك، إذ تعتبر مخاطر 
عمليات الاستثمار من أهم المخاطر التي توجه إليها هذه المخصصات.

5.1. الموارد الأخرى

المجال  يسمح  لا  التشاركي  للبنك  متاحة  أخرى  موارد  هناك  ذكره،  سبق  ما  إلى  إضافة 
قبل  من  المودعة  والتأمينات  المساهمين،  من  الحسنة  كالقروض  جميعا  بتعدادها 
عملاء البنك كغطاء الاعتماد المستندي أو غطاء خطابات الضًمان، وبدل تأمين صناديق 
البنوك  تقدمها  التي  الخدمات  على  والرسوم  العمولات  ومختلف  المؤجرة،  الأمانات 
الأموال، وغير ذلك  تحويل  أو  الإجارة  أو  الوكالة  بأعمال  القيام  التشاركية لعملائها مثل 

من الموارد المالية الداخلية.

مقارنة  كبيرة  التشاركية  للبنوك  الداخلية  المالية  الموارد  نسبة  كانت  إن  ما  حالة  في 
بالموارد الخارجية فإنها تعد موارد طويلة الأجل وبالتالي يمكن استثمارها في المشاريع 
طويلة الأجل، أما في حالة كون الموارد الداخلية أقل من الموارد الخارجية فعندئد يتعذر 

الاستفادة منها في عمليات الاستثمار طويلة الأجل.

2. الموارد الخارجية: 
تتشابه الموارد الخارجية للمصارف الإسلامية مع الموارد الخارجية للمصارف التقليدية إلى 
حد كبير من ناحية الشكل على الرغم من اختلافها من حيث الهدف، ويقصد بها الأموال 
التي تمثل التزاما على المصرف اتجاه الغير،12 وتتكون من الودائع المصرفية النقدية التي 
من  الأكبر  الجزء  تمويل  في  عليها  المصارف  تعتمد  حيث  الموارد،  هذه  أهم  من  تعد 
عملياتها، ولا تختلف حال المصارف الإسلامية عن المصارف التجارية في هذا الموضوع، 

أي في طريقة الجمع، لكن الاختلاف في طريقة التمويل.13 

في  المصرفية  والرقابة  التنظيم  هيئة  عن  الصادر  تركيا  في  المصارف  قانون  عرف  وقد 
مادته الثالثة كل من البنك التجاري والبنك التشاركي، حيث بين أن البنك التجاري يقوم بجمع 
الودائع والإقراض، أما البنك التشاركي فيقوم بجمع الأموال عن طريق الحساب الجاري 

الخاص والحساب الاستثماري.14

12   صبحي قريصة، النقود والبنوك والعلاقات الاقتصادية الدولية، )بيروت: دار النهضًة العربية، 1983(، 127.

13   الشمري، النقود والمصارف، 124؛ الهيتي، المصارف الإسلامية بين النظرية والتطبيق، 243.

14 Mevzuat, Bankalar Kanunu, Madde 3.
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لا شك أن قبول الودائع من أهم أنشطة البنوك التشاركية، حيث تعد المصدر الرئيسي 
الذي يمنح البنوك قدرتها التمويلية والاستثمارية، كما تشكل هذه الودائع عصب مواردها 
على  عامة  البنوك  تحرص  لذلك  العملاء،  احتياجات  حسب  أشكال  عدة  وتأخذ  الخارجية، 
وتنقسم  المالية.  أوعيتها  توسيع  وبالتالي  الجدد،  العملاء  لجذب  متعددة  منتجات  توفير 

هذه الموارد إلى: 

1.2. الحسابات الجارية:

وقد عرفها قانون المصارف الصادر عن هيئة التنظيم والرقابة المصرفية )BDDK( بأنها: 
»حسابات يمكن فتحها في البنوك التشاركية، تتكون من أموال يمكن سحبها جزئياً أو كلياً 

في أي وقت شاء أصحابها، لكن دون أن يحصلوا أي عائد مقابل هذه الأموال«.15

وتسمى كذلك »ودائع تحت الطلب«،16 لأن أصحابها لا يهدفون من فتح هذه الحسابات 
عن  الخاصة  حوائجهم  في  واستعمالها  حفظها  يقصدون  وإنما  أموالهم،  استثمار  إلى 
طريق الشيكات أو الأعمال المصرفية الأخرى، وبالتالي لا يحصلوا على أي ريع مقابل هذه 

الأموال.

1.1.2. حجم الحسابات الجارية

بلغ حجم الإيداع في الحسابات الجارية في البنوك التشاركية في تركيا في سبتمبر )أيلول( 
451 مليار ليرة تركية، وهو ما يشكل نسبة %38،6 من إجمالي  2023م أكثر من  من سنة 
الودائع النقدية الموجودة لدى هذه البنوك، بواقع %8،6 عملة محلية )ليرة تركية(، و22،1% 
عملات أجنبية، و%7،9 ذهب. أما حجم الحسابات الجارية في البنوك التجارية )التقليدية( في 
إجمالي  تركية، وهو ما يشكل نسبة %36،2 من  ليرة  ترليون و222 مليار   4 بلغ  تركيا فقد 
الودائع النقدية الموجودة في هذه البنوك، بواقع %10،3 عملة محلية )ليرة تركية(، و20،3% 

عملات أجنبية، و%5،7 ذهب.17

2.1.2. التكييف الشرعي للحساب الجاري: 

المالية  للمؤسسات  والمراجعة  المحاسبة  هيئة  عن  الصادرة  الشرعية  المعايير  نصت 
الإسلامية )أيوفي( على أن حقيقة الحسابات الجارية إنما هي قروض يتملكها المصرف 

15 BDDK, Bankalar Kanunu, Madde 3.

16  حسن الأمين، الودائع المصرفية النقدية واستثمارها في الإسلام، )مصر: دار الشروق، 1403(ـ، 209

17 TKBB, Türk Finans Sistemi ve Katılım Bankacılığı Raporu Eylül 2023, 10
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ويثبت مثلها في ذمته، إلا أنه يجوز للمصرف أن يتقاضى أجرًا على الخدمات التي يقدمها 
لأصحاب الحسابات الجارية.18 وهذا ما قرره أيضًا مجمع الفقه الإسلامي الدولي.19

فمن خلال التكييف السابق للحسابات الجارية يتبين أن فتح هذا النوع من الحسابات هو 
عبارة عن عملية إقراض، ويجوز للمقرِض )المودِع ( سحب ماله كليّاً أو جزئياً في أي وقت 
شاء، وبالتالي يتضًح أنه لا حرج في التعامل مع البنك على هذه الصورة، فهو تعامل بين 

مقرِض )هو صاحب المال( ومقترض )وهو المصرِف(. 

3.1.2. الحكم الشرعي للمزايا المصرفية المقدمة لأصحاب الحسابات الجارية

الحسابات  لأصحاب  البنك  يمنحها  التي  الإضافية  الحقوق  هنا:  المصرفية  بالمزايا  المراد 
أو  الحسابات  فتح  على  وتشجيعهم  جذبهم  أجل  من  الطلب(،  تحت  )الودائع  الجارية 

الاستمرار فيها.20

والأصل ألا يقدِم المصرِف للعميل أيّةَ منفعة مقابل القرض، وهذا ما نصت عليه أيوفي 
ومجمع الفقه الإسلامي الدولي، وفيما يلي أبرز الضًوابط الشرعية التي وضعتها أيوفي 

لجواز فتح الحسابات الجارية:

لا يجوز للبنك أن يقدِم لأصحاب الحسابات الجارية أي مزايا عينية أو مالية أو خدمات أو   •
منافع لا تتعلق بعمليات الإيداع والسحب.

•  لا يجوز منح هدايا خاصة لأصحاب الحسابات الجارية بسبب هذه الحسابات، ويتأكد 
المنع فيما لو اشُترط ذلك عند فتح الحساب.

لأصحاب  البنك  يقدِمها  أن  فيجوز  القرض  تقابِل  لا  التي  المنافع  من  ذلك  غير  أما   •
الحساب،  بفتح  المتعلقة  الخدمات  أو  المعنوية  كالحقوق  وذلك  الجارية،  الحسابات 
وكذلك  بالعميل،  والاهتمام  الاستقبال  وغرف  الائتمان،  وبطاقات  الشيكات،  مثل 
الجارية وحدهم دون غيرهم، كالمواد  الحسابات  بأصحاب  يجوز تقديم ما لا يختص 

الدعائية والإعلانية.21

ــر الشــرعية، هيئــة المحاســبة والمراجعــة للمؤسســات الماليــة الإسلاميــة، )الريــاض: دار  ــار القــرض«، المعايي 18   »معي
.524 ،)2017 الإيمــان، 

19  أحمــد عبــد العليــم أبــو عليــو، قــرارات وتوصيــات مجمــع الفقــه الإسلامــي الدولــي، )الشــارقة: الأمانــة العامــة 
.286  ،)2011 للأوقــاف، 

20  مجمع الفقه الإسلامي ، الدورة الثالثة والعشرون، المدينة المنورة 2018، القرار رقم: 222 )23/6(.

»معيار القرض«، المعايير الشرعية، 524.  21
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وبالإمكان تقسيم المزايا المصرفية المقدمة لأصحاب الحسابات الجارية إلى نوعين:

إلى قسمين:  العميل وحده  لنفع  تكون  التي  المزايا  تنقسم  العميل وحده:  لنفع  ما كان 
مزايا معنوية ومزايا مادية.

الحسابات  لأصحاب  البنك  يمنحها  التي  والخدمات  المنافع  هي  المعنوية:  المزايا  أولا: 
الجارية، والتي لا يبرز فيها شبهة الشبه بالزيادة مقابل القرض، مثل: أفضًلية الخدمة في 
فروع البنك، وكذا تزويد العميل بنشرة إرشادية دورية، وبكشف حساب دوري، وبشهادة 

ملاءة، وبطاقة الصراف الآلي ونحوها.

وحكم هذا النوع من المزايا الجواز شرعًا؛ لأنها لا تعتبر من قبيل الزيادة الربوية التي يلتزم 
البنك بدفعها للعميل مقابل القرض، وإنما هي عبارة عن مساعدة يقدمها المقترض 
)البنك( للمقرض )العميل( لاستيفاء حقه المالي، فيستصحب فيها حكم الإباحة الأصلية 

لانتفاء الدليل المانع.

ثانيا: المزايا المادية: وهي الأعيان والمنافع والنقود الزائدة على المبلغ المثبت في الحساب 
الجاري، والتي يبرز فيها شبهة الشبه بالزيادة مقابل القرض، كمنح أصحاب هذه الحسابات 

أجهزة كهربائية والكترونية وتذاكر الطيران ونحوها.

وحكم هذا النوع من المزايا هو المنع شرعًا سواء أكانت مشروطة أم غير مشروطة، إذا 
كانت مقدمة بسبب القرض أو محددة حسب حجم القرض ومدته، وذلك باعتباره من 

جنس الزيادة الربوية التي يلتزم المقترض بدفعها إلى المقرض زيادة على مبلغ القرض.

أما إن كانت هذه المزايا تعطى لكل عميل جديد يكسبه البنك -سواء أكان عميل حساب 
أو غيره- فهي تعتبر من نفقات الإعلان والتسويق وكسب  أو حساب استثماري  جاري 
الزبائن والعملاء، وبالتالي تكون جائزة تطبيقًا لقاعدة الإباحة الأصلية، طالما أنها لا ترتبط 

بالقرض أو حجمه أو مدته.

بعمليات  علاقة  ماله  قسمان:  وهي  والعميل(:  )المصرف  الطرفين  لنفع  كان  ما 
السحب والإيداع، وما لا علاقة له بذلك.

النفع للطرفين، ولها علاقة بعمليات الإيداع والسحب من  التي يكون فيها  المزايا  أ. 
الحساب الجاري، مثل: خدمة دفتر الشيكات وبطاقة الصرف الآلي؛ فحكمها الجواز 
)العميل(  للمقرض  )البنك(  المقترض  يقدمها  مساعدة  عن  عبارة  لأنها  شرعًا؛ 
لا  للمقرض  القرض  يجرّها  التي  المنفعة  وهذه  المالي،  حقه  استيفاء  من  تمكنه 
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البنك من تقديم  البنك المقترض كذلك، حيث سيستفيد  تختص به وحده بل تعم 
في  وبالتالي  الخدمات،  مقابل  وعمولة  أجر  على  حصوله  خلال  من  الخدمات  هذه 
ذلك مصلحة للطرفين من غير إضرار بأحدهما، وبما أن الشرع لم ينص على تحريم 

هذا النوع من المزايا فالواجب إبقاؤها على الإباحة الأصلية، وبالتالي القول بجوازها.
والسحب  الإيداع  بعمليات  لها  علاقة  ولا  للطرفين،  النفع  فيها  يكون  التي  المزايا  ب. 
تفاضلية،  بأسعار  المصرفية  الخدمات  بعض  تقديم  مثل:  الجاري،  الحساب  من 
يتعلق  فيما  لغيرهم  تقدم  التي  من  أدنى  أسعار  الحسابات  هذه  أصحاب  كإعطاء 
أو أجور صناديق حفظ الأمانات أو رسوم فتح  بصرف العملات أو رسوم الحوالات 
الاعتمادات أو إصدار بطاقات الائتمان أو خطابات الضًمان أو نحو ذلك، فهذا النوع 

من المزايا محرم لأنه يؤدي إلى قرض جر نفعا، وهو من الربا المحرم.22

2.2. الحسابات الاستثمارية: 

بأنها:   )BDDK( المصرفية  والرقابة  التنظيم  هيئة  عن  الصادر  المصارف  قانون  عرفها 
التشاركية على أساس المشاركة  البنوك  المودعة في  المكونة من الأموال  »الحسابات 
في الربح والخسارة الناتجة عن استثمار هذه الأموال من قبل هذه المؤسسات، على أن 

لايتم دفع عائد محدد سلفًا لصاحب الحساب وألا يتم ضمان أصل رأس المال المودع«.23

تسترد  ولا  معيّن،  لأجَلٍ  المصرف  في  أصحابها  يودعها  التي  المبالغ  بأنها  أيضًا  وعرفت 
قبل انتهاء الأجل، ويعطى أصحاب تلك الودائع أرباحا تزداد كلّما طالت مدة الأجل، مع 

حرمانهم من الربح حال سحبها قبل الأجل المحدد. 

كما عرفتها المعايير الشرعية )أيوفي( بأنها المبالغ التي تتلقاها المؤسسة من المستثمرين 
على أساس المضًاربة المشتركة ويفوض أصحابها المؤسسة باستثمارها.24

وفي الحسابات الاستثمارية لابد من توفر عنصرين أساسيين:

المودع عن حد معين، حسب  المبلغ  ألا يقل  المصارف  المودع، فتشترط  المبلغ  الأول: 
أنواع هذه الحسابات لديها وامتيازاتها، حيث يتغير معدل الربح حسب المبلغ المودع لدى 

البنك.

مجمع الفقه الإسلامي الدولي، الدورة الثالثة والعشرون، المدينة المنورة 2018، قرار رقم: 222، )23/6(.  22

23 BDDK, Bankalar Kanunu, Madde 3

24  »معيار توزيع الربح في الحسابات الاستثمارية«، المعايير الشرعية، 1009.
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الثاني: عنصر الزمن، فالأصل أن يمنع المودع من سحب وديعته أو بعضًها قبل مضًي 
فترة معينة من الإيداع، إلا أن المصارف عادة ما تتنازل عن حقها في هذا الشأن مقابل 

حرمان المودع من الأرباح عند عدم التزامه بإبقاء الوديعة حتى تاريخ الاستحقاق.

حيث  من  الاستثمارية  الحسابات  تنقسم  الاستثمارية:  الحسابات  أنواع   .1.2.2

التفويض بالاستثمار إلى قسمين:

حسابات الاستثمار المطلقة: وفيها يودع العميل أمواله في المصرف مع تفويضًه  أ. 
وقد  مناسبة،25  المصرف  يراها  التي  المشروعات  من  مشروع  أي  في  باستثمارها 
مبدأ  على  يدار  الحسابات  من  النوع  هذا  أن  على  لأيوفي  الشرعية  المعايير  نصت 

المضًاربة المطلقة التي يفوض فيها المضًارب باستثمار المال فيما يراه.26
أن  أي  بدون تفويض،  بها حسابات الاستثمار  المقيدة: ويقصد  حسابات الاستثمار  ب. 
العميل يختار مشروعًا محددًا ليستثمر فيه أمواله، كما له أن يحدد المدة أيضًًا، وفي 
بالنسبة  فقط  اختاره  الذي  المشروع  أرباح  من  نصيبه  العميل  يستحق  النوع  هذا 
المتفق عليها بينه وبين المصرف، وقد نصت المعايير الشرعية لأيوفي على أن هذا 
النوع من الحسابات يدار على مبدأ المضًاربة المقيدة التي يقيد فيها المضًارب بنوع 

وكيفية مخصوصة من الاستثمار يعينهما رب المال.27

2.2.2. حجم الحسابات الاستثمارية

 بلغ حجم الإيداع في الحسابات الاستثمارية لدى البنوك التشاركية في تركيا في سبتمبر 
)أيلول( من سنة 2023م ما يقارب 719 مليار ليرة تركية، وهو ما يشكل نسبة %61،4 من 
)ليرة  محلية  عملة   44،2% بواقع  البنوك،  هذه  لدى  الموجودة  النقدية  الودائع  إجمالي 
تركية(، و%14،9 عملات أجنبية، و%2،3 ذهب. أما حجم حسابات الوديعة في البنوك التجارية 
نسبة  يشكل  ما  وهو  تركية،  ليرة  مليار  و427  ترليونات   7 بلغ  فقد  تركيا  في  )التقليدية( 
%63،8 من إجمالي الودائع النقدية الموجودة في هذه البنوك، بواقع %46،2 عملة محلية 

)ليرة تركية(، و%16،8 عملات أجنبية، و%0،7 ذهب.28

محمد سليمان، الودائع الاستثمارية في البنوك الإسلامية، المعهد العالمي للفكر الإسلامي، 1417، 24   25

هيئة المحاسبة، المعايير الشرعية، معيار توزيع الربح في الحسابات الاستثمارية، 1/2، ص 1009  26

المصدر السابق.  27

28 TKBB, Türk Finans Sistemi Ve Katılım Bankacılığı Raporu Eylül 2023, 10.
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3.2.2. التكييف الفقهي للحسابات الاستثمارية

الدولي(  الإسلامي  الفقه  ومجمع  )كأيوفي  الفقهية  والمجامع  الباحثين  معظم  ذهب 
البنك والمستثمرين في الحسابات الاستثمارية يمكن تخريجها على  إلى أن العلاقة بين 

أساس المضًاربة أو الوكالة بالاستثمار. 

أولا: المضاربة:

أ.  أنواع المضاربة

عمليات  إدارة  في  المضًارب  المال  رب  فيها  يفوض  التي  هي  المطلقة:  المضًاربة   .1
المضًاربة دون أن يقيده بقيود، وإنما يعمل فيها بسلطات تقديرية واسعة وذلك 
لو قال رب  المطلقة ما  المضًاربة  أمانته وخبرته. ومن قبيل  اعتماداً على ثقته في 
مصلحة  بمراعاة  مقيد  فهو  اتسع  مهما  والاطلاق  برأيك.  اعمل  للمضًارب:  المال 
الطرفين في تحقيق مقصود المضًاربة وهو الربح، وأن يتم التصرف وفقاً للأعراف 

الجارية في مجال النشاط الاستثماري موضوع المضًاربة.29

المضًاربة المقيدة: هي التي يقيد فيها رب المال المضًارب بالمكان أو المجال الذي   .2
يعمل فيه وبكل ما يراه مناسباً بما لا يمنع المضًارب عن العمل.30

ب.   توقيت المضاربة: 

فيما يخص توقيت المضًاربة نصت الهيئة الشرعية العليا لاتحاد البنوك التشاركية التركية 
على الآتي:

يمكن إجراء عقد المضًاربة لمدة معينة محددة.   •

يمكن إجراء عقد المضًاربة ابتداء من تاريخ مستقبلي بجيث يكون العقد نافذا ابتداء    •
من هذا التاريخ.31

فلا مانع شرعاً من توقيت المضًاربة باتفاق الطرفين، بحيث تنتهي بانتهاء مدتها دون 
في  الدخول  من  المنع  على  التوقيت  أثر  ويقتصر  أحدهما،  من  الفسخ  طلب  إلى  اللجوء 

عمليات جديدة بعد الوقت المحدد ولا يحول ذلك دون تصفية العمليات القائمة.32

29   BDDK, Bankalar Kanunu, Madde 1.2.1 

BDDK, Bankalar Kanunu, Madde 1.2.2 »معيار المضًاربة«، المعايير الشرعية، 371؛   30

31   BDDK, Bankalar Kanunu, Madde 2.1.2

32   »معيار المضًاربة«، المعايير الشرعية، 370 ؛ مجمع الفقه الإسلامي، قرار رقم 123 )5/13(.
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ج.   لزوم المضاربة: 

الأصل أن المضًاربة عقد غير لازم ويحق لأي من الطرفين فسخه. وهنالك حالتان لا يثبت 
فيهما حق الفسخ، وهما:

التنضًيض  حين  إلى  لازمة  المضًاربة  تصبح  حيث  العمل،  في  المضًارب  شرع  إذا  الأولى: 
الحقيقي أو الحكمي. 

عندئذ  فينبغي  معينة،  مدة  خلال  الفسخ  بعدم  المضًارب  أو  المال  رب  تعهد  إذا  الثانية: 
الوفاء بهذا التعهد، لما في الإخلال من عرقلة مسيرة الاستثمار خلال تلك المدة.33

عرفها  التي  المضًاربة  عن  الاختلافات  بعض  فيها  حديثا  ظهرت  التي  المضًاربة  أن  إلا 
الفقهاء قديما وأثبتوا شرعيتها وآثارها.

الذين  الموظفين  من  الكثير  توظف  ضخمة  مالية  مؤسسات  بالمضًاربة  تقوم  فاليوم 
التي  أرباحها  في  ومشاركتهم  الأموال  أرباب  من  الكثير  من  الودائع  بقبول  يقومون 
أو  الجماعية  بالمضًاربة  يسمى  ما  وهو  الأموال،  هذه  استمثار  عمليات  من  ستتحقق 

المشتركة. 

المدونات  في  المشتركة  المضًاربة  مصطلح  على  الباحث  يعثر  أن  الممكن  من  ليس 
والشركات  المصارف  بنشأة  مرتبط  مستحدث  مصطلح  لأنه  القديمة،  الفقهية 
الاستثمارية الإسلامية المعاصرة. إلا أن مجمع الفقه الإسلامي تناولها في دورته الثالثة 
عشر بدولة الكويت وجاء تعريفها كالتالي: المضًاربة المشتركة هي المضًاربة التي يعهد 
باستثمار  أو معنوي،  إلى شخص طبيعي  بالتعاقب-  أو  فيها مستثمرون عديدون -معاً 
أموالهم. ويطلق له غالباً الاستثمار بما يراه محققاً للمصلحة، وقد يقيد بنوع خاص من 
الاستثمار، مع الإذن له صراحة أو ضمناً بخلط أموالهم بعضًها ببعض، أو بماله، وموافقته 

أحياناً على سحب أموالهم كلياً أو جزئياً عند الحاجة بشروط معينة.34

أن  إلا  المعاصرة  صورتها  في  موجودة  تكن  لم  وإن  الجماعية  أو  المشتركة  فالمضًاربة 
الفقهاء ذكروا صورا لتعدد أرباب الأموال في المضًاربة.

وإنما سمي هذا الشكل الجديد للمضًاربة بالمضًاربة المشتركة، لأن المضًارب يعتبر عاملا 
)مضًاربا( مشتركا لأكثر من رب مال في آن واحد. ولا يختص بعمله مؤجر واحد.

33  »معيار المضًاربة«، المعايير الشرعية، 370 ؛ مجمع الفقه الإسلامي، قرار رقم 123 )5/13(

34  مجمع الفقه الإسلامي، قرار رقم 123 (5/13).



البحث الثاني
الموارد المالية للبنوك 
التشاركية في تركيا

53

وأما أبرز ما يميز هذه المضًاربة فهو كون المضًارب صاحب الحق في وضع الشروط التي 
يتكفل  التي  الأصل  المضًاربة  خلاف  على  المعاصر.  الجماعي  الاستثمار  نظام  مع  تتلاءم 

فيها رب المال بوضع الشروط التي يراها في المضًاربة المشتركة مختلف تماما.

أما البنوك التشاركية في تركيا فتجري المضًاربة المشتركة من خلال إبرام عقد مع عدد 
استثمارها  أساس  على  أموالهم  بموجبه  تتلقى  حيث  المودعين،  أو  الأموال  أرباب  من 
الاستثمار  مع  تتلاءم  التي  الضًوابط  وفق  بنفسها  الشروط  وضع  تتولى  كما  مضًاربة، 
الجماعي الحديث، ثم تقوم هذه البنوك بعمليات الاستثمار بنفسها من خلال تمويل من 
مضًاربة  عقود  إبرام  طريق  عن  أو  بالشراء،  للآمر  المرابحة  طريق  عن  التمويل  إلى  يحتاج 
ويستثمرونها  المودعين  أموال  سيتلقون  الذين  المستثمرين  من  عدد  مع  مشاركة  أو 
في مختلف الأنشطة التجارية المتاحة التي يرجى منها تحصيل الأرباح، مع ضمان البنوك 
مخالفتها  أو  تقصيرها  ثبت  إذا  والخسارة  التلف  حال  في  المستثمرة  الأموال  التشاركية 

للشروط المتفق عليها. 

ثانيا: الوكالة بالاستثمار

أ.   حكم أخذ الأجر على الوكالة:

تجوز الوكالة بعوض وبلا عوض بالاتفاق، قال ابن قدامة: »ويجوز التوكيل بجعل وبغير 
الوكيل  وأوفاها  الوكالة  في  الأجرة  اشترطت  »إذا  الأحكام:  مجلة  في  وجاء  جعل«.35 
فيستحقها، وإن لم تشترط ولم يكن الوكيل ممن يخدم بالأجرة فيكون متبرعا وليس له 

المطالبة بالأجرة«.36

ب.   تخريج الحسابات الاستثمارية على أنها عقد وكالة بالاستثمار 

في  وجاء  أجرة.37  بغير  أو  بأجرة  ماله  لتنمية  غيره  الشــخص  إنابة  هي  بالاســتثمار  الوكالة 
قاموس التمويل اللاربوي الصادر عن اتحاد البنوك التشاركية أن الوكالة بالاستثمار هي 
»تفويض شخص حقيقي أو اعتباري باستثمار رأس المال، سواء كان بأجر أو بدون أجر«.38 
حزيران   30 بتاريخ  الصادر   02 رقم  قرارها  في  للاتحاد  العليا  الشرعية  الهيئة  ذهبت  كما 

35  محمــد بــن عبــد الله ابــن قدامــة، المغنــي، تحقيــق: طــه الزينــي ومحمــود عبــد الوهــاب الفايــد وعبــد القــادر عطــا 
.68/5  ،(1969-1968 القاهــرة،  مكتبــة  (القاهــرة: 

36  علي حيدر، درر الحكام في شرح مجلة الأحكام، تعريب: فهمي الحسيني، (بيروت: دار الجيل، 1991)، 574/3.

37  »معيار الوكالة بالاستثمار«، المعايير الشرعية، 1144.

38 TKBB, Faizsiz Finans Sözlüğü, 15
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2018 إلى جواز استخدام الوكالة بالاستثمار في الحسابات الاستثمارية وذلك بعد التعديل 
الطارئ على اللائحة التنفيذية الصادرة عن هيئة التنظيم والرقابة المصرفية.

الودائع  وسحب  بقبول  المتعلقة  والمبادئ  للإجراءات  التنفيذية  اللائحة  في  جاء  فقد 
في  أنه  التقادم:  قانون  في  تحديدها  تم  التي  والمستحقات  والوصايا  المشاركة  وأموال 
حالة الحصول على ربح نتيجة تشغيل الأموال المجمعة في الحسابات الاستثمارية المبنية 
أن  الحساب  لصاحب  يحق  فإنه  التشاركية  البنوك  قبل  من  بالاستثمار  الوكالة  عقد  على 
يطالب بالربح المتحقق بشرط أن لا يتجاوز الربح المتفق عليه في العقد قبل بدأ عملية 
اللائحة فقد  الرابعة من هذه  المادة  الرابعة من  الفقرة  )E( من  البند  أن  إلا  التشغيل.39 
نص على أن الحساب الاستثماري المبني على الوكالة بالاستثمار لا يجدد تلقائيا بل ينتهي 
عن  الحساب  هذا  يختلف  وبالتالي  الجاري.40  الحساب  إلى  أمواله  وتحول  الأجل  بانتهاء 
الحساب الاستثماري العادي القائم على أساس المضًاربة والذي يتجدد تلقائيا بعد حلول 

الأجل ما لم ينهه صاحبه.

وعليه يمكن تخريج العلاقة بين البنك التشاركي والمستثمرين في هذا النوع من الحسابات 
من  المودعين  مع  استثمار  علاقة  التشاركي  فللبنك  وكالة،  عقد  أنها  على  الاستثمارية 
جهة، ومع أصحاب التجارة والصناعة وغيرهم من المنتجين من جهة أخرى، حيث يكون 
البنك وكيلا عن المودعين وكالة مطلقة باستثمار أموالهم من خلال التعاقد مع التجار 
وأصحاب الصناعات الذين يرغبون في الحصول على تمويل لأعمالهم الإنتاجية. فبالتالي 
المضًاربة ليست هي السبيل الوحيد لإدارة عمليات الاستثمار، بل يمكن أن تدار من خلال 
منح مدير الاستثمار مبلغا مقطوعا أو نسبة من المبالغ المستثمرة أو ما زاد على نسبة 
الربح المتفق عليها، وذلك مقابل استثماره هذه الأموال وتسليم الربح للموكل وتحميله 

الخسارة حالة حدوثها.41 

وتصح الوكالة بالاستثمار مطلقة، فيحق لمدير الاستثمار )البنك أو غيره( المتاجرة بالأموال 
فيما يراه مناسبًا، وتصح كذلك مقيدة، فيلزم مدير الاستثمار بالتصرف وفق ما اتفق عليه. 
الرجلَ وكالة مطلقة لم يخصه بشيء دون شيء  الرجلُ  المقدمات: »إذا وكل  قال في 

39 Resmî Gazete, Mevduat ve Katılım Fonunun Kabulüne, Çekilmesine ve Zamanaşımına Uğra-

yan Mevduat, Katılım Fonu, Emanet Ve Alacaklara İlişkin Usul Ve Esaslar Hakkında Yönetme-

lik, Madde 3 - b

e-4/4 ،40  نفس المصدر السابق

41  الإطار العام لعقد الوكالة بالاستثمار المحدد من قبل الهيئة الشرعية لاتحاد البنوك التشاركية.



البحث الثاني
الموارد المالية للبنوك 
التشاركية في تركيا

55

فهو وكيل له جميع الأشياء، وإن سمى بيعا أو ابتياعا أو خصاما أو شيئا من الأشياء فلا 
يكون وكيلا له إلا فيما سمى«.42

 ج.  صفة الوكالة بالاستثمار:

بالإمكان تلخيص القول في صفة الوكالة بالاستثمار في تركيا بالآتي:

	اشترطت الهيئة الشرعية لاتحاد البنوك التشاركية التركية في قرارها رقم 02 الصادر   •
بتاريخ 30 يونيو 2018م تطبيق الوكالة بالاستثمار على المشاريع الحقيقة، وإلا أصبحت 

هذه الوكالة مخالفة لمبادئ التمويل التشاركي.

الوكالة بالاســتثمار تقع لازمة في تطبيقات المؤسســات؛ سواء كانت بأجر أو من    •
غير أجر؛ لأنها لا تقع إلا بتعهد الطرفين بعدم الفسخ خلال مدة محددة.

في حال تعهد الطرفين بعدم الفســخ يمكن أن يشترط في العقد شرط يخول أحد    •
الطرفين الفسخ في حالات محددة.

عمليات  في  الدخول  عدم  على  يقتصر  الانتهــاء  أثر  فإن  الوكالة،  مدة  انتهــت  إذا    •
استثمار جديدة، دون تصفية آثار العمليات السابقة على انتهاء المدة.

د.  ضمان الوكيل بالاستثمار:

إن يد الوكيل بالاســتثمار يد أمانة؛ فلا يضًمــن إلا بالتعدي أو التقصير أو مخالفة شــروط 
الوكالــة وقيودها، وذلك ما لم تكــن المخالفة إلى ما هو أفضًل لمصلحة المــوكل، مثل: 
الضًمان  إليها يقتصر  المشــار  الضًمان  للبيع. وفي حالات  المحدد  الثمــن  بأكثر من  البيع 
المتوقع، سواء استثمر  الربح  إذا حصلت خسارة، ولا يضًمن  المبلغ المستثمر  على أصل 
فهو  المتوقع  الربح  على  زيادة  حصــلت  فإذا  أصلا.  يستثمره  لم  أم  تأخر،  أم  فورا،  المال 

للموكل )صاحب الحساب الجاري( دون إخلال بحق الوكيل في الحافز المتفق عليه.43

ه.   حجم استخدام الوكالة بالاستثمار

التشاركية بتركيا، لأنها تدخل  البنوك  الوكالة بالاستثمار في  لا يوجد ذكر لحجم استخدام 
ضمن أرقام الحسابات الاستثمارية التي ذكرناها سابقا.

42  أبــو الوليــد محمــد بــن أحمــد بــن رشــد القرطبــي، المقدمــات الممهــدات، تحقيــق محمد حجــي، (بيــروت: دار الغرب 
الإسلامــي، 1988)، 52/3

عقد الإطار العام للوكالة بالاستثمار للهيئة الاستشارية؛ »معيار الوكالة بالاستثمار«، المعايير الشرعية، 1147.  43
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3.2 الصكوك:

رغم انتشار البنوك التشاركية في تركيا وتقديمها للعديد من الخدمات المناسبة للأفراد إلى 
أنه لا تزال لدى الكثيرين فكرة عالقة في أذهانهم جعلتهم يفرون من البنوك التشاركية 
إلى البنوك التقليدية وهي فكرة الحصول على الفائدة بدون المخاطرة، كما أن انخفاض 
معدلات أرباح البنوك التشاركية مقارنة بمعدل الفائدة الثابت الذي تقدمه البنوك التقليدية 
ساهم في عدم ازدياد الموارد المالية الخارجية لدى البنوك التشاركية بالشكل المطلوب، 
على  للحصول  جديدة  ومصادر  وسائل  عن  البحث  إلى  التشاركية  بالبنوك  دفع  ما  وهذا 

الموارد المالية من أجل تدوير مشاريعها الاستثمارية، ومن ذلك صكوك الاستثمار. 

كان أول من دخل سوق الصكوك في تركيا البنك الكويتي التركي التشاركي سنة 2010م، 
وكانت هذه الصكوك صكوك إجارة أصدرت بالدولار الأمريكي، وكان إصدارها خارج تركيا، 
01/04/2010م  في  لكن  تركيا.  في  الصكوك  بإصدار  تسمح  لا  كانت  التركية  القوانين  لأن 
أصدرت هيئة السوق المالية التركية مرسوما خاصا بالأسس المتعلقة بإصدار الصكوك 
خاص  ثان  بمرسوم  أتبعته  ثم   ،27539 الرقم  تحت  وذلك  الخاص  الغرض  ذات  والشركة 
بالصكوك )شهادات الإيجار( بتاريخ 07/06/2013، وذلك تحت الرقم 28670. أما أول صكوك 
سيادية )حكومية( تركية فقد أصدرتها وزارة الخزانة والمالية في يونيو 2012، وذلك بعد أن 
قامت بتأسيس شركة ذات غرض الخاص )VKŞ(، ثم توالت بعد ذلك إصدارات الصكوك 

من قبل بقية البنوك والشركات. 

1.3.2 تعريف الصكوك: 

)التبليغ(  مرسوم  عرفها  وقد  الإيجار(،  )شهادات  اسم  تركيا  في  الصكوك  على  يطلق 
الغرض  ذات  الشركة  تصدرها  التي  المالية  الأوراق   « بأنها:  التركية  المالية  السوق  هيئة 
الخاص لتوفير التمويل عن طريق شراء أو تأجير الأصول أو الحقوق، والتي توفر لأصحابها 

)المستثمرين( دخلا حسب نسبهم فيها«.44

أما هيئة المحاسبة والمراجعة )أيوفي( فقد عرفتها بأنها: »عبارة عن أوراق مالية متساوية 
موجودات  في  أو  خدمات  أو  منافع  أو  أعيان  ملكية  في  شائعة  حصصا  تمثل  القيمة، 
وقفــل  الصكوك  قيمة  تحصيل  بعد  وذلك  خاص،  استثماري  نشاط  أو  معين  مشروع 

باب الاكتتاب وبدء اســتخدامها فيما أصدرت من أجله«.45

44 Resmî Gazete, Kira Sertifikalarına Ve Varlık Kiralama Şirketlerine İlişkin Esaslar Hakkında 

Tebliğ, Madde 3, Fıkra 1, Bent f.

»معيار صكوك الاستثمار«، المعايير الشرعية، 468. 45
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2.3.2  أحكام إصدار الصكوك: 

الغير  التشاركي وتعطي لحاملها حق الاشتتراك مع  التمويل  تصدر الصكوك وفق صيغ 
بنسبة مئوية في ملكية وصافي إيرادات أو أرباح وخسائر مشروع استثماري القائم بالفعل 
أو الذي سيتم إنشاؤه من حصيلة الاكتتاب، وهي قابلة للتداول والإطفاء والاسترداد عند 

الحاجة وبضًوابط وقيود معينة، وبالتالي يتبين لنا أن الصكوك:

تصدر على أســاس عقد شرعي، بضًوابط شــرعية تنظم إصدارها وتداولها.  •

بعد  وذلك  أساســه،  على  تصدر  الذي  العقد  آثــار  جميع  إصدارها  عقــد  على  يترتب   •
قفل باب الاكتتاب وتخصيص الصكوك.

تداولها يخضًع لشروط تداول ما تمثله.  •

أو  منافع  أو  أعيانا  للاستثمار؛  مخصصة  موجودات  ملكية  في  شائعة  حصة  تمثل   •
خدمــات أو خليطا منها ومن الحقــوق المعنوية والديون والنقود، ولا تمثل دينًا في 

ذمة مصدرها لحاملها. 46

3.3.2  إصدارات الصكوك في تركيا

 إصدارات الخزينة:

إصدارات الصكوك المقومة بالليرة التركية: كان أول إصدار للصكوك الحكومية من   •
قبل إدارة الخزينة سنة 2012 بحجم 1،6 مليار ليرة تركية، ثم تزايدت الإصدارات إلى أن 
ناهز  أما مجموع الإصدارات فقد  تركية،  ليرة  121 مليار  2023 من حاجز  اقترتب سنة 
على 295 مليار ليرة تركية، منها 257،2 مليار ليرة بعائد ثابت، و37،6 مليار بعائد مرتبط 

بنسبة التضًخم. 

إصدارات الصكوك المقومة بالدولار الأمريكي: أول صكوك متداولة بالدولار الأمريكي   •
أصدرتها وزارة الخزانة والمالية كانت سنة 2020، وبحجم 2،4 مليار دولار أمريكي، فيما 

اقترب مجموع الإصدارات مع نهاية سنة 2023 من حاجز 3 مليار دولارا أمريكيا.

وزارة  أصدرتها  باليورو  متداولة  صكوك  أول  باليورو:  المقومة  الصكوك  إصدارات   •
الخزانة والمالية كانت سنة 2018 بحجم 566 مليون يورو، وقد بلغ مجموع الإصدارات 

مع نهاية سنة 2023 قيمة 4 مليار يورو.

»معيار صكوك الاستثمار«، المعايير الشرعية، 472. 46
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أصدرتها  بالذهب  متداولة  صكوك  أول  بالذهب:  المقومة  الصكوك  إصدارات   •
بلغ مجموع  الذهب، وقد  1،3 طن من  والمالية كانت سنة2017 بحجم  الخزانة  وزارة 

الإصدارات مع نهاية سنة  2022 قيمة 233 طنا من الذهب.47

 إصدارات البنوك التشاركية:

إصدارات الصكوك المقومة بالليرة التركية: بلغ حجم الصكوك المقومة بالليرة التركية   •
المصدرة من قبل البنوك التشاركية في تركيا من سنة 2013 وحتى سنة 2023 قيمة 
399،5 مليارا ليرة تركية، وهي موزعة كالآتي: 78،08 مليار ليرة تركية صكوك هجينة، 
مرابحة،  صكوك  تركية  ليرة  مليون  و431،64  إجارة،  صكوك  تركية  ليرة  مليار  و1،23 

و311،3 مليار ليرة تركية صكوك وكالة بالاستثمار.

إصدارات الصكوك المقومة بالعملة الأجنبية: بلغ حجم الصكوك المقومة بالدولار   •
الأمريكي المصدرة من قبل البنوك التشاركية في تركيا 4،53 مليار دولار أمريكي، فيما 

بلغ حجم إصداراتها للصكوك المقومة بالرينغيت الماليزي 1،96 مليار رينغت ماليزي.

في  المالية  بالموارد  شبيهة  التشاركية  للبنوك  المالية  الموارد  أن  نستنتج  سبق  مما 
البنوك التقليدية من حيث مصادرها الرئيسية، ولكن الاختلاف يكون في العوائد وأدوات 

الاستثمار والتمويل وتحمل المخاطر.

الخاتمة
لقـد أصبـح التمويل التشاركي القائم على تقاسم الربـح والخسـارة في تركيا تجربــة ناجحــة 
نوعًا ما، من حيث أنه يقــوم بتجميــع الأمــوال واستثمارها في قنـوات الاسـتثمار المبنية 
الشرعية  الهيئة  وقرارات  لمعايير  والموافقة  المختلفـة  التشاركي  التمويل  قواعد  على 
المركزية؛ وذلك من خلال تقديم منتجات جديــدة مغايرة لمبدأ الإقــراض أو الاقــتراض 

بالربا )الفائدة( المنتشر عالميًا.

التمويل  أن  للعــالم  تثبت  أن  العالم(  )وفي  تركيا  في  التشاركية  البنــوك  اســتطاعت 
التشاركي فكرة ناجحة يمكن الاعتماد عليها في إدارة الأموال وعجلة الاقتصاد، وكشفت 
تنافـس  أصبحت  كما  والمجتمـع،  الاقتصـاد  علـى  عبئًا  يعتبر  الربوية  الفائـدة  نظـام  أن 
البنـوك التقليديــة من خلال منتجاتها المختلفة للتمويــل، مــع كونهــا نشأت وعملت في 

بيئـة غـير ملائمـة لمبادئها مـن حيـث القوانـين والقواعـد والأنظمـة.

47 TKBB, Veri Peteği, Finansal Raporlar, Sukuk İhraç İşlemleri, Erişim Tarihi: 17.10.2023.
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إلا أنه على الرغــم مــن النجاحــات الــتي تحققــت في الآونة الأخيرة، خاصــة إذا نظرنــا إلى 
هــذه التجربــة مــن الناحيــة الزمنيــة حيث ارتفعت حصة التمويل التشاركي إلى قرابة 9% 
من حصة السوق المالي؛ وتسعى إلى الوصول إلى %15 مع نهاية 2025م، إلا أنه تبين أن 
دور البنوك التشاركية في تعبئـة مصـادر التمويـل مـن حيـث الكـم كان مقبـولًا، بينمـا كان 
دورهـا في تهيئــة وتعبئــة المـوارد الماليـة طويلـة الأجـل المتوافقة مع مبادئ التمويل 
إلى  راجع  وذلك  محــدودًا؛  كان  المجتمع  في  الاقتصاديــة  للتنميــة  والمناسبة  التشاركي، 
تركيزهـا علـى منتجات المداينة قصـيرة الأجـل، وذلك بتغليب منتج المرابحـة في تمويلاتها، 
أنواع الاســتثمار مــن  المتعــددة في  التشاركي  التمويل  وعـدم اسـتفادتها مـن منتجات 
التمويل  مؤسسات  نُحمِــل  أن  المنصـف  غـير  من  كان  وإن  والآجــال.  المجــالات  حيــث 
التشاركي، وخاصة البنوك منها، مسـؤولية الإسـهام في التنميـة الاقتصاديـة والاجتماعيـة 
إلى الاسـتثمار  بالنسبة  التشاركي  المصـرفي  العمل  لوحدها؛ وذلك لأن محدودية مجال 
في التنمية الـذي يعتبر هدفـا من أهدافها، لا يعبر عن إغفالها لمثل هذا الهدف وعن 
الدور الاجتماعي الذي يجب أن تقوم به، وإنما يمثل الظروف والوسط الاقتصادي الذي 
تعمل فيه هذه البنوك، بل إن القوانين والأوضاع الاقتصادية والسياسية في المجتمع 
لها دور في إعاقة العمل المصرفي لمؤسسات التمويل التشاركي، هذا فضًلا عن عدم 

تلقيها الدعم والتشجيع في السابق، بل حتى عــدم الرضا عنها.

فيما  البحث  بها  يوصى  التي  والتوصيات  التي  النتائج  بعض  إلى  الإشارة  ويمكن 
يتعلق باستخدام الموارد المالية للبنوك التشاركية بتركيا، وهي كالآتي: 

البنوك التشاركية في تركيا هــي مؤسسـات مالية مصرفية واستثمارية واقتصادية،   .1
بالإضافة إلى أنها تعتبر مؤسسات اجتماعية وتنموية تشارك في نهظة الاقتصاد 
الوطني، عملها أن تقوم بالوساطة المالية، وتعتمد في ذلك على مبدأ المشـاركة في 
الأرباح والخسائر، والمشـاركة الفعليـة في الإنتـاج والاســتثمار؛ من خلال العمليات 
والمضًاربة،  كالمرابحة،  التشاركي،  التمويل  ومعايير  مبادئ  مع  المتوافقة  التمويلية 

والمشاركة، وغيرها من منتجات التمويل التشاركي.

المركزي  للبنك  تبعيتها  حيث  من  التقليديـة  البنوك  مع  التشاركية  البنوك  تتشابه   .2
المشـتركة، لكنها تختلف عنها  المصرفيـة  الخدمـات  الرقابية وتقديم  والمؤسسات 
وعلاقتها  المصرفية  والممارسات  الأموال  توظيف  حيث  من  جوهريا  اختلافا 

بعملائها. 
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بالنظر إلى مصادر واسـتخدامات أمـوال البنـوك التشاركية يمكن الإشارة إلى الآتي:  .3

نتيجــة  تركيا مؤخرا معدلات نمو متزايدة وذلك  التشاركية في  البنوك  حققت   -
تزايد  وبالتالي  بها،  الخاصة  واللوائح  القرارات  واستصدار  بها  الحكومة  اهتمام 

الثقة في البنوك التشاركية؛

أهمية الحسـابات الجارية بالنسبة للبنوك التشاركية كمصدر من مصادر الأمـوال   -
والأرباح الخاصة للبنك؛ 

أهمية الحسـابات الاستثمارية بالنسبة للبنوك التشاركية كمصدر من المصادر   -
المرتفعة للبنوك التشاركية؛

غلبة الطابع قصير الأجـل في جانب المصادر وجانب الاسـتخدامات؛  -

ظهور فروقـات أساسية في مكونات الميزانية المصرفية بين البنوك التشاركية   -
)كالمرابحة  التمويلية  العمليات  جانب  في  بوضوح  تنعكس  التقليدية،  والبنوك 
عمليات  تقابلها  التي  الحسنة(  القروض  إلى  بالإضافة  والمضًاربة،  والمشاركة 
والسـندات  المخصومة  التجارية  والأوراق  بفائدة،  )كالقروض  الربوي  الإقراض 

الربوية(؛

4.  إن خصوصية البنوك التشاركية يعطيها أسلوبا خاصًا للتمويل والاسـتثمار، ويجعلها 
وسـيطا وتاجرا ومسـتثمرا للاعتبارات التالية:

الفائدة،  نظام  إلغاء  مع  الوساطة  حدود  في  التشاركية  البنـوك  نشاط  حصر   -
الاجتماعية  أهدافها  لتحقيق  مجد  وغير  استمرارها،  لضًمان  كاف  غـير  يعتـبر 

والتنموية؛

إن مدلول الأعمال المصرفية التشاركية لا يـزال إلى الآن غير مفهوم ومتفق   -
عليه في أذهان العاملين في القطاع المصرفي التشاركي خصوصا، وبين أغلب 

التشـريعات في العالم عموما؛ 

يمكن لعملية الوساطة التمويلية التي تقوم بها البنوك التشاركية أن تتخذ صفة   -
بيعها  ثم  ومن  التمويل  موضوع  السلع  تملك  تقتضًي  التي  التجارية  الوساطة 

وتحمُل مخاطرها.



البحث الثاني
الموارد المالية للبنوك 
التشاركية في تركيا

61

إلى  الحاجة  مبررات  أن  التشاركية  البنوك  في  الأموال  لموارد  العملية  التجربة  بيّنت   .5
مصادر أموال إضافيـة ترجع إلى التعارض بـين أهداف وطلبات المودعين )كسـحب 
ودائعهم في آجال قصيرة، وعدم توافر الاسـتعداد الكافي للمخاطـرة( مع طبيعة 
طبيعة  ذات  الأجل  طويلة  مالية  موارد  إلى  )الحاجة  التشاركية  البنوك  وخصائص 

مخاطرة(.

كشـف الواقـع العملـي عـن انخفـاض رؤوس أمـوال بنـوك المشـاركة عــن المعــدل   .6
المطلــوب الملائــم لطبيعتهــا الاســتثمارية والتنمويــة مــن خــلال مؤشـر )حقـوق 

الملكية/إجمـالي الأصـول(.

أظهـر التطبيق العملي للبنوك التشاركية أن التمويل بالمرابحة يحتل المرتبة الأولى   .7
في نشاط أغلبية البنوك التشاركية مع محدودية التمويل بالمشاركة، الأمر الذي لا 

يتفق مع أهدافها الاستثمارية الرئيسية.
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د. علي أوزتورك

دراسته  تابع  ثم  صغيرًا،  الكريم  القرآن  وحفظ  1976م.  عام  أرضروم  في  أوزتورك  الدكتور  ولد 
الجامعية في كلية الإلهيات في جامعة مرمرة، قبل أن يحصل على درجتي الماجستير والدكتوراه 

في الفقه الإسلامي من معهد العلوم الاجتماعية في الجامعة نفسها.

التمويل  قطاع  إلى  أوزتورك  انتقل  الحكومية  المدارس  في  التدريس  من  سنوات  ثمان  بعد 
التدريب  ذلك  في  بما  الوظائف  من  العديد  في  الحين  ذلك  منذ  عمل  حيث  2011م،  عام  التشاركي 
البحث والتطوير. وهو يشغل حالياً  الشرعي، فضًلًا عن  والاستشارات ودائرة الامتثال والتدقيق 
منصباً تنفيذياً في الهيئة الشرعية المركزية لاتحاد البنوك التشاركية في تركيا )TKBB(. ولأوزتورك 

العديد من الكتب والمقالات والأبحاث في مجالي الفقه الإسلامي والتمويل الإسلام .
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المقدمة:
بينما تقدم المؤسسات المصرفية مجموعة من الخدمات، مثل حماية الأصول وتسهيل 
من  الأموال  جمع  هي  الرئيسية  وظيفتها  تظل  الدفع،  وعمليات  المالية  التحويلات 
إذ  المتمَوِلين،  عملائها  إلى  الأموال  هذه  تسليم  خلال  من  العائد  تحقيق  ثم  المدخرين، 
الأفراد  من  الربوية  غير  أو  الربوية  الودائع  جمع  عبر  عوائدها  التقليدية  البنوك  تحقق 
حرم  فقد  الإسلام  أما  ربويًا.  إقراضًا  المال  إلى  للمحتاجين  إقراضها  ثم  والمؤسسات 
أو  المال  برأس  المخاطرة  على  العائد  تحقيق  وقصر  قاطعا،  تحريما  الربوية  القروض 
التمويلية  التشاركية في عملياته  البنوك  لذلك، تستخدم  بكليهما معا. ونتيجة  أو  بالعمل 
عقودًا تجارية يترتب عليها نتائج مختلفة عن نتائج الإقراض بفائدة، وذلك مثل المشاركة 
والوكالة والمرابحة والإجارة. وفي تركيا راعت جميع التشريعات القانونية المنظمة لآلية 

عمل البنوك التشاركية هذه الخصوصية التي تميزها عن البنوك التقليدية.

ومنذ عام 1983م، الذي سمح فيه للصيرفة التشاركية بالعمل تحت مسمى »المؤسسات 
المتعلقة  القانونية  التشريعات  من  العديد  صدرت  هذا  يومنا  وحتى  الخاصة«،  المالية 
سنة  الصادر  التشريع  شمولا  التشريعات  هذه  أكثر  1ولعل  التشاركي.  التمويل  بأدوات 

1 Özel Finans Kurumları Kurulması Hakkında 83/7506 Sayılı Kararname Eki Karara İlişkin Tebliğ 
(ÖFKKHK), Resmî Gazete 13323 (25 Şubat 1984), Kanun Hükmünde Kararname No. 83/7056, 
md. 2, 20.
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2019م، حيث حددت اللائحة القانونية المنظمة للقروض والصادرة بتاريخ 25/12/2019م )تم 
إدخال تعديلات عليها بتاريخ 21/12/2023م( أدوات التمويل التي يمكن للبنوك التشاركية 
الأدوات  بيان  يلي  وفيما  وغيرها.  والوكالة،  والشراكة،  والإجارة،  البيع،  وهي  استخدامها، 

التي تم النص عليها في هذه اللائحة:

أدوات التمويل القائمة على البيع: وهي المرابحة، والتولية، والمساومة، والاستصناع،    .1
والسلم، والاستجرار، والتورق.

أدوات التمول القائمة على الإجارة: وهي الإجارة العادية، والإجارة المنتهية بالتمليك،    .2
والإجارة التشغيلية، وإجارة المنتجات، وإجارة الخدمات، والإجارة على العمل.

رأس  وشراكة  والمشاركة،  المضًاربة،  وهي  الشراكة:  على  القائمة  التمويل  أدوات    .3
)المزارعة  الزراعية  والشركات  الملكية،  في  والشراكة  )الجريء(،  المخاطر  المال 

وغيرها(.

أدوات التمويل القائمة على الوكالة: وهي الوكالة العادية، والوكالة بالاستثمار.   .4

أدوات تمويل أخرى: وهي القرض الحسن، والضًمان، والكفالة، والوعد، والجعالة. 2   .5

الدخول في  باختصار دون  التمويل  أدوات  التنظيمية عرفت  اللائحة  أن هذه  والملاحظ 
تفاصيلها، حيث تركت مسؤولية تحديد كيفية استخدام هذه الأدوات والضًوابط الواجب 
اتباعها في ذلك للهيئة الشرعية المركزية واللجان الشرعية للبنوك التشاركية. حيث تتولى 
معايير  إعداد  مسؤولية  المجال-  هذا  في  شرعي  مجلس  أعلى  وهي   - الشرعية  الهيئة 
التعاملات  مراجعة  فوظيفتها  التشاركية  للبنوك  الشرعية  اللجان  أما  التشاركية،  البنوك 
البنوك  هذه  التزام  مدى  في  رأيها  وإبداء  البنوك،  هذه  تجريها  التي  والعقود  المالية 
بالمعايير والقرارات الصادرة عن الهيئة الشرعية، وفي حال لم يكن في المسألة قرار أو 
معيار صادر عن الهيئة الشرعية تتولى هذه اللجان مهمة إصدار القرارات بنفسها. من 
جهة أخرى نصت هذه اللائحة وجميع التشريعات ذات الصلة على أن البنوك التشاركية 

ملزمة بالامتثال لمعايير الهيئة الشرعية المركزية وقرارات لجانها الشرعية. 3

2 Bankaların Kredi İşlemlerine İlişkin Yönetmelik (BKİİY), Resmî Gazete 32406 (21 Aralık 2023), 

md. 16. 

3 Faizsiz Bankacılık İlke Ve Standartlarına Uyuma İlişkin Tebliğ (FBİSUİT), Resmî Gazete 30888 

(14 Eylül 2019), md. 3-10.
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في هذا البحث سيتم تحليل أدوات التمويل التي تستخدمها البنوك التشاركية، من خلال 
سيتم  حيث  الصلة،  ذات  التنظيمية  اللائحة  في  ورد  مما  شمولًا  أكثر  تقسيمًا  تقسيمها 
التمويل  أدوات  والثاني:  )النقدي(،  المباشر  التمويل  أدوات  الأول:  نوعين،  إلى  تصنيفها 
غير المباشر )غير النقدي(. وبدلا من تقديم معلومات نظرية عن هذه الأدوات، سيكون 

التركيز منصبا على واقعها التطبيقي وآلية إجرائها.

1. أدوات التمويل المباشرة )النقدية(
أدوات التمويل النقدية: هي الأدوات التي تجعل البنك التشاركي مدينا للبائع أو المؤجر أو 
مقدم الخدمة أو الشريك أو غيره من الأطراف بأداء مبلغ نقدي بسبب عمليات التمويل 

القائمة على البيع أو الإجارة أو الشراكة أو غيرها من أدوات التمويل التشاركية.

وفيما يلي أبرز هذه الأدوات:

 1.1. المرابحة:

وإضافة  للمشتري  شرائها  تكلفة  أو  ثمن  بيان  بعد  السلعة  بيع  فيه  يتم  عقد  المرابحة 
هامش ربح على ذلك، وتعد المرابحة من بيوع الأمانة القائمة على ثقة المشتري ببيان 

البائع، مما يجعلها تتميز عن عقود المساومة.

أما المرابحة المستخدمة كأداة تمويلية فهي أن يقوم البنك التشاركي بشراء السلعة من 
بائعها الأول بناء على أمر العميل ووعده بشرائها، ثم يبيعها للعميل إلى أجل بعد إضافة 
بيان  المرابحة لأنها قائمة على  العملية مصطلح  هامش ربح معين، ويطلق على هذه 
البائع الأصلي، كما  البنك –  العميل –  التمويلية تتكون من ثلاثة أطراف:  الربح. والمرابحة 

تتألف من ثلاثة مراحل: الوعد بالشراء – الشراء الأول – البيع النهائي.

البنوك  المرابحة في  إجراء  آلية  المركزية معيارًا خاصًا ينظم  الشرعية  الهيئة  وقد أصدرت 
التشاركية، حيث حدد المعيار الضًوابط الأساسية الواجب التقيد بها في معاملات التمويل 
معاملاتها  في  المعيار  أحكام  بتنفيذ  ملزمة  التشاركية  4والبنوك  المرابحة.  على  القائمة 
البنوك  التمويلية في  المرابحة  إجراء  يلي خطوات  المرابحة.5 وفيما  القائمة على  التمويلية 

التشاركية التركية:

4 Türkiye Katılım Bankaları Birliği Danışma Kurulu (TKBBDK), Murâbaha Standardı (Türkiye: 

Türkiye Katılım Bankaları Birliği Danışma Kurulu, 06.05.2021, Standart No. 3).

5 BKİİY, mad. 16/8,9; FBİSUİT, md. 1, 3/1-c, e, 4/1, 7/3. 
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في  يرغب  موجودة  سلعة  لشراء  التشاركي  البنك  إلى  طلب  بتقديم  العميل  يقوم    .1
شرائها.

يقوم البنك التشاركي بتخصيص حد ائتماني للعميل.   .2
بعد موافقته على طلب التمويل يقوم البنك التشاركي بشراء السلعة المطلوبة، إما    .3
بالشراء  العميل  أو عبر توكيل  البائع الأصلي،  المباشر من  الشراء  بنفسه من خلال 

نيابة عنه.
يدفع البنك التشاركي الثمن للبائع   .4

المتفق  والأجل  بالثمن  للعميل  السلعة  بيع  عبر  المرابحة  عقد  بإتمام  البنك  يقوم    .5
عليهما )بعد إضافة هامش الربح(.6

البنك،  باسم  وليس  العميل  باسم  الفواتير  إصدار  يكون  السابقة  المعاملات  جميع  في 
وذلك لتجنب دفع أي ضريبة إضافية غير الضًريبة المفروضة على عمليات التمويل. ويتم 
الاتصال  بوسائل  المرابحة  تتضًمنها  التي  والشراء  البيع  عمليات  في  والقبول  الإيجاب 
الاتصال  أو  الالكتروني  البريد  أو  النصية  كالرسائل  للإثبات  القابلة  الشفوية  أو  الكتابية 
الهاتفي. ويقوم البنك التشاركي ببيع السلعة للعميل مرابحة في إطار عقدين، الأول عقد 
العميل،  وكيله  عبر  السلعة  بشراء  البنك  قام  فإن  المرابحة.  عقد  والثاني  العام،  الائتمان 
فإن هذا العميل ملزم بإخطار البنك عند اتفاقه المبدئي مع البائع الأصلي على تفاصيل 
البيع. كما يقوم البنك ببيع السلعة بشرط البراءة من العيوب، ويتفق مع العميل على أنه 
في حالة وجود عيب في السلعة يرجع العميل على البائع الأول ولا يطالب البنك بشيء. 
كما يطالَب العميل بتقديم التزام بأنه لم يشتر السلعة قبل قيام البنك التشاركي بشرائها 
المواضعة  المعاملة هي معاملة بيع وشراء حقيقية خالية من  البائع الأصلي، وبأن  من 
يتعلق بعملية  بالقيام بكل ما  البنك  العميل مخول بصفته وكيلًا عن  أن  والتواطؤ. كما 
العرف  يقتضًيه  ما  باستخدام  كذلك  وملزم  ذلك،  وغير  ونقله  المبيع  تسلم  من  الشراء 
التجاري في ذلك من ذكاء وفطنة. ويطالب أيضًا بإبراز ما يثبت شراءه السلعة المطلوبة. 
7ويلزم القانون البنك بالاحتفاظ بنسخة من عقد البيع ودفع الثمن للبائع الأصلي – فيم

6 Kuveyt Türk Katılım Bankası (KTKB), “Murâbaha Akdi Müşteri Bilgilendirme Formu” (Erişim 1 

Nisan 2024), 1-2;  Albaraka Türk Katılım Bankası (ATKB), “Murâbaha Akdi Müşteri Bilgilendir-

me Formu” (Erişim 1 Nisan 2024), 1-2; Türkiye Finans Katılım Bankası (TFKB), “Murâbaha Akdi 

Müşteri Bilgilendirme Formu” (Erişim 1 Nisan 2024), 1-2.

7 Türkiye Katılım Bankaları Birliği (TKBB), “Kar Beyanı İle Satım (Murabaha) Sözleşmesi” (Erişim 

1 Nisan 2024), 1-2. 
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بذلك في  والبنك ملزم  البنك.  وإبراز ذلك في سجلات   – الاستثنائية  الحالات  عدا بعض 
جميع أدوات التمويل القائمة على البيع. 8 

2.1. التولية

التولية هي بيع السلعة بعد إخبار المشتري بالثمن أو التكلفة التي اشتراها بها دون إضافة 
أي هامش ربح. وهي من بيوع الأمانة شأنها في ذلك شأن المرابحة، وتختلف عن بيوع 
المساومة لأن البائع فيه يخبر المشتري بثمن الشراء أو تكلفته، كما أن تحديد الثمن فيها 
بثمن الشراء أو تكلفته يجعلها مميزة عن باقي أنواع بيوع الأمانة من مرابحة ووضيعة.9 
وبما أن التولية من عقود البيع فإن الشروط المطلوبة لصحة البيع مطلوبة كذلك لصحة 

هذا العقد، وذلك بالإضافة إلى بعض الشروط الخاصة بعقد التولية.

يمكن اللجوء إلى التولية كأداة تمويلية للتعاملات التي يستغرق فيها تسليم البضًاعة التي 
اشتراها البنك التشاركي أو طلبها لغرض بيعها مرابحة فترة زمنية والتي يتم فيها سداد 
الثمن عند استلام البضًاعة. ففي مثل هذه الحالات في البداية يطلب العميل من البنك 
القدرة على  العميل  الثمن يكون لدى  أجل سداد  يحين  السلعة، وعندما  التشاركي شراء 
التشاركي تولية بثمن حال بدلا  البنك  السداد نقدًا. فيرغب بشراء السلعة المطلوبة من 
من شرائها مرابحة إلى أجل، فيقوم البنك التشاركي ببيع السلعة المشتراة لعميله بالثمن 
الذي اشتراه بها، ويقبض ثمنها وينقلها إلى ملكية العميل. وفي هذه الحالة يتنازل البنك 
عن تحقيق الربح من بيع المرابحة، ويبيع السلعة المشتراة بسعر التكلفة، ليتخلص بذلك 

من الخسارة المحتملة والمسؤولية الناشئة عن الاحتفاظ بهذه السلعة.

وبالإمكان ضرب مثال على ذلك: في عملية استيراد سلعة سيتم دفع ثمنها عند التخليص 
الجمركي قد تستغرق المدة الفاصلة بين طلب السلعة وبيعها للعميل وتسليمها إياه ما 
التشاركي، ثم  البنك  اعتماد لدى  العميل بفتح خطاب  أو ستة أشهر، فيقوم  بين خمسة 
البضًاعة المغطاة بخطاب الاعتماد. وعند وصول  البنك بطلب  يقوم بصفته وكيلًا عن 
إلى  للعميل مرابحة  التشاركي  البنك  يبيعها  أن  إما  الجمركي،  التخليص  إلى مرحلة  السلعة 
أجل في حال رغبة العميل في ذلك، أو يبيعه إياها نقدا في حال امتلاك العميل السيولة 

النقدية الكافية ورغبته في إنهاء عملية التمويل هذه. 

عبر  تتم  التي  الآجلة  البيوع  معاملات  وهو  آخر،  مجال  في  التولية  استخدام  يمكن  كما 
بطاقات الائتمان غير المغطاة والتي لا يحصل فيها البنك على أي هامش ربح. ففي هذا 

8 BKİİY, md. 16/4.

يقصد بالوضيعة: البيع بأقل من سعر الشراء أو تكلفته. 9
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النوع من المعاملات يقوم البنك بتقسيط ثمن السلع التي اشتراها العميل عبر بطاقة 
الائتمان غير المغطاة دون إضافة أي هامش ربح. 

وبما أن التولية هي عبارة عن عقد بيع فإن آلية استخدامها كأداة تمويل لا تختلف عن آلية 
استخدام المرابحة.10 والفرق الوحيد بينهما هو أن بيع السلعة للعميل في التولية يتم بدون 

إضافة هامش ربح، بخلاف بيعها في المرابحة الذي يتم بعد إضافة هامش ربح.  

 3.1.  المساومة:

الذي  بالثمن  البائع المشتري  التي تتم مساومة دون إخبار  البيع  يقصد بالمساومة عقود 
اشترى به السلعة أو هامش الربح الذي حققه من عملية البيع. وفي الصيرفة التشاركية 
كامل  بدفع  الأصلي  البائع  فيه  يقوم  التي  المرابحة  عقود  على  المساومة  عقد  يطبق 
السلعة(،  تكلفة  أو  ثمن  على  البائع  من  خصم  هناك  )يكون  منه  جزء  أو  الربح  هامش 
به  عميله  التشاركي  البنك  أخطر  الذي  الربح  هامش  بين  تطابق  هناك  يكون  لا  وبالتالي 
الحالة لا يكون  الربح الحقيقي الذي حققه من هذه المعاملة، ففي هذه  وبين هامش 
العقد الذي أبرمه البنك مع عميله عقد مرابحة، بل عقد مساومة، حيث يخطره من خلال 
النموذج الإرشادي بأنه اشترى السلعة المباعة بأقل من السعر الذي صرح به. ولا تختلف 
آلية استخدام المساومة كأداة تمويل عن آلية استخدام المرابحة. وما يميز المساومة هو 
أن العميل فيها يتم إخطاره بأن السلعة لم يتم بيعها بعد بيان هامش الربح، وإنما بسعر 

مختلف عما صرح به. 

من جهة أخرى يتم استخدام عقد المساومة كأداة تمويل قائم على بيع مخزون العميل 
التشاركي بشراء سلع موجودة في  البنك  يقوم  الأداة:  بيان هذه  يلي  السلع، وفيما  من 
مخزن العميل بثمن نقدي بعد الحط من ثمنها الحقيقي، ويسلم العميل الثمن المتفق 
زمنية  فترة  خلال  ثالث  طرف  إلى  السلع  هذه  ببيع  العميل  هذا  بتوكيل  يقوم  ثم  عليه، 
بيعه  تعذر  ما  شراء  بإعادة  العميل  يتعهد  كما  معين.  ربح  هامش  إضافة  بعد  محددة 
من السلع خلال الفترة المحددة، على أن تكون عملية إعادة الشراء هذه بالثمن المضًاف 
إليه هامش الربح المعين. وفي هذا النوع من التمويل يستخدم البنك التشاركي عقد بيع 
المساومة عند شرائه السلع، وعقد بيع المرابحة عند إعادة بيع السلع التي تعذر بيعها إلى 

العميل. 11 

10 ATKB, “Tevliye Akdi Müşteri Bilgilendirme Formu” (Erişim 1 Nisan 2024), 1-2.

11 Ziraat Katılım Bankası (ZKB), “Müsâveme Akdi Müşteri Bilgilendirme Formu” (Erişim 1 Nisan 

2024), 1-2; ZKB, Ziraat Katılım Stok Finansmanı İcazet Belgesi,” (Erişim 1 Nisan 2024).
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 4.1.  الاستصناع:

الاستصناع هو طلب استصناع سلعة أو عمل بصفات معينة. وموضوع عقد الاستصناع 
أو  إنتاجها  وإنما هو سلعة مطلوب  البيع،  الحال في عقود  ليس سلعة معينة كما هو 
عمل مطلوب تصنيعه بخصائص معينة. أما الاستصناع كأداة تمويلية فيتمثل في قيام 
البنك التشاركي بتولي إنتاح سلعة أو صنع شيء معين بناء على طلب العميل، ثم طلب 
مكونة  المعاملة  يجعل  مما  موازي،  استصناع  عقد  بموجب  آخر  صانع  من  عادة،  ذلك، 
عقد  والثاني:  المستصنع،  العميل  مع  الاستصناع  عقد  الأول:  منفصلين،  عقدين  من 
بين  الموجود  الفرق  من  الربح  بتحقيق  البنك  فيستفيد  الصانع.  مع  الموازي  الاستصناع 
الثمن النقدي الذي يدفعه في عقد الاستصناع الموازي الذي عقده مع الصانع والثمن 
الآجل الذي سيحصله في عقد الاستصناع الذي أبرمه مع العميل المستصنع. وفيما يلي 

بيان آلية استخدام الأداة التمويلية القائمة على هذا النوع من العقود:  

يتقدم العميل إلى البنك التشاركي بطلب تمويل سلعة يرغب في استصناعها   .1

استصناع  عقد  معه  يبرم  ثم  للعميل،  ائتماني  حد  بتخصيص  التشاركي  البنك  يقوم    .2
للسلعة، يتفقان من خلاله على ثمن السلعة وأجل أدائه.

يقوم البنك التشاركي بإبرام عقد استصناع موازي مع صانع السلعة الفعلي، ويقوم    .3
البنك بذلك بنفسه أو عبر توكيل العميل نيابة عنه.

بالثمن  للبنك  مدينا  العميل  ويصبح  الصانع،  إلى  الثمن  بأداء  التشاركي  البنك  يقوم    .4
المتفق عليه في عقد الاستصناع الذي أبرماه، ويكون العميل ملزما بأداء هذا الثمن 

- الذي يكون أعلى من الثمن في الاستصناع الموازي- في الأجل المتفق عليه.

المستصنع،  عميله  مع  يبرمه  الذي  الاستصناع  عقد  في  صانعا  يكون  التشاركي  فالبنك 
فيما يصبح مستصنعا في عقد الاستصناع الموازي الذي يبرمه مع المنتج الصانع. وبالتالي 
يتحمل البنك مسؤولية إنتاج السلعة المطلوبة وتسليمها للعميل ودفع الثمن للمنتج. 
وكما هو الحال في المرابحة يقوم البنك التشاركي في الاستصناع بتوكيل العميل بتسلم 

السلعة المستصنع فيها. 12   

12 KTKB, “İstısna (Eser Sözleşmesi) Akdi Müşteri Bilgilendirme Formu” (Erişim 1 Nisan 2024)i 1-2; 

ZKB, “İstısna (Eser Sözleşmesi) Müşteri Bilgilendirme Formu” (Erişim 1 Nisan 2024), 1-2; TFKB, 

“İstısna (Eser Sözleşmesi) Müşteri Bilgilendirme Formu” (Erişim 1 Nisan 2024), 1-2.
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 5.1. السلم:

حلول  مع  والمقدار  الصفات  معلومة  مثلية  سلعة  بيع  خلاله  من  يتم  عقد  هو  السلم 
الثمن وتأجيل المبيع. فيشترط لصحة عقد السلم أن يتم تسليم الثمن في مجلس العقد، 
القدر والصفة ومقدورا على تسليمه ومعلوم أجل  المبيع مالا مثليا معلوم  وأن يكون 
التسليم ومكانه، وهذه الشروط هي التي تميز عقد السلم عن عقد البيع المعلوم. كما 
يختلف السلم عن عقد الإجارة من حيث موضوع العقد، فالسلم عقد وارد على العمل أو 
العين، فيما موضوع عقد الإجارة هو المنفعة. أما اختلافه عن عقد الاستصناع فيتمثل 
في اشتراط تسليم ثمن السلم في مجلس العقد، وفي جواز السلم في بعض المحاصيل 

التي لا يصح الاستصناع فيها مثل القطن والقمح.      

سيتم  التي  العملاء  سلع  لتمويل  كأداة  السلم  عقد  يستخدم  التشاركية  الصيرفة  في 
بالإمكان  المسلم فيه قبل استلامه غير جائز فإنه  بيع  أن  تاريخ آجل. وبما  تسليمها في 
سلم  مع  سلم  عقد  إجراء  الأولى:  السلم،  على  القائم  للتمويل  طريقتين  استخدام  نظريًا 
الثانية هي  بالشراء. والطريقة  العميل وعدًا  السلم مع تقديم  إجراء عقد  موازي، والثاني 

الأكثر شيوعًا.

أما الطريقة الأولى فتتم بناء على طلب العميل ووفقا لشروطه، ويبرم من خلالها البنك 
التشاركي مع البائع عقد سلم ومع العميل عقد سلم موازي. وفيما يلي بيان آلية التمويل 

عبر هذه الطريقة:

يتعهد العميل أنه في حالة إبرام البنك مع البائع عقد سلم في السلعة التي يرغبها    .1
هذا العميل فإنه سيبرم مع البنك التشاركي عقد سلم مواز في تاريخ آجل. 

العميل،  يرغبها  التي  السلعة  في  البائع  مع  سلم  عقد  بإبرام  التشاركي  البنك  يقوم    .2
ويدفع ثمنها نقدا.

عند حلول الأجل المتفق عليه يقوم البنك التشاركي بإبرام عقد سلم مواز مع العميل   .3

فبهذه الطريقة يستفيد العميل من الفارق الزمني بين عقد السلم وعقد السلم الموازي، 
فمن خلال البنك التشاركي تولدت للعميل الإمكانية لتأمين السلعة التي يرغبها ولا يقدر 
عليها لعدم امتلاكه السيولة النقدية. أما البنك التشاركي فيستفيد من فارق الثمن بين 
عقد السلم وعقد السلم الموازي، حيث يكون الثمن الذي يحصله من عقد السلم الموازي 

أعلى من الثمن الذي دفعه في عقد السلم.
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أما الطريقة الثانية فيبرم البنك التشاركي من خلالها عقد سلم مع البائع بناء على تقديم 
آلية  بيان  يلي  وفيما  البنك.  إلى  تسليمها  عند  فيها  المسلم  السلعة  بشراء  وعدا  العميل 

ذلك:

في  سلم  عقد  البائع  مع  البنك  إبرام  حالة  في  بأنه  التشاركي  للبنك  العميل  يتعهد    .1
السلعة التي يرغبها ثم قيام البائع بتسليمها في الأجل المحدد فإنه سيشتري هذه 

السلعة من البنك التشاركي، ويتفقان على الثمن.

يقوم البنك التشاركي بإبرام عقد السلم مع البائع في السلعة المطلوبة إما بنفسه أو    .2
عبر توكيل العميل بذلك، وفي كلا الحالتين يقوم البنك بتسليم البائع الثمن نقدا.

عند حلول الأجل يقوم البنك التشاركي باستلام السلعة المسلم فيها بنفسه أو عبر    .3
توكيل العميل بذلك.

يقوم البنك التشاركي ببيع هذه السلعة للعميل مرابحة بالثمن المتفق عليه نقدا أو    .4
إلى أجل. 13

وما ذكر في الطريقة الأولى يذكر هنا، فمن خلال هذه الآلية يستفيد العميل من الفارق 
الزمني بين عقد السلم وعقد بيع السلعة المسلم فيها، حيث يتمكن من تأمين السلعة 
فيحقق  التشاركي  البنك  أما  النقدية،  السيولة  امتلاكه  لعدم  عليها  يقدر  ولا  يرغبها  التي 
الربح من فارق الثمن بين عقد السلم وعقد بيع المرابحة، حيث يكون الثمن الذي يحصله 
من بيع السلعة مرابحة أعلى من الثمن الذي دفعه في عقد السلم. إذ يتم تحديد هامش 
الربح بناء على الفترة الزمنية ما بين العقدين، بل ما بين عقد السلم وأجل سداد الثمن في 

عقد البيع في حال كان ثمن البيع آجلا.

 6.1. الاستجرار:

الاستجرار هو العقد الذي يقوم المشتري من خلاله بشراء ما يحتاجه من سلع شيئًا فشيئًا 
دون مساومة أو اتفاق على الثمن، وبعد فترة من الزمن يقوم المشتري بأداء ثمن هذه 
السلع أو اقتطاعه من المبلغ المدفوع مسبقًا بعد الاتفاق مع البائع على ثمنها. وينقسم 
الاستجرار إلى نوعين، الأول: استجرار يتم فيه تعجيل الثمن، والثاني: استجرار يتم فيه تأخير 
الثمن. ففي النوع الأول يقوم المشتري بدفع مبلغ من المال مقدما للبائع، ثم يقوم بأخذ 

13 Vakıf Katılım Bankası (VKB), “Selem (Peşin Ödemeli Satım) İcazet Belgesi” (Erişim 1 Nisan 

2024).
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السلع كلما احتاج، وبعد مرور فترة من الزمن يتم تسوية الحساب من خلال اقتطاع ثمن 
السلع المحتسب من المبلغ المدفوع مقدمًا. أما في النوع الثاني فإن المشتري يقوم بأخذ 
السلع من البائع كلما احتاج، دون أن يقوم بدفع أي مبلغ مقدمًا، وبعد فترة من الزمن 

يقوم المشتري بأداء ثمن هذه السلع المحتسب إلى البائع. 

ولا  البيع،  عقد  صحة  شروط  يستوفي  لا  لكونه  الاستجرار،  عقد  مشروعية  في  اختلف 
العقد  الفقهاء هذا  الفقه الإسلامي، فبينما حرم بعض  العقد في  يتماشى مع نظرية 
الشائع بين الناس لمناقضًته نظرية العقد الأساسية، ذهب بعضًهم الآخر إلى جوازه بناء 

على العرف والتعامل وعموم البلوى. 14

أما عقد الاستجرار كأدة تمويل في الصيرفة التشاركية فيستخدم في تمويل السلع التي 
عادة  والتي  المرابحة  عبر  تمويلها  يمكن  لا  التي  والخدمات  والأعيان  فشيئًا  شيئًا  تشترى 
وأدوات  والكهرباء  والماء  الطبيعي  كالغاز  متكررة  خدمات  عقود  شكل  على  تكون  ما 
الاتصال. ومن الصعب إعطاء تعريف جامع مانع للاستجرار كأداة تمويل، وذلك بسبب 
العملية. ونظرًا لتعذر إمكانية تتبع عمليات بيع السلع في هذا  الحياة  أنواعه في  اختلاف 
العقد وقع اختلاف بين المعاصرين في مدى جواز استخدامه كأداة تمويل. ففي حين أن 
الإشكال الرئيسي في جواز الاستجرار التقليدي هو ماهيته ووقت إنشائه، فإن استخدامه 
كأداة تمويل ينجم عنه إشكالان إضافيان مهمان، الأول: تعذر معرفة وقت وكيف تملك 
بتمليك  التشاركي  البنك  قام  وكيف  متى  معرفة  تعذر  والثاني:  السلعة،  التشاركي  البنك 
السلعة التي تملكها للعميل. ومع الأخذ بالاعتبار هذه الإشكالات قدمت عدة اقتراحات 
الهيئة  التي عرضت على  المقترحات  أحد  يلي  للتمويل، وفيما  لاستخدام الاستجرار كأداة 

الشرعية المركزية لاتحاد البنوك التشاركية:

يقدم العميل طلب التمويل إلى البنك التشاركي   .1

السلع  التشاركي والعميل فيما يتعلق بتمويل  البنك  بين  اتفاقية إطار عام  إبرام  يتم   .2
التي سيشتريها العميل من بائعها الأصلي.

في إطار هذه الاتفاقية يقوم البنك التشاركي بتوكيل العميل بشراء السلع المحددة   .3
في الاتفاقية استجرارا ثم بيعها لنفسه استجرارا وتسليم ثمنها للبائعها الأصلي.   

في إطار هذه الاتفاقية يقوم العميل المتمول بشراء السلع من البائع شيئا فشيئًا.  .4

ابن عابدين، محمد أمين. رد المحتار على الدر المختار (الحاشية)، (بيروت: دار الفكر، 1966/1386)، 516/4. 14
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يقوم البنك التشاركي بتسليم ثمن السلع المشتراة استجرارا إلى العميل ليقوم بأدائها   .5
كوكيل عن البنك.

6.  يقوم العميل بأداء المبلغ الذي استلمه من البنك إلى البائع الأصلي كثمن لما اشتراه 
منه نيابة عن البنك.

يقوم العميل بأداء ثمن السلع التي اشتراها من البنك استجرارًا، وذلك بالثمن وفي   .7
الأجل المتفق عليهما.

ووفقا لهذا الاقتراح يقوم البنك التشاركي بشراء السلعة من البائع في إطار عقد الاستجرار 
المبرم بينه وبين البائع الأصلي ثم بيعها للعميل في إطار عقد الاستجرار الموازي المبرم 
بينه وبين العميل، على أن يتولى العميل بصفته وكيلا عن البنك عملية الشراء في العقد 
الأول. ولم تجز الهيئة الشرعية المركزية هذه الآلية المقترحة، وذلك لعدة أسباب، أبرزها: 
كون موضوع التمويل سلعة مستهلكة في الحال، وعدم إمكانية الفصل التام بين شراء 
البنك السلعة وبيعها للعميل، وتوكيل العميل بالشراء للبنك ثم البيع لنفسه، أضف إلى 
مخولة  مؤسسات  قبل  من  يتم  والغاز  والماء  الكهرباء  مثل  السلع  بعض  بيع  أن  ذلك 
بذلك خصيصًا، ولا تبيع هذه المؤسسات هذا النوع من السلع إلا لمن كان له اشتراك 
خاص به، مما يجعل المقترح السابق يقتضًي قيام البنك التشاركي بتمويل سلع أو خدمات 

لم يتملكها فعليًا.15  

)استجرارًا(  فشيئًا  شيئًا  شرائها  بعد  ثمنها  احتساب  يتم  التي  السلع  تمويل  يتم  ما  وعادة 
بالطريقة الآتية:

يقدم العميل طلب التمويل إلى البنك التشاركي، فيقوم البنك بتخصيص حد ائتماني   .1
للعميل.

يتم إبرام اتفاقية إطار عام بين البنك التشاركي والعميل.  .2

التي  الباعة  من  فشيئًا  شيئًا  السلعة  بشراء  البنك  عن  وكيلا  بصفته  العميل  يقوم   .3
حددهم في الطلب المقدم.

التشاركي،  البنك  بإخطار  العميل  يقوم  المشتراة  السلع  ثمن  سداد  أجل  حلول  عند   .4
فيقوم البنك بدوره بدفع الثمن إلى البائع.

15 TKBBDK, “Murabaha Finansmanına Konu Edilemeyen Bazı Mallar için İsticrâr Akdini de İçe-

ren bir Murabaha İşlemi Yapılması (Tarih: 01.12.2022, Karar No. 58)” (Erişim 1 Nisan 2024). 
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بعد ذلك يصبح العميل مدينا للبنك بالثمن المحدد في عقد الاستجرار المبرم بينهما  .5

كاختيار  العقد  بتفاصيل  يتعلق  ما  بكل  العميل  توكيل  يتم  العقود  من  النوع  هذا  وفي 
السلع وشرائها واستلامها. وبعد قيام العميل بشراء السلع نيابة عن البنك يقوم بشرائها 
من البنك لنفسه بموجب عقد الاستجرار الذي يبرمه مع البنك، ثم يصبح مدينا للبنك بأداء 

الثمن المتفق عليه في هذا العقد وفقا للشروط المنصوص عليها. 16 

وأحيانًا تقوم البنوك التشاركية بتوكيل العميل في شراء السلع والبائع في بيعها، وبالتالي 
ببيعها  البائع  يقوم  ثم  الشراء،  في  البنك  عن  وكيلًا  بصفته  السلع  بشراء  العميل  يقوم 

للعميل بصفته وكيلًا عن البنك في البيع. 17

7.1. التورق:

فهو  اصطلاحًا  أما  الفضًة.  تعني  التي  الورِق  من  مشتق  وهو  النقد،  طلب  لغة  التورق 
قيام الشخص المحتاج إلى النقد بشراء سلعة إلى أجل وبيعها إلى غير البائع نقدًا. وهذه 
التسمية هي الشائعة لدى الحنابلة، أما الحنفية والشافعية فيتناولون التورق تحت باب بيع 
العينة، فيما المالكية يتطرقون إلى المسألة في باب بيوع الآجال. وقد ذهب جل الفقهاء 
سواء  الأطراف،  بين  فيها  تواطؤ  لا  التي  البيوع  خلال  من  النقد  على  الحصول  جواز  إلى 
أكانوا اثنين أو ثلاثة. فيما اعتبروا المواطأة في الصورة التعاقدية في البيع حيلة إلى الربا، 

سواء أكانت بين طرفين أو ثلاثة. 18

وقد أصبح التورق أداة تمويل في الصيرفة الإسلامية بسبب الحاجة إليه في حل مشاكل 
لأن  النقدي.  التمويل  إلى  الحاجة  تلبية  أو  الديون  جدولة  إعادة  أو  المالية  السيولة  إدارة 
هيكلة التمويل الإسلامي القائمة على التجارة والشراكة لا تتماشى مع تحقيق العائد من 
التمويل النقدي المباشر. وهو ما أعاد إلى الواجهة بعض العقود التي كانت تستخدم في 
الجميع  بقبول  حظي  الذي  التورق  العقود  هذه  بين  ومن  النقد.  على  للحصول  الماضي 

تقريبًا، بحيث أصبح منتجا تستخدمه جميع المؤسسات المالية الإسلامية.  

16 KTKB, “İsticrâr Akdi Müşteri Bilgilendirme Formu” (Erişim 1 Nisan 2024), 1-2; ZKB, “İsticrâr 

Akdi Müşteri Bilgilendirme Formu” (Erişim 1 Nisan 2024), 1-2; TFKB, “İsticrâr Akdi Müşteri 

Bilgilendirme Formu” (Erişim 1 Nisan 2024), 1-2.

17 ZKB, “İsticrâr Akdi Müşteri Bilgilendirme Formu” (Erişim 1 Nisan 2024), 1-2; ZKB, “Ziraat 

Katılım Doğrudan Borçlandırma İcazet Belgesi” (Erişim 1 Nisan 2024).

18 Cebeci, İsmail, “Teverruk”, Türkiye Diyanet Vakfı İslâm Ansiklopedisi (Ankara: TDV Yayınları, 

2019), Ek 2/594-595.
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لا شك أن التورق بالشكل الذي عرفناه في الأعلى والمذكور في كتب الفقه والمسمى 
التقليدي أو الحقيقي هو في الغالب يتم إجراؤه عادة  في يومنا هذا بالتورق الفقهي أو 
بين الأفراد على شكل بيوع حقيقية. أما التورق الشائع في المؤسسات المالية الإسلامية 
المعاصرة فيتم إجراؤه في الأسواق المنظمة. وهناك جدل كبير في مشروعية هذا النوع 
من العقود، لأن جميع مراحل إجرائه ابتداء من شراء السلعة وبيعها وانتهاء بالحصول 
على النقد يتم مواطأة وبشكل منظم وفي أسواق معينة، مما يجعله أشبه ببيع العينة. 
ومع ذلك أجاز البعض التورق المنظم بضًوابط، وذلك بسبب عجز النظام المالي الحالي 

عن توفير حلول جذرية لمشكلة عدم توفر تمويل نقدي إسلامي بديل. 

إن أكثر الأسواق العالمية التي يتم إجراء التورق المنظم فيها هي بورصة لندن للمعادن. 
كما أنشأت كل من ماليزيا وأندونيسيا أسواقًا محلية خاصة بهما. فبينما يتم إجراء التورق 
ترتكز  والبلاديوم،  كالبلاتين  أجل  إلى  بيعها  يجوز  التي  المعادن  على  لندن  بورصة  في 
على  فيها  التورق  إجراء  فيتم  أندونيسيا  أما  النخيل،  زيت  على  ماليزيا  في  التورق  عمليات 

سلع مثل زيت النخيل والشاي والمطاط. 19

ونظرا للحاجة الماسة إليه في تركيا تم اتخاذ القرار بإنشاء سوق للتورق، ففي 26/07/2022م 
صدر تعميم خاص ينظم آلية ومبادئ سوق التورق التي تقرر إنشاؤها تحت مظلة البورصة 
التركية للسلع الأساسية )TÜRİB(، وتم تجهيز البرمجية اللازمة لإنشاء هذه السوق. إلا أنه 
بسبب بعض التشريعات الضًريبية لم تبدأ هذه السوق بممارسة نشاطها. وبفضًل هذه 
السوق ستتم عمليات التورق في سوق أنشئت لهذا الغرض خصيصًا. حيث سيتم تداول 
وثائق الكترونية تمثل منتجات زراعية موجودة في مخازن مرخصة مثل القمح والقطن 
والذرة. وسيكون ما يمثل هذه الوثائق موجودًا فعليًا كله في المخازن، وسيدون عليها 
جميع بيانات المنتج الذي تمثله، مثل نوعه وجنسه وسنة حصاده والمخزن الموجود فيه. 
وسيتكون سوق التورق هذه من: الموردين للمنتجات، والمتداولين للوثائق الإلكترونية، 
والبورصة التركية للسلع الأساسية )TÜRİB(. وستكون البورصة التركية للسلع الأساسية 
المؤسسات  للمنتجات  الموردين  سيمثل  فيما  السوق،  لهذا  والمنظمة  المنشئة  هي 
 )TMO( الزراعية  المحاصيل  كمكتب  الزراعية  المنتجات  مشتري  وكبار  للسوق  المنظمة 
العملاء،  من  الإلكترونية  للوثائق  المتداولون  سيتألف  فيما  الزراعي.  الائتمان  وتعاونيات 
 )Takasbank( التسوية  بنك  من  كل  سيتكفل  فيما  مؤسسات.  أو  أفرادا  أكانوا  سواء 

19 Orhan Koyuncu, Teverruk’un Günümüz Finansal Piyasalardaki Uygulaması ve Dijital Bir Te-

verruk Platformu Önerisi (İstanbul: İstanbul Üniversitesi, Sosyal Bilimler Enstitüsü, Doktora 

Tezi, 2022), 78-97.
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ووكالة السجل الإلكتروني )EKK( بعمليات تسجيل معاملات البيع والشراء والمقايضًة. 
التي ملأها  الوثائق الالكترونية  التورق في هذا السوق من خلال تداول  وستتم علميات 

الموردون بالمعلومات المتعلقة بكمية وثمن المنتج الذي تمثله. 20

فالمراحل التي يجب توفرها في جميع عمليات التورق المنظم من طلب العميل السلعة 
ووعده بشرائها وقيام البنك التشاركي بشراء السلعة نقدا وبيعها للعميل إلى أجل وقيام 
العميل ببيع هذه السلعة نقدًا ستكون موجودة كذلك في سوق التورق التي ستنشئها 

البورصة التركية للسلع الأساسية. 

وفيما يلي بيان آلية إجراء التورق في هذه السوق:

يقوم العميل الراغب بالتورق بتقديم طلب إلى البنك التشاركي.  .1

يقوم البنك التشاركي بشراء الوثائق الالكترونية ودفع ثمنها من خلال دخوله سوق   .2
التورق )TÜRİB( التي يمتلك عضًوية فيها.

يقوم البنك التشاركي ببيع عميله الوثائق الالكترونية التي اشتراها، ويتفق معه على   .3
ملزم  التشاركي  البنك  لكن  البورصة،  خارج  الخطوة  هذه  وتتم  السداد.  وأجل  الثمن 
الوثائق  تسجيل  وطلب  البيع  بعملية  الأساسية  للسلع  التركية  البورصة  بإخطار 

الالكترونية باسم العميل.

يقوم البنك التشاركي بصفته وكيلا عن العميل ببيع الوثائق الالكترونية في السوق   .4
لطرف ثالث يرغب بالشراء، ويستلم الثمن من المشتري. 

يقوم البنك التشاركي بتسليم عميله الثمن.  .5

وستتم عملية التسلم والتسليم في جميع المراحل السابقة عبر تحويل الوثائق الإلكترونية 
والنقود إلى حساب أطراف العقد. كما يحق للعميل- في حال رغبته - قبض المنتج الذي 
البورصة  اشتراه قبضًا حقيقا، وفي حال تفضًيله خيار القبض الحقيقي يجب عليه إخطار 
بذلك قبل إغلاق جلسة التداول في البورصة لنفس اليوم. ويتم تحديد سعر التداول في 

سوق التورق بالسعر الذي يسبق جلسة التداول. 21

20 Türkiye Ürün İhtisas Borsası A.Ş. Teverruk Piyasası Üyelik, İşlem ve Takas Esasları Yönergesi 

(TÜRİB TPÜİTEY), Türkiye Ürün İhtisas Borsası A.Ş. (26.07.2022), md. 4, 12-27, 28.

21 TÜRİB TPÜİTEY, Türkiye Ürün İhtisas Borsası A.Ş. (26.07.2022), md. 4/ö, 23, 27.
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وفي معيارها للتورق الصادر في 02/03/2021م ذهبت الهيئة الشرعية المركزية إلى عدم 
جواز التورق المنظم من حيث المبدأ. ومع ذلك رخصت للبنوك التشاركية اللجوء إليه لتلبية 
احتياجاتها من السيولة النقدية ولإعادة جدولة ديون عملائها الناشئة عن عمليات تمويل 
سابقة، لكنها جعلت هذه الرخصة مؤقتة، وذلك إلى أن يتم إصدار التشريعات التي تسمح 
بإجراء التورق التقليدي، أو إلى حين تطوير أدوات بديلة مشروعة. وقد ذهبت إلى أنه في 
حالة الحاجة إلى السيولة النقدية فإن الأولية هي إجراء التورق المنظم مع البنوك التشاركية 
الأخرى. وعلى الرغم من سماحها بالتورق التقليدي إلا أنها منعت إجرائه وتسويقه كأداة 
طبيعية للتمويل والاستثمار، وذلك في حال كانت النتائج المترتبة هي نفس نتائج التورق 
إجراؤه في  الذي سيتم  للتورق  الإيجابية  النواحي  الرغم من وجود بعض  وعلى  المنظم.22 
سوق التورق )TÜRİB( إلا أنه يندرج تحت التورق المنظم. 23علما بأن البنوك التشاركية في 
على  ذلك  في  اقتصارها  مع  للمعادن،  لندن  بورصة  في  أكبر  بشكل  التورق  تجري  تركيا 

الحالات التي أجازها المعيار.   

8.1. الإجارة:

1.8.1. الإجارة على المنافع والأعيان 

الإجارة لغة: ما يعطى في مقابل العمل، أما اصطلاحا فهي تمليك منفعة معينة مقابل 
عوض معين. وعقد الإجارة في الفقه الإسلامي ينقسم بحسب موضوعه إلى نوعين، 
حق  تمليك  يتم  المنافع  على  الإجارة  ففي  الأعمال.  على  والإجارة  المنافع،  على  الإجارة 
استخدام العين لشخص آخر مقابل أجر، أما في الإجارة على الأعمال فيطلب من شخص 
أداء عمل معين أو العمل لفترة معينة مقابل أجر. وفي الصيرفة التشاركية يتم استخدام 
الإجارة لتمويل الإجارة على المنافع والإجارة على الأعمال. فاستخدام الإجارة على المنافع 
كأداة تمويلية يتم من خلال استئجار البنك التشاركي عين بناء على طلب العميل، ثم تأجيرها 
للعميل إجارة من الباطن. وفيما يلي بيان آلية استخدام الإجارة على المنافع كأداة تمويلية: 

يقوم العميل الراغب باستئجار عين بتقديم طلب التمويل إلى البنك التشاركي، فيقوم   .1
البنك بتخصيص حد ائتماني للعميل.

22 TKBBDK, Teverruk Standardı (Türkiye: Türkiye Katılım Bankaları Birliği Danışma Kurulu, 

02.032021, Standart No 2) md.2.3 2.4.

23 TKBBDK, “TÜRİB ELÜS Piyasası Üzerinden Teverruk İşlemlerinin Uygulanabilmesi için Ta-

sarlanan Modele İlişkin Danışma Kurulu Görüşü-II (Tarih: 05.03.2020, Karar No. 22)” (Erişim 

1 Nisan 2024).
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يقوم البنك التشاركي بتوكيل عميله في اسئجار العين )سلعة أو عقار( التي طلبها.  .2

بدل  تأجيل  مع  الباطن،  من  المستأجرة  العين  عميله  بتأجير  التشاركي  البنك  يقوم   .3
الإيجار.

يقوم البنك التشاركي بدفع بدل الإيجار لمالك العين نقدا، فيما يقوم العميل بدفع   .4
بدل الإيجار من الباطن للبنك التشاركي على شكل أقساط.

بمنح  التشاركي  البنك  قيام  عبر  فيتم  تمويلية  كأداة  الأعمال  على  الإجارة  استخدام  أما 
العميل العمل الذي طلبه من خلال تأمينه من طرف ثالث )شخصا أو شركة(، 

وفيما يلي بيان آلية استخدام الإجارة على الأعمال كأداة تمويلية: 

يقوم العميل بتقديم طلب تمويل عمل إلى البنك التشاركي، فيقوم البنك بتخصيص   .1
حد ائتماني للعميل.

يقوم البنك التشاركي بتوكيل عميله في استئجار العمل من مزوده )الأجير(.  .2

خلاله  من  يؤجره  العميل،  مع  الباطن  من  إجارة  عقد  بإبرام  التشاركي  البنك  يقوم   .3
العمل الذي حصل عليه بموجب عقد الإجارة الذي أبرمه مع المزود.

يقوم البنك التشاركي بدفع بدل إيجار العمل لمزوده، فيما يقوم العميل بدفع بدل   .4
إيجار هذا العمل من الباطن للبنك التشاركي على شكل أقساط.

عملية  الرسمية  الناحية  من  العميل  يتولى  الإجارة  على  القائمة  التمويل  أنواع  كل  وفي 
منقولة  أصول  إجارة  أكانت  سواء  له،  التشاركي  البنك  توكيل  على  بناء  بنفسه  الاستئجار 
العين  باسئجار  عميله  توكيل  بعد  التشاركي  والبنك  خدمات.  أو  أعمال  أو  منقولة  غير  أو 
من مؤجرها أو العمل من الأجير يبرم مع هذا العميل عقد إجارة من الباطن عبر وسائل 
الاتصال الشفوية أو الكتابية، كما يحصل البنك على تعهد من عميله بتسليم المستندات 

المتعلقة باستئجار العمل أو الخدمة )فاتورة، عقد، وغير ذلك(. 24

24 KTKB, “İcare (Kiralama) Akdi Müşteri Bilgilendirme Formu” (Erişim 1 Nisan 2024), 1-2; ZKB, 

“İcare (Kiralama)-İş Gücü/Hizmet Kiralaması Akdi Müşteri Bilgilendirme Formu” (Erişim 1 

Nisan 2024), 1-2; ATKB, “İcare (Kiralama) Akdi Müşteri Bilgilendirme Formu (İş Gücü/Hizmet 

Kiralaması)” (Erişim 1 Nisan 2024), 1-2.



البحث الثالث
أدوات التمويل لدى البنوك 
التشاركية التركية

83

2.8.1. الإجارة المنتهية بالتمليك:

على الرغم من أن جذور الإجارة المنتهية بالتمليك تعود إلى أزمنة غابرة، إلا أن استخدامها 
كأداة للتمويل بالمفهوم الحديث يعود إلى خمسينيات القرن الماضي. حيث تم استخدام 
المالية، قبل أن  للتغلب على الأزمات  الغربية كحل بديل  أوربا  هذه الأداة في أمريكا ثم 
فقد  الدولي  الطابع  أما  الماضي،  القرن  سبعينيات  من  ابتداء  واسع  نطاق  على  تنتشر 
على   1984 سنة  الصادر  المرسوم  نص  فقد  تركيا  في  أما   .1980 عام  من  ابتداء  اكتسبته 
هذا  تضًمن  وقد  الخاصة،  المالية  المؤسسات  مسمى  تحت  التشاركية  البنوك  ترخيص 
تستخدمها  التي  التمويل  أدوات  بين  من  باعتبارها  بالتمليك  المنتهية  الإجارة  المرسوم 
هذه المؤسسات، قبل أن يصدر قانون خاص بهذه المؤسسات سنة 1985م.25 وبما أن 
الإجارة المنتهية بالتمليك في جوهرها أداة تمويل قائمة على شراء العين ثم تأجيرها، فقد 
تم اعتبارها منذ البداية أداة تمويل إسلامية، وهذا ما دفع القانون إلى منع البنوك التجارية 
بذلك  سمح  فيما  مباشر،  بشكل  بالتمليك  المنتهية  الإجارة  عمليات  إجراء  من  التقليدية 
القائم  التمويل  توفر  مؤسسات  باعتبارها  والاستثمار  التنمية  وبنوك  التشاركية  للبنوك 
بالتمليك  المنتهية  الإجارة  وشركات  البنوك  هذه  تمارس  26حيث  التجاري.  النشاط  على 

أنشطة الإجارة المنتهية بالتمليك في ضوء أحكام التشريعات ذات الصلة.

حيث  معاملة،  من  أكثر  تتضًمن  تمويل  أداة  عن  عبارة  هي  بالتمليك  المنتهية  والإجارة 
مدة  انتهاء  عند  إياه  تمليكه  ثم  له،  تأجيرها  ثم  العميل،  طلبها  التي  العين  شراء  تتضًمن 
الإيجار، وهذا الأمر أدى إلى نشأة خلاف في تكييفها الفقهي ما بين بيع آجل أو هبة أو 
إجارة أو عقد مستحدث. وعلى الرغم من هذا الخلاف في تكييفها الفقهي إلا أن الجميع 
التمويل  أدوات  بالتمليك بضًوابط معينة، حيث أصبحت من  المنتهية  الإجارة  أجاز  تقريبا 

الإسلامية الأساسية.

وقد عرفها قانون الإجارة المنتهية بالتمليك بأنها: عقد يقوم من خلاله المؤجر بناء على 
المستأجر نفسه  أو من  ثالث  تأمينها من طرف  أو  المستأجر واختياره بشراء عين  طلب 
بكل  منها  الاستفادة  من  ليتمكن  للمستأجر  تسليمها  ثم  ملكيته،  في  العين  تكون  أو 

الوسائل الممكنة، وذلك مقابل بدل الإيجار. 27

25 İbrahim Kalkın, Türkiye’de Dış Ticaretin Finansmanında Kullanılan Üç Yeni Yöntem: Leasin 

– Factoring – Forfaiting, (İstanbul: İstanbul Üniversitesi, Sosyal Bilimler Enstitüsü, Dok-

tora Tezi, 1991), 3-9.

26 Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman Ve Tasarruf Finansman Şirketleri Kanunu (FKFFT-

FŞK), Resmî Gazete 28496 (13 Aralık 2012), Kanun No. 6361, md. 3/d.

27 FKFFTFŞK, md. 18.
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أنواع  بالتمليك من حيث الأصل نوعا من  المنتهية  أنه يعتبر الإجارة  القانون  يلاحظ من 
الإجارة، ولا يجعل التمليك عنصرا رئيسيا في العقد، ويعتبر المؤجر مالك العين، وللطرفان 
مدة  انتهاء  عند  العين  شراء  في  الحق  المستأجر  إعطاء  على  العقد  في  الاتفاق  رغبا  إن 
انتهاء  عند  للمستأجر  المؤجرة  العين  تمليك  العقود  هذه  من  الهدف  أن  28وبما  الإيجار. 
مدة الإيجار فإنها عادة ما تنظم بشكل يتضًمن التمليك. ومع ذلك يتم إنشاء كل عقد 
المنتهية  الإجارة  استخدام  آلية  بيان  يلي  وفيما  الآخر.  عن  مستقل  بشكل  العقود  من 

بالتمليك كأداة تمويل:

يقدم العميل طلبا ووعدا للبنك التشاركي بأنه في حال قيام البنك بشراء العين التي   .1
يرغب العميل باستئجارها فإنه سيستأجرها إجارة منتهية بالتمليك. 

يقوم البنك التشاركي بشراء العين المطلوبة من طرف ثالث.  .2

يقوم البنك التشاركي بتأجير عميله العين المشتراة.  .3

يقوم البنك التشاركي بتمليك عميله العين عند انتهاء مدة الإيجار. 29  .4

3.8.1. تأجير العين لمن باعها إجارة منتهية بالتمليك:

المنتهية  »الإجارة  قانون  عليها  نص  التي  الإجارة  على  القائمة  التمويل  أدوات  بين  من 
عين  شراء  يتم  التمويلية  الأداة  هذه  خلال  فمن   30 تأجيرها.  ثم  العين  شراء  بالتمليك« 
مملوكة لشخص ما، ثم تأجيرها له، ثم نقل ملكيتها إليه في نهاية مدة الإيجار. ولا تختلف 
آلية استخدام هذه الأداة عن آلية استخدام الإجارة المنتهية بالتمليك إلا في نقطة واحدة، 
تأجيرها  ثم  ثالث  طرف  من  شراؤها  يتم  بالتمليك  المنتهية  الإجارة  في  العين  أن  وهي 
للعميل، بخلاف العين في معاملة »تأجير العين لمن باعها إجارة منتهية بالتمليك«، حيث 

يتم شراء العين من العميل ثم تأجيرها له نفسه.

هذه المعاملة هي قديمة جدا في الفقه الإسلامي تعرف بـ«بيع الاستغلال«، ويتم إجرائها 
في يومنا هذا بين البنوك التشاركية والشركات، بينما كانت تجرى في الماضي بين أوقاف 

28 FKFFTFŞK, md. 23.

29 KTKB, “İcare (Kiralama) Akdi Müşteri Bilgilendirme Formu” (Erişim 1 Nisan 2024), 1-2; ZKB, 
“İcare (Kiralama)-Finansal Kiralama Akdi Müşteri Bilgilendirme Formu” (Erişim 1 Nisan 
2024), 1-2; ATKB, “İcare (Kiralama) Akdi Müşteri Bilgilendirme Formu (Finansal Kiralama)” 
(Erişim 1 Nisan 2024), 1-2.

30 FKFFTFŞK, md. 37/2.
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عمليات  في  تستخدم  كانت  حيث  والأشخاص،  الأشخاص  بين  أو  والأشخاص،  النقود 
للشخص  عين  ببيع  يقوم  كان  النقد  إلى  فالمحتاج  الديون،  جدولة  إعادة  وفي  الإقراض 
الإيجار،  بدل  مقابل  منه  يستأجرها  ثم  الثمن،  رد  عند  استرادها  عليه  ويشترط  الممَوِل 
وبهذه الطريقة يستثمر الممَوِل رأس ماله الفائض من خلال بدل الإيجار الذي سيحصل 
الطريقة  تستخدم  كما  يحتاجه.  الذي  المال  توفير  من  المال  إلى  المحتاج  ويتمكن  عليه، 
نفسها في إعادة جدولة الديون التي تعذر سدادها عند حلول أجلها. 31فبيع الاستغلال، 
الذي يأتي بمعنى تحقيق الغلة، هو عبارة عن عقد يتكون من بيع وفاء أضيف إليه شرط 
تأجير العين لبائعها. مما جعل الخلاف الواقع في التكييف الفقهي لبيع الوفاء يتكرر في 
بيع الاستغلال، فبينما ذهب بعض الفقهاء إلى تحريم بيع الاستغلال المتشكل من أكثر 
من عقد باعتباره حيلة للوصول إلى الربا، ذهب بعضًهم الآخر إلى جوازه لحاجة الناس إليه 

ولأن معاملاته قائمة على عقدي بيع وإجار صحيحين. 32

بالتمليك« أساس  إجارة منتهية  باعها  العين لمن  من جهة أخرى تشكل معاملة »تأجير 
صكوك الإجارة التي تعد إحدى أدوات سوق المال الإسلامية. لكنها لا تعد أداة تمويل 
اعتيادية، لأن الغاية منها توفير السيولة النقدية، حيث تستخدم في تمويل بعض الأعمال 

التي تحتاج إلى سيولة نقدية مباشرة.        

9.1. المضاربة:

الشركين  أحد  تقديم  عن  الناشئة  الأرباح  تقاسم  على  قائمة  الشراكة  أنواع  من  نوع  هي 
التشاركي  البنك  أن يقدم  الآخر جهده. والمضًاربة كأداة تمويل هي  المال وتقديم  رأس 
الناجم  الربح  النقدية، ويتشارك معها  إلى السيولة  إلى المؤسسات المحتاجة  المال  رأس 
عن استثمار هذه المال في أنشطة تجارية معينة. وفيما يلي بيان آلية استخدام المضًاربة 

كأداة تمويل:

يقدم العميل طلب المضًاربة إلى البنك التشاركي.  .1

وجدوى  والقطاع  بالعميل  يتعلق  فيما  اللازم  التقييم  بإجراء  التشاركي  البنك  يقوم   .2
المضًاربة.

31 Habibullah Habip, “Osmanlı Devleti’nde Kredi ve Finans Yöntemi Olarak Bey‘Bi’l-İstiğlâl’ın 
Uygulanması (1008-1009 / 1599-1600 Tarihli B-18 Numaralı Bursa Şer‘iyye Sicili Örneği)”, 
5. Uluslararası Öğrenci Sempozyumu Bildiriler Kitabı -3- İktisat- Finans-İşletme, Osman 
Akgül (İstanbul: Harf Yayınları, 2020), 59-60.

32 Enver Osman Kaan, “Finansman Kaynağı Olarak Bey’ Bi’l-Vefa, Bey’ Bi’l-İstiğlal ve Bey’u’l-Î-
ne”, Dil ve Edebiyat Araştırmaları (Bahar 2018), 230-240.
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مع  المضًاربة  عقد  بتوقيع  يقوم  الطلب  على  التشاركي  البنك  موافقة  حالة  في  .3
العميل.

إلى  المتفق عليه  المال  التشاركي بتحويل رأس  البنك  التوقيع على العقد يقوم  بعد   .4
حساب العميل.

يقوم العميل باستثمار رأس المال في الأنشطة المحددة في العقد.  .5

يتقاسم الطرفان أرباح عمليات الاستثمار في آجال محددة أو في نهاية العقد، وذلك   .6
بحسب النسب المتفق عليها.

التشاركي  البنك  يتحمل  لذلك  الخسارة،  المال  رب  يتحمل  أن  المضًاربة  عقد  مقتضًى  إن 
بصفته رب المال الخسارة حال حصولها، ولا يمكن تضًمين العميل رأس المال أو الربح، 
ولا يتحمل الخسارة إلا في حالة تعديه أو تقصيره أو مخالفته شروط العقد، ومقابل ذلك 
لا يحق للعميل المطالبة بأي تعويض مالي فيما لم يتحقق أي ربح، ويكون بذلك قد خسر 

جهده. 33 

10.1. المشاركة:

المال  برأس  مساهمتهم  خلال  من  أكثر  أو  اثنان  ينشئها  شركة  عقد  هي  المشاركة 
بهدف ممارسة نشاط تجاري وتقاسم الربح الناتج عنه. وهي تختلف عن المضًاربة بأن كل 
أطرافها يساهم في رأس المال. وبما أن المشاركة هي شركة أموال فإن نسب الشركاء 
الاتفاق،  بحسب  الربح  الشركاء  ويتقاسم  بدقة،  معلومة  تكون  أن  يجب  الشركة  في 
فيما  أمانة  يد  شريك  كل  ويد  المال.  رأس  في  نسبهم  بحسب  الخسارة  يتحملون  فيما 
يتعلق برأس المال، لذا لا يضًمن الشركاء في غير حالات التعدي والتقصير. وبينما يكون 
المضًارب هو المسؤول والمخول بتشغيل رأس المال في المضًاربة، فإن المشاركة من 
حيث الأصل تقتضًي امتلاك كل شريك حرية التصرف في رأس المال باسم الشركة، كما 

يمكن للشركاء توكيل أحدهم أو بعضًهم بإدارة أمور الشركة.

المؤسسات  إلى  المال  رأس  التشاركي  البنك  يقدم  أن  هي  تمويل  كأداة  والمشاركة 
المحتاجة إلى السيولة النقدية في إطار عقد المشاركة، ويتشارك معها الربح الناجم عن 

33  KTKB, “Faizsiz Bankacılık İlke ve Standartları Kapsamında Müşteri Bilgilendirme Formu 

(Fon Kullandırım- Mudarebe)” (Erişim 1 Nisan 2024), 1-2; ZKB, “Mudarebe Akdi (Fon Kullan-

dırım) Müşteri Bilgilendirme Formu” (Erişim 1 Nisan 2024), 1-2.
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في  الآتية  الخطوات  اتباع  يتم  ما  وعادة  معينة.  تجارية  أنشطة  في  المال  هذه  استثمار 
عملية التمويل باستخدام المشاركة:

يقدم العميل طلب المشاركة إلى البنك التشاركي.  .1

وجدوى  والقطاع  بالعميل  يتعلق  فيما  اللازم  التقييم  بإجراء  التشاركي  البنك  يقوم   .2
المشاركة.

مع  المشاركة  عقد  بتوقيع  يقوم  الطلب  على  التشاركي  البنك  موافقة  حالة  في   .3
العميل.

التشاركي  البنك  يقوم  المطلوبة  الأخرى  والوثائق  المشاركة  عقد  على  التوقيع  بعد   .4
بتحويل نسبته من رأس المال إلى حساب العميل.

يقوم العميل باستثمار رأس المال في الأنشطة المحددة في العقد.  .5

يتقاسم الطرفان أرباح عمليات الاستثمار في آجال محددة أو في نهاية العقد، وذلك   .6
بحسب النسب المتفق عليها.  

وعلى الرغم من أن المشاركة تعطي كل واحد من الشركاء حق تشغيل رأس المال، إلا 
أن البنك التشاركي يتنازل عن حقه هذا لصالح العميل، فيما يكون العميل ملزما بإخطار 

البنك وإعلامه بكل ما يؤثر في سير الشراكة سلبًا أو إيجابًا. 34

11.1. شركة الملك والشركات الزراعية:

بين  من  الزراعية  والشركات  الملك  شركة  أن  على  للائتمان  التنظيمية  اللائحة  نصت 
أدوات التمويل القائمة على أساس الشراكة. ومن الممكن استخدام شركة الملك كأداة 
خلال  من  التمويل  بعملية  البنك  يقوم  حيث  التشاركية،  البنوك  في  السلع  تمويل  في 
الاشتراك مع العميل في شراء سلعة، ثم بيع حصته فيها إلى العميل إلى أجل. كما يمكن 
تطوير منتجات تمويلية قائمة على الشركة كالمزارعة والمغارسة، وعلى الرغم من سماح 
الشركات  هذه  باستخدام  البدء  بعد  يتم  لم  العملي  الواقع  في  أنه  إلا  بذلك  التشريعات 

كأداة تمويلية.

34 KTKB, “Faizsiz Bankacılık İlke ve Standartları Kapsamında Müşteri Bilgilendirme Formu 

(Fon Kullandırım- Müşâreke)” (Erişim 1 Nisan 2024), 1-2; ZKB, “Müşâreke Akdi Müşteri Bilgi-

lendirme Formu” (Erişim 1 Nisan 2024), 1-2.
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12.1. الوكالة بالاستثمار:

الوكالة هي إنابة الغير في القيام بتصرف جائز، ويسمى الشخص الذي يتولى القيام بالعمل 
إلى  موضوعها  بحسب  الوكالة  وتختلف  موكِلًا.  ولاه  الذي  الشخص  يسمى  فيما  وكيلًا، 
بالاستثمار  الوكالة  أما  بالقبض.  بالخصومة، ووكالة  بالشراء، ووكالة  بالبيع، ووكالة  وكالة 
التسمية لأنها قائمة  أطلق عليها هذه  الوكالة، وقد  أنواع  نوع من  فهي في حقيقتها 

على تشغيل رأس المال. 

يمكن تعريف الوكالة بالاستثمار بأنها تفويض شخص حقيقي أو اعتباري مهمة تشغيل 
رأس ماله إلى شخص آخر مقابل أجر أو دون مقابل، ويطلق على صاحب رأس المال اسم 
الموكِل، فيما يطلق على من يتولى مهة تشغيل رأس المال اسم الوكيل بالاستثمار. وبما 
أن الوكالة بالاستثمار ليست عقدا قائمًا على تقاسم الأرباح كما هو الحال في الشراكة، 
الموكل،  بالاستثمار يستحقها  الوكالة  الناشئة عن تشغيل رأس مال  الأرباح  فإن جميع 
على أن يتحمل مقابل ذلك جميع الخسائر المتكبدة من عملية التشغيل هذه، أما الوكيل 
بالاستثمار فيستحق الأجرة المحددة، إن كانت الوكالة بأجر، ويستحق الأجرة المتفق عليها 
عند إيفائه بالتزاماته التعاقدية، بغض النظر عن تحقق الربح من عدمه، إن تم تحديد الأجرة 
مبلغ  عن  بالزائد  تحديدها  تم  أو  شرط  على  معلقة  الأجرة  كانت  إن  أما  مقطوع،  كمبلغ 
عليها  المنصوص  الشروط  تحقق  عند  الأجرة  هذه  يستحق  الوكيل  فإن  معين  ربح  أو 
بالاستثمار  الوكالة  بالاستثمار مسؤولًا عن حفظ رأس مال  الوكيل  العقد. ويكون  في 
وبذل الجهد اللازم في تشغيله واستثماره. ولا يجوز تحميل الوكيل بالاستثمار الذي أوفى 
بالتزاماته التعاقدية مسؤولية الخسارة أو عدم تحقيق الربح الناجمة عن أسباب خارجة عن 
إرادته وسلطته. وبما أن الوكالة بالاستثمار في جوهرها عقد وكالة فإن الموكل يحق له 

تقييد أنشطة استثمار رأس المال من حيث المدة والمكان والمجال والربحية وغير ذلك.

وفي الواقع العملي عادة ما يتم إبرام عقود الوكالة بالاستثمار بأجر، حيث يحدد الموكل 
ويستحق   ،)%  20 )مثلا:  المال  رأس  من  مئوية  بنسبة  مقدر  متوقع  ربح  هدف  للوكيل 

الوكيل ما تحقق من ربح فائض على الربح المتوقع كحافز.

وفي عمليات التمويل القائمة على الوكالة بالاستثمار يحصل العميل / الوكيل بالاستثمار 
على التمويل الذي يحتاجه في أنشطته التجارية، ثم يحقق العائد من خلال استخدام هذا 
التمويل في الأنشطة التجارية، ليقوم بدفع جزء من هذا العائد للبنك، ويحتفظ بالباقي 

كربح له. وفي يلي خطوات استخدام الوكالة بالاستثمار كأداة تمويلية:
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يقدم العميل إلى البنك التشاركي طلب التمويل القائم على الوكالة بالاستثمار.  .1

»الخطة  كشف  منه  ويطلب  للعميل،  ائتماني  حد  بتخصيص  التشاركي  البنك  يقوم   .2
الاستثمارية« من أجل تقييم طلبه.

بعد تقييم وقبول »الخطة الاستثمارية« يقوم البنك التشاركي بإخطار العميل بالربح   .3
المتوقع وأجل تحصيله.

في حال قبول العميل عرض البنك يتم تنظيم اتفاقية إطار عام للوكالة بالاستثمار   .4
مع عقد وكالة ملحق بالاتفاقية. ثم يحول البنك رأس المال المتفق عليه إلى حساب 

العميل.

مخالفة  عدم  مع  شرعا  الجائزة  المجالات  في  المال  رأس  باستثمار  العميل  يقوم   .5
القيود المفروضة عليه، ويعمل على تحقيق الربح المتوقع في الأجل المتفق عليه.

أو  المحددة  الآجال  في  ربحه  مع  المال  رأس  التشاركي  البنك  بتسليم  العميل  يقوم   .6
)الوكيل  العميل  يستحق  المتوقع  من  أكثر  ربح  تحقق  حال  وفي  العقد،  نهاية  في 

بالاستثمار( الجزء الزائد عن الربح المتوقع. 35 

13.1. القرض:

القرض هو دفع مال لشخص آخر ليرد بدله. وقد أكد القرآن الكريم والسنة النبوية على 
أن القرض يجب أن يكون حسنا من خلال منحه لمجرد إرضاء الله ودون مقابل مادي، كما 
تم النص صراحة على تحريم القرض الربوي، وقد روي عن النبي صلى الله أنه قال: »كل 

قرض جر نفعا فهو ربا«، وقد تبنى الفقهاء هذا الحديث وجعلوا منه قاعدة فقهية. 

وعلى الرغم من الأصل في الفقه الإسلامي رد الدين بمثله إلا أن جنس الدين يؤثر في 
كيفية سداده. وهناك إجماع على وجوب رد المثل عند إقراض الذهب والفضًة، وذلك 
كسادها  لاحتمالية  ونظرا  ذاتهما.  من  قيمتهما  يستمدان  بالخلقة  نقودا  باعتبارهما 
البرونز والنحاس والتي قد ترتفع قيمتها أو  فإن الفلوس المصنوعة من المعادن مثل 
تنخفض فإنها تعتبر نقودا ما دامت في حالة رواج، واختلافها عن الذهب والفضًة من 
هذه الناحية ترتب عليه اختلاف في كيفية السداد عند إقراضها، فبينما ذهب البعض إلى 

35 KTKB, “Vekalet/Yatırım Vekaleti (Fon Kullandırma) Akdi Müşteri Bilgilendirme Formu” (Eri-

şim 1 Nisan 2024), 1-2;  ZKB, “Vekâlet/Yatırım Vekâleti (Fon Kullandırma) Akdi Müşteri Bilgi-

lendirme Formu” (Erişim 1 Nisan 2024), 1-2.
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وجوب ردها بمثلها أخذا بقاعدة وجوب رد الدين بمثله، أخذ البعض الآخر بالاعتبار القوة 
الشرائية لهذه الفلوس وأوجب ردها بقيمتها. 36

وقد استمر هذا الخلاف حتى بعد الانتقال من النقود المعدنية إلى النقود الورقية وفك 
الارتباط بين النقود الورقية وغطائها من الذهب، فالفقهاء الذين أخذوا بالاعتبار القوة 
الشرائية للعملة الورقية دون القيمة الاسمية ذهبوا إلى جواز رد الدين بعد إضافة معدل 
التضًخم الذي يمثل انخفاض قيمة النقود، أما من نظر إلى القيمة الاسمية من الفقهاء 
الكثير  الربا. وقد تبنى  فقد حرم أخذ أي زيادة على أصل القرض، واعتبروا أي زيادة بمثابة 
من المختصين في الاقتصاد الإسلامي رأي الفريق الأول )المجيز لإضافة نسبة التضًخم(. 
وهو الرأي الذي عليه الهيئة الشرعية المركزية في تركيا، حيث أجازت إضافة فرق التضًخم 

عند سداد الدين. 37

وفيما يلي آلية استخدام القرض كأداة تمويلية:

يقدم العميل طلب القرض إلى البنك التشاركي  .1

يقوم البنك التشاركي بتخصيص حد ائتماني للعميل  .2

بعد الموافقة على طلب العميل يقوم البنك التشاركي بإقراض العميل مع تحديد   .3
أجل السداد.

في حالة تضًمن العقد إضافة فرق التضًخم الناشئ بين تاريخ الإقراض وتاريخ السداد   .4
يتم رد القرض بعد إضافة فرق التضًخم الناشئ خلال هذه الفترة. 38

2. أدوات التمويل غير المباشر )غير النقدي(:
البنك  فيها  يكون  التي  المعاملات  النقدي(  )غير  المباشر  غير  التمويل  بأدوات  يقصد 
التشاركي كفيلا أو ضامنا لدين في ذمة العميل. وتوصف هذه الأدوات بأنها غير نقدية 

36 Mustafa Yılmaz, Enflasyon Farkının Para Borçlarına Etkisinin Fıkhi Tahlili Ve Katılım Banka-
cılığı Uygulamalarına Yansıması (İstanbul: İstanbul Üniversitesi, Sosyal Bilimler Enstitüsü, 
Doktora Tezi, 2023), 21-37.

37 TKBBDK, “Enflasyona Endeksli Katılım Hesabı Açılması (Tarih: 22.08.2019, Karar No. 15)” 
(Erişim 1 Nisan 2024).

38 KTKB, “Karz Akdi (Fon Kullandırma) Müşteri Bilgilendirme Formu” (Erişim 1 Nisan 2024), 1-2; 
ZKB, “Karz Akdi (Fon Kullandırma) Müşteri Bilgilendirme Formu” (Erişim 1 Nisan 2024), 1-2; 
ATKB, “Karz Akdi Müşteri Bilgilendirme Formu (Fon Kullandırma)” (Erişim 1 Nisan 2024), 1-2.
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تمنح  فلأنها  تمويل  أدوات  اعتبارها  أما  نقدي،  التزام  في  التشاركي  البنك  تدخل  لا  لأنها 
العميل القدرة على القيام بعمل ما. ومن هذه الأدوات التي تضًمنتها اللائحة التنظيمية 

ذات الصلة الكفالة والضًمان.  

وفي الواقع العملي هناك ثلاثة أدوات تمويل غير مباشر، تندرج تحت عقد الضًمان، وهي 
خطاب الضًمان، والاعتماد المستندي، والسند الإذني.

1.2. خطاب الضمان:

خطاب الضًمان هو عقد كفالة يتم من خلاله ضمان تعويض المكفول له )المستفيد( 
عن الأضرار التي سيتعرض لها عند عدم إيفاء المكفول عنه )العميل( بالتزاماته الناشئة 
عن شراء سلعة أو القيام بعمل ما أو أي سبب آخر. ويمكن إصدار خطاب الضًمان لمدة 
يتعهد  الضًمان  خطاب  وفي  مقيد.  أو  قطعي  وبشكل  محدد،  غير  أجل  إلى  أو  محددة 
إيفائه  عدم  أو  دينه  العميل  أداء  عدم  عن  الناجمة  الأضرار  عن  النقدي  بالتعويض  البنك 

بالتزام ما، ولا يتجاوز التعويض المبلغ المحدد في خطاب الضًمان.

وقد اختلف الفقهاء المعاصرون في التكييف الفقهي لخطاب الضًمان، وقد ترتب على 
ذلك اختلافهم في جواز أخذ الأجرة )العمولة( مقابل إصداره. والرأي الشائع هو تكييف 
خطاب الضًمان على أنه كفالة، وبما أنه من غير الجائز أخذ الأجرة مقابل الضًمان ذهب 
أصحاب هذا الرأي من حيث المبدأ إلى عدم جواز أخذ الأجرة مقابل إصدار خطاب الضًمان، 

وأجازوا فقط أخذ الأجرة مقابل التكاليف الفعلية.   

لم  أنها  إلا  )الضًمان(،  بالكفالة  خاصا  معيارا  المركزية  الشرعية  الهيئة  أصدرت  تركيا  وفي 
تتطرق فيه إلى أدوات الضًمان الحديثة مثل خطاب الضًمان والاعتماد المستندي والسند 
الإذني، وذلك لأن هذه الأدوات لا تندرج تحت الكفالة المجردة. 39من جهة أخرى هناك 
تركيا،  في  التشاركية  للبنوك  الشرعية  اللجان  عن  صادرة  المسألة  هذه  في  قرارات  عدة 
وهذه القرارات بشكل عام اعتبرت أن خطاب الضًمان كفالة، وأجازت فقط الحصول على 
المصاريف الفعلية المتكبدة مقابل إصدار هذا الخطاب. 40وفي الواقع العملي في تركيا 
يتم تحديد عمولة إصدار خطاب الضًمان بنسبة مئوية من إجمالي مبلغ الضًمان. وفي حال 

39 TKBBDK, Kefalet Standardı (Türkiye: Türkiye Katılım Bankaları Birliği Danışma Kurulu, 

17.12.2021, Standart No. 4), (Erişim 1 Nisan). 

40 KTKB, “Kefalet Akdi İcazet Belgesi” (Erişim 1 Nisan 2024); ATKB, “Teminat Mektubu/Avâl/

Akreditif İcazet Belgesi” (Erişim İ Nisan); VKB, “Kefalet Akdi İcazet Belgesi” (Erişim 1 Nisan 

2024).
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قيام البنك بأداء مبلغ خطاب الضًمان للمستفيد يصبح دائنا للعميل، فإن تأخر العميل في 
السداد اقتطع البنك منه غرامة تأخير، وللبنك تحصيل المصاريف الفعلية وفرق التضًخم 

من غرامة التأخير، فيما يتبرع بالفائض عن ذلك في وجوه الخير.

2.2 الاعتماد المستندي:

الاعتماد المستندي، الذي يعد أحد أساليب الأداء في التجارة الدولية، هو ضمان أداء قيمة 
السلعة المستوردة عند تحقق شروط معينة، فمن خلاله يتم ضمان أداء قيمة السلعة 
الرغم  المطلوبة. وعلى  الوثائق  المحددة وإبرازه  الشروط  المصدِر عند استيفائه  للطرف 
من تعدد أنواعه بحسب شروطه وخصائصه إلا أن النقطة المشتركة بين جميع أنواعه 

هو ضمان مستحقات متولدة عن تجارة خارجية.

للاعتماد  الفقهي  التكييف  في  المعاصرون  اختلف  الضًمان  خطاب  في  الحال  هو  وكما 
المستندي، ومن هذه التكييفات اعتباره كفالة أو وكالة أو حوالة بالدين أو عقد مركب.

وبما أن الاعتماد المستندي في جوهره عقد ضمان، فإن أحكام خطاب الضًمان وضوابطه 
تنطبق عليه هو كذلك. 41

3.2 السند الإذني:

وتظهير  الكمبيالة(.  )الشيك،  التجارية  الأوراق  أنواع  من  غيره  عن  يتميز  ضمان  نوع  هو 
السند الإذني يعني تحمل مسؤولية أداء ما يمثله السند من دين من خلال التوقيع عليه. 
وبما أن مصدر السند الإذني يصبح ملزما بأداء المبلغ المدون عليه، فإن اللجان الشرعية 
طبقت  وبالتالي  الفقهية،  الناحية  من  الضًمان  تحت  أدرجته  تركيا  في  التشاركية  للبنوك 

عليه الأحكام المتعلقة بخطاب الضًمان والاعتماد المستندي. 42

41 KTKB, “Kefalet Akdi İcazet Belgesi” (Erişim 1 Nisan 2024); ATKB, “Teminat Mektubu/Avâl/
Akreditif İcazet Belgesi” (Erişim İ Nisan); VKB, “Kefalet Akdi İcazet Belgesi” (Erişim 1 Nisan 
2024).

42 KTKB, “Kefalet Akdi İcazet Belgesi” (Erişim 1 Nisan 2024); ATKB, “Teminat Mektubu/Avâl/
Akreditif İcazet Belgesi” (Erişim İ Nisan); VKB, “Kefalet Akdi İcazet Belgesi” (Erişim 1 Nisan 
2024).
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الخاتمة:
في  التشاركية  الصيرفة  مبادئ  تركيا  في  التمويل  بأدوت  الخاصة  القانونية  اللوائح  أخذت 
الخاصة.  المالية  المؤسسات  مسمى  تحت  التشاركية  البنوك  نشأة  منذ  وذلك  الاعتبار، 
وفي حين لم تتضًمن اللوائح السابقة تفاصيل أنواع العقود المستخدمة كأدات تمويلية، 
العقود  أنواع  إدراج  تم  2019م  عام  الائتمان  لائحة  على  أدُخل  الذي  التعديل  في  أنه  إلا 
المعنية واحدة تلو الأخرى بمفاهيمها الأصلية في الفقه الإسلامي، ومع ذلك تم ذكر 
الشرعية  الهيئة  إلى  التفصيلية  الأحكام  تحديد  وترك  فقط،  بالاسم  اللائحة  في  العقود 
التشاركية  البنوك  الحالي فإن  الوضع  التشاركية. وفي  للبنوك  الشرعية  المركزية واللجان 
تدير عملياته التمويلية بالعقود التي تضًمنتها اللائحة بما يتماشى مع المعايير الصادرة عن 

الهيئة الشرعية المركزية والقرارات التي اتخذتها لجانها الشرعية.
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أ.د. إسحاق أمين أقتبه

ولد أقتبه في أرزنجان سنة 1975م، وتخرج من كلية اللإلهيات بجامعة مرمرة عام 1997م، ثم حصل 
لبعض  كمدير  عمل  نفسها.  الجامعة  من  )2005م(  والدكتوراه  )1999م(  الماجستير  درجتي  على 
أستاذاً  أصبح  2011م  عام  وفي  1997م-2004م.  بين  ما  إسطنبول  مدينة  في  الوقفية  المؤسسات 
مشاركاً قبل تعيينه كعضًو في الهيئة التدريسية لكلية الإلهيات بجامعة أرزنجان بن علي يلدرم. 
عام  منذ  نفسها  للكلية  عميد  الآن  وهو  2018م،  عام  )بروفيسور(  دكتورًا  أستاذًا  يصبح  أن  قبل 
الشرعية للعديد  اللجان  التركية والعربية والإنجليزية. وهو عضًو ورئيس  اللغات  أقبه  2019م. يجيد 
من المؤسسات المالية التشاركية في تركيا. وقد نشر له العديد من الكتب والمقالات والأبحاث 

والمواد الموسوعية في مجالي الحديث والاقتصاد الإسلامي.
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المقدمة:
تعتبر الخدمات المصرفية من أهم معاملات البنوك التشاركية إلى جانب عمليات التمول 
والتمويل. ولكي تتمكن البنوك التشاركية من تقديم هذه الخدمات لعملائها يجب عليها 
الحصول على موافقة لجانها الشرعية وأن تمارس أنشطتها في هذا المجال في ضوء 
في  التشاركية  البنوك  تستند  عام  وبشكل  المجال.  لهذا  المنظمة  والمعايير  القرارت 
والإجارة  والكفالة  والوكالة  المرابحة  مثل  شرعية  عقود  على  المصرفية  خدماتها  تقديم 
والقرض الحسن والحوالة. وتساهم البنوك التشاركية في تيسير حياة عملائها من خلال 
هذه الخدمات التي تقدمها. ويمكن الاستفادة من الخدمات المصرفية من خلال أجهزة 
الصراف الآلي )ATM( أو الإنترنت أو التطبيقات البنكية على الهواتف أو البطاقات أو نقاط 
البيع )POS( أو حتى من خلال الفروع البنكية. ونظرا للبنية التحتية التكنولوجيا القوية التي 
يمتلكها قطاع الصيرفة في تركيا فإن البنوك التشاركية التركية تستطيع تقديم خدماتها 

دون انقطاع يوميا وعلى مدار الأسبوع.

في هذا البحث سيتم تناول الخدمات المصرفية التي تقدمها البنوك التشاركية في تركيا، 
وانتهاء  والبوليصات،  والشيكات  النقود  بتحويل  ومرورا  المصرفية،  البطاقات  من  ابتداء 

بخطاب الضًمان وخطاب الاعتماد.

خدمات الصيرفة في البنوك 
التشاركية التركية
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1. البطاقات المصرفية في البنوك التشاركية التركية:
المغطاة  الائتمانية  البطاقات  قانون  التركية  الرسمية  الجريدة  نشرت  01/03/2006م  في 
لائحة  صدرت  10/03/2007م  في  وتحديدًا  بسنة  وبعدها   ،5464 رقم  المغطاة  وغير 
وطريقة  المغطاة  وغير  المغطاة  الائتمانية  البطاقات  إصدار  وآلية  أصول  بينت  قانونية 
استخدامها وشروط المؤسسات التي تكون جزءا من نظام الدفع عبر هذه البطاقات. 
والبنوك التشاركية تمنح عملائها بطاقات بخصائص متعددة ومختلفة، حالها في ذلك 
حال البنوك التقليدية. ومن خلال هذه البطاقات يستفيد عملاء البنوك من العديد من 
الخدمات مثل القدرة على سحب الأموال الموجودة في حساباتهم من أجهزة الصراف 
الآلي، وتحويل الأموال الموجودة في حساباتهم إلى الآخرين، ودفع ثمن مشترياتهم من 
البنك  الذي يحدده  الحد  التسوق ضمن  الموجودة في حساباتهم، والتمكن من  الأموال 
الذهن من فوائد  إلى  يتبادر  أبرز ما  أموال في حساباتهم. ولعل  لم يكن لديهم  لو  حتى 
الأمن  وتوفير  القانونية،  غير  التعاملات  من  التقليل  هو  المصرفية  البطاقات  استخدام 
منحهم  عبر  والعملاء  للشركات  الراحة  ومنح  المرور،  كلمات  تقنيات  خلال  من  للعملاء 

الفرصة لإجراء المعاملات بسرعة أكبر مع توفير الوقت والجهد.1

:)Credit Card( 1.1. بطاقات الائتمان غير المغطاة

من بين الخدمات التي تقدمها البنوك التشاركية في تركيا لعملائها خدمة بطاقة الائتمان 
غير المغطاة. حيث تمنح عملائها من الأفراد أو الشركات بطاقات ذات خصائص مختلفة 
بخصائص  مغطاة  ائتمان  بطاقات  تشاركي  بنك  كل  يصدر  إذ  متنوعة.  مسميات  تحت 
التشاركية الأخرى. وهو ما يسمح  البنوك  التي تصدرها  مختلفة عن خصائص البطاقات 
لحاملي البطاقة، حتى ولو لم يمتلكوا أموالًا في حساباتهم، بالتسوق أو الدفع في الأماكن 
الائتماني  الحد  ضمن  ذلك  يكون  أن  على  معها،  بالتعامل  التشاركي  البنك  يسمح  التي 
البطاقة مدينا لقابلها عند  التشاركي مصدر  البنك  البنك. ويصبح  الممنوح لهم من قبل 
استخدام بطاقته في المعاملات، بحيث يقوم بسداد الدين الناجم عن استخدام بطاقته

1 Resmi Gazete, “Banka Kartlari Ve Kredi Kartlari Kanunu”, Kanun Numarası: 5464, Sayı: 

26095, 01.03.2006; Resmi Gazete, BDDK, “Banka Kartlari Ve Kredi Kartlari Hakkında Yö-

netmelik, 10 Mart 2007; Osman Tuğay ve Nermin Başgül, “Önemli Bir Finansman Kaynağı 

Olarak Kredi Kartları: Kredi Kartlarının Kart Sahiplerinin Harcamaları Üzerindeki Etkisini 

Belirlemeye Yönelik Burdur İlinde Bir Araştırma”, Süleyman Demirel Üniversitesi İktisadi ve 

İdari Bilimler Fakültesi, Y.2007, C.12, S.3 s.215-226, 218-219.
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 لبنك قابل البطاقة خلال يوم أو يومين، ثم يحصّل هذا الدين من حامل البطاقة حسب 
الاتفاق بينهما، إما تحصيلا كاملا عند حلول الأجل أو على شكل أقساط.2 

وبالإمكان تلخيص خصائص بطاقات الائتمان غير المغطاة التي تصدرها البنوك 
التشاركية بالآتي:

لا يمكن استخدام هذه البطاقات في الأماكن التي تمارس أنشطة مخالفة لمبادئ   )1
التمويل التشاركي )الإسلامي(، بحيث يتم رفض طلبات الدفع القادمة من هذا النوع 

.)MCC( من الأماكن، ويتم التحقق من ذلك عبر رموز الفئة التجارية

2(  يمكن تقسيط ثمن السلع التي يتم شراؤها عن طريق هذه البطاقات، كما يمكن 
السلعة  البطاقة  حامل  يشتري  فعندئذ  المدفوع،  الثمن  إلى  أرباح  نسبة  إضافة 
بصفته وكيلا عن البنك التشاركي، ثم يشتريها من هذا البنك، وبالتالي تجري البنوك 
التشاركية مثل هذه المعاملات عبر بطاقاتها الائتمانية على أساس عقد المرابحة أو 

عقد الاستجرار.3 

3( في حال استخدام بطاقات الائتمان غير المغطاة الصادرة عن البنوك التشاركية في 
فإن  والفواتير  كالضًرائب  والشراء  للبيع  محلا  تكون  أن  تصلح  لا  التي  الديون  سداد 
البنك التشاركي يصبح دائنا لحامل البطاقة. وفي هذه الحالة يُحصِل البنك التشاركي 
دينه عند حلول أجله دون زيادة، أو يقسطه على دفعات مع إمكانية إضافة نسبة لا 
تتعدى فرق التضًخم. علما بأن نسبة التضًخم التي تضًيفها البنوك التشاركية التركية 
على القرض لا تعتبرها اللجان الشرعية في تركيا من الربا، بل تعدها من مقتضًيات 

العدل والإنصاف.4

هناك فروقات بين بطاقات الائتمان غير المغطاة الصادرة عن البنوك التشاركية،   )4
فبعضًها لا يسمح بالسحب النقدي، وبعضًها يسمح بالسحب النقدي دون أي زيادة 

2 Eyyüp Yılmaz, Türkiye`de Kredi Kartı Uygulaması ve Ekonomik Etkileri, İstanbul, Türkmen 
Yayınevi, 2000.

3 https://www.turkiyefinans.com.tr/Documents/kredi-karti-icazet-yazisi.pdf,
 https://www.vakifkatilim.com.tr/documents/KatilimBankaciligi/kredi-karti-cazet-belgesi.pdf
 https://www.kuveytturk.com.tr/medium/document-file-5651.vsf,
 https://www.ziraatkatilim.com.tr/sites/default/files/2022-04/Filika%20Kart%20%C4%B-

0cazet%20Belgesi.pdf

4 https://tkbb.org.tr/danisma-kurulu/kararlar/Enflasyona_Endeksli_Katilim_Bankasi_He-
saplari; https://www.ziraatkatilim.com.tr/sites/default/files/2022-04/Enflasyona%20En-
deksli%20Karz%20%C4%B0cazet%20Belgesi.pdf
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عند السداد، وبعضًها يسمح بالسحب النقدي مع إضافة المصاريف الفعلية للسحب 
ونسبة التضًخم عند السداد.

لحامليها  التشاركية  البنوك  عن  الصادرة  المغطاة  غير  الائتمان  بطاقات  تعطي   )5
التشاركي  البنك  يقوم  وبالتالي  تلقائي.  بشكل  التزاماتهم  بأداء  الأمر  إعطاء  إمكانية 
بدفع هذه الالتزامات - من فواتير وضرائب وما شابه ذلك - شهريًا بشكل منتظم 

ليضًيفها إلى دين البطاقة. 

 ،)SOP( البيع  نظام  أجهزة  ستمنحها  التي  العمل  أماكن  التشاركية  البنوك  تنتقي   )6
التمويل  تلتزم بمبادئ ومعايير  التي لا  العمل  إذ تمتنع عن تقديم خدماتها لأماكن 

التشاركي. 

التأخير عند تجاوز الأجل المحدد لسداد ديون  التشاركية بترتيب غرامة  البنوك  تقوم   )7
فرق  المقتطعة  التأخير  غرامة  من  تحصّل  بحيث  المغطاة،  غير  الائتمان  بطاقات 
زاد على ذلك  أما ما  الدين،  لتحصيل هذا  التي تكبدتها  الفعلية  التضًخم والمصاريف 

فيتم صرفه في وجوه الخير.5

تشترط بعض البنوك التشاركية التركية أداء دين بطاقة الائتمان غير المغطاة كاملا   )8
البنوك الأخرى الإمكانية لدفع جزء من الدين  في أجله المحدد، بينما تعطي بعض 
المحدد  أجله  في  الدين  من  الإلزامي  الجزء  البطاقة  حامل  ودفع  الباقي،  تأجيل  مع 

يحول دون توقف البطاقة.   

مقابل استخدامهم بطاقاتها الائتمانية غير المغطاة تقدم البنوك التشاركية هدايا   )9
لحاملي هذه البطاقات، أو تقوم بإجراء خصم على إجمالي دين البطاقة، كما قد تقدم 

لهم خدمات مختلفة أخرى. 6

المغطاة  غير  الائتمانية  بطاقاتها  لعملائها  تقدم  التشاركية  البنوك  أن  يتبين  سبق  مما 
ليستخدموها كأداة دفع حديثة وعملية، وهذه البطاقات تدر لها عائدا من خلال الخدمة 
التي تقدمها في ظل القواعد والقيود التي تفرضها لجانها الشرعية. ويتحقق هذا العائد 
إما على شكل رسوم على إصدار أو تجديد البطاقات، أو عمولات مقابل المعاملات التي 
تتم من خلال هذه البطاقات، أو على شكل أرباح السلع المباعة مرابحة إلى أجل من خلال 

5 https://yonetim.tkbb.org.tr/upload/ac2e3876713408175ef81c949f8bacdf.pdf

6 https://www.albaraka.com.tr/documents/hakkimizda/icazet-belgeleri/pdf/2023-tem-

muz-kredi-karti-icazet-belgesi.pdf 
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هذه البطاقات، أو من خلال الحصول على فرق التضًخم المضًاف إلى القروض الممنوحة 
عن طريق هذه البطاقات.

:)Debit Card( 2.1 بطاقات الائتمان المغطاة

تقدم البنوك التشاركية في تركيا لعملائها الذين يمتلكون حساب لديها خدمات بطاقات 
البطاقات  هذه  خلال  فمن  الخصم.  ببطاقات  كذلك  تسمى  والتي  المغطاة  الائتمان 
الآلي.  الصراف  أجهزة  عبر  حساباتهم  من  النقود  سحب  التشاركي  البنك  عملاء  يستطيع 
التي  المغطاة  الائتمان  بطاقة  حاملو  يستطيع  البنوك  بين  المبرمة  الاتفاقيات  وبفضًل 
يصدرها البنك التشاركي سحب نقودهم من أجهزة الصراف الآلي التابعة للبنوك الأخرى. 
به. كما يمكن  المسموح  السحب الأقصى  النقدي حد  السحب  تتجاوز عمليات  ألا  بشرط 
أن تقرض البنوك التشاركية مبلغًا معينًا من المال لحاملي هذه البطاقات. أي أن البنوك 
خلال  من  معينا  مبلغا  المغطاة  الائتمان  بطاقات  حاملي  تقرض  أن  يمكن  التشاركية 
أجهزة الصراف الآلي حتى ولو لم يكن لديهم رصيد مالي في حسابهم، وفي مقابل ذلك 
7وكما تم الإشارة  التضًخم.  الفعلية وفرق  البنك على مبلغ القرض المصاريف  قد يضًيف 
إليه سابقا فإن الرأي الراجح في تركيا أن إضافة فرق التضًخم على القرض لا يعتبر من الربا 
المحرم. ومن جهة أخرى يمكن استخدام بطاقات الائتمان المغطاة الصادرة عن البنوك 
التشاركية في التسوق من خلال إمرارها بأجهزة نقاط البيع المتوفرة في أماكن التسوق. 
وفي هذه الحالة يقوم حامل البطاقة بالدفع مباشرة من حسابه إلى مكان التسوق، أي 
أنه في هذه الحالة يتم الدفع من الحساب البنكي لحامل البطاقة إلى حساب قابل البطاقة 
إلى بطاقات الائتمان غير  التطرق  المعاملة. وما ذكر عند  خلال فترة زمنية قصيرة بعيد 
هي  التشاركية  البنوك  تصدرها  التي  المغطاة  الائتمان  فبطاقات  هنا،  يتكرر  المغطاة 
كذلك لا يمكن استخدامها في الأماكن التي تمارس أنشطة تتناقض مع مبادئ التمويل 
بدل  دفع  في  وسيطًا  تكون  أن  عن  تمتنع  التشاركية  البنوك  لأن  )الإسلامي(،  التشاركي 
المعاملات المخالفة لمبادئ التمويل التشاركي التي يقوم بها مثل هذا النوع من الأماكن.8

:)Virtual Card( 3.1. بطاقات الائتمان الافتراضية

تمنح البنوك التشاركية في تركيا عملائها إمكانية إنشاء بطاقات افتراضية واستخدامها 
للتسوق الآمن. ونظرًا لانتشار التسوق عبر الإنترنت وتنوع المخاطر الموجودة في العالم 

7 https://www.turkiyefinans.com.tr/Documents/yedek-hesap-icazet.pdf 

8 https://tkbb.org.tr/danisma-kurulu/kararlar/Konvansiyonel_Bankalarin_Kartlari_ile_Kati-

lim_Bankalarinin_ATMlerinden_Nakit_Avans_Kullanilmasi
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مختلفة  ببيانات  لعملائها  افتراضية  بطاقات  بإنشاء  التشاركية  البنوك  تقوم  الافتراضي 
عن بيانات بطاقاتهم الائتمانية الاعتيادية.

والبطاقات الافتراضية ليس لها حيز مادي، وقد تضًع البنوك التشاركية حدا أقصى لعدد 
صلاحية  وفترة  الائتماني  الحد  أما  إنشاؤها،  للعملاء  يمكن  التي  الافتراضية  البطاقات 
البطاقة فيتم تحديدهما من قبل العميل نفسه، وهو ما يعطي العملاء الفرصة لتقليل 
بمزايا  الافتراضية  البطاقات  تتمتع  كما  الافتراضي.  العالم  في  الموجودة  المخاطر  آثار 

بطاقات الائتمان غير المغطاة مثل التقسيط والهدايا والخصومات.9

4.1. بطاقات التمويل:

السلع  مثل  الأساسية،  الاحتياجات  بتمويل  تركيا  في  التشاركية  البنوك  بعض  تقوم 
والمنسوجات،  الإلكترونية،  والأجهزة  والأثاث،  الكهربائية،  والأجهزة  الاستهلاكية، 
التي أنشأتها  التمويل  الرعاية الصحية، من خلال بطاقات  الدراسية، ورسوم  والمصاريف 
لقابل  الاحتياجات  هذه  بدل  بدفع  سيقوم  التشاركي  البنك  أن  وبما  الغرض.  لهذا 
البطاقة نقدا فإن حامل البطاقة سيمتلك القدرة على تخفيض السعر والاستفادة من 
الخصومات. أما ما يتعلق بالحد الائتماني لهذه البطاقات وأجل دفع مستحقاتها ونسبة 
المعاملات  وتكييف  إنشائها.  عند  تحديده  فيتم  صلاحيتها  وتاريخ  استخدامها  عند  الربح 
التي تتم عبر هذه البطاقة هو على الشكل الآتي: يقوم حامل البطاقة بشراء السلع ودفع 
ثمنها عبر هذه البطاقة، وذلك بصفته وكيلا عن البنك التشاركي، عندئذ يصبح البنك مدينا 
لقابل البطاقة بثمن هذه السلع، ثم يقوم البنك ببيع هذه السلع لحامل البطاقة إلى أجل 
بتلبية  البطاقة  لحامل  يسمح  ما  وهو  البداية،  في  عليها  المتفق  الربح  نسبة  إضافة  مع 

احتياجاته التمويلية بسرعة أكبر من التمويل الاعتيادي.10

2. خدمات تحويل النقود في الصيرفة التشاركية التركية:
التشاركية في تركيا، لدرجة أن هذه  البنوك  أبرز وظائف  النقود من  تعد عمليات تحويل 
النقدية  التحويلات  فجل  البنوك،  هذه  في  انتشارًا  الأكثر  الخدمات  أصبحت  العمليات 

9 https://www.turkiyefinans.com.tr/tr-tr/bireysel/sayfalar/kredi-kartlari.aspx,

 https://www.vakifkatilim.com.tr/tr/kendim-icin/kartlar/sanal-kart,

 https://www.albaraka.com.tr/tr/bireysel/kartlar/kredi-kartlari/sanal-kart,

 https://saglamkart.kuveytturk.com.tr/kart-ozellikleri/saglam-kart-ozellikleri/sanal-kart

10 https://www.turkiyefinans.com.tr/Documents/finansor-icazet-yazisi.pdf;

 https://www.kuveytturk.com.tr/bireysel/finansmanlar/alisveris-finansmanlari/ihtiyac-kart
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التشاركية  البنوك  تقوم  لذا  البنوك.  خلال  من  تتم  والاعتبارية  الحقيقية  الشخصيات  بين 
تحسين  في  والاستثمار  السيبراني  أمنها  تدابير  وتعزيز  الإلكترونية  برمجياتها  بتطوير 
قدراتها التكنولوجية. ومن ناحية أخرى تعمل البنوك التشاركية على منح عملائها خدمات 
أجهزة  من  الخدمية  إمكاناتها  تحسين  خلال  من  ممكنة،  كلفة  بأقل  النقدية  التحويلات 
الهاتف  عبر  المصرفية  والخدمات  الإنترنت  عبر  المصرفية  والخدمات  الآلي  الصراف 
تطوير  المجال  هذا  في  الاستثمار  ثمرة  كان  وقد  الجوال،  عبر  المصرفية  والتطبيقات 
تحويل  عمليات  إجراء  من  عملائها  ممكن  مما  التشاركية،  للبنوك  التكنولوجية  القدرات 
وذلك  جدًا،  منخفضًة  بتكلفة  أو  مجانًا  إما  الأسبوع  أيام  طوال  الساعة  مدار  على  النقود 
دون الحاجة إلى زيارة فروع البنوك. أضف إلى ذلك أنه قد أصبح بالإمكان إجراء التحويلات 
النقدية تلقائيا وفي فترات منتظمة عن طريق إعطاء تعليمات للبنك بذلك، وهو ما يعتبر 

نقلة نوعية كبيرة في تسهيل حياة الناس. 

)EFT( 1.2. تحويل النقود الالكتروني من بنك إلى آخر

تحويل النقود الإلكتروني بين البنوك )EFT( يعني تحويل النقود من حساب في بنك إلى 
»ب«.  البنك  إلى  »أ«  البنك  في  الموجودة  النقود  تحويل  آخر  بمعنى  آخر،  بنك  في  حساب 
ويمكن للبنوك أن تضًع حدا أدنى وسقفًا أعلى للمعاملات اليومية، وبالتالي قد لا يسمح 
بإجراء تغييرات  البنوك  الحال قد تقوم  الكبيرة جدًا. وبطبيعة  أو  الصغيرة جدًا  بالتحويلات 
التحويل  عمليات  وتتم  والعميل.  البنك  بين  العلاقة  حسب  والأعلى  الأدنى  الحد  على 
النقدي الإلكتروني بين البنوك في ساعات معينة خلال اليوم، عادة ما تكون ما بين 08.30 
الأوقات  هذه  خارج  البنك  إلى  المقدمة  الإلكتروني  النقدي  التحويل  طلبات  أما  و17.30. 
فيتم تسجيلها كأوامر يتعين على البنوك تنفيذها في اليوم التالي. ويمكن للعميل الذي 
أصدر هذا الأمر إلغاؤه ما لم يتم تنفيذ العملية. فيما لا يتم قبول طلبات التحويل النقدي 
العطل  أيام  في  أو  الأسبوع  نهاية  عطلات  في  والمقدمة  آخر  إلى  بنك  من  الإلكتروني 
المحولة  النقود  إيصال  في  البنك  بها  يلتزم  مدة  وجود  عدم  من  الرغم  وعلى  الرسمية، 
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الكترونيا إلا أنه عادة ما تستغرق عملية التحويل إلى حساب في بنك آخر حوالي 10 دقائق، 
التحويل الإلكتروني من بنك إلى آخر )EFT( لا يكون  النقود في معاملات  أي أن تحويل 
الدولي  المصرفي  الحساب  رقم  باستخدام  التحويل  عمليات  من  النوع  هذا  ويتم  فوريًا. 
حدوث  إذ  الرقم،  هذا  بفضًل  أمانًا  وأكثر  أسرع  النقود  تحويلات  أصبحت  فقد   ،)IBAN(
بعملية  القيام  أثناء  الدولي  المصرفي  حسابه  رقم  أو  المستلم  اسم  كتابة  في  خطأ  أي 
تحويله  المراد  المبلغ  إرجاع  وسيتم  المعاملة  اكتمال  سيمنع  الإلكتروني  النقدي  التحويل 
التحويل  النوع من  يتم فرض عمولة على هذا  أخرى قد  المرسِل، من جهة  إلى حساب 
التي  التحويل  إذ قد تكون عمليات  المستخدمة فيه،  الطريقة  الالكتروني حسب  النقدي 
تتم عبر فروع البنك أكثر تكلفة من عمليات التحويل التي تتم من خلال موقع البنك على 
الإنترنت أو عبر تطبيقاته المحملة على الهاتف المحمول، أما التكييف الفقهي لهذا النوع 

من المعاملات فهو اعتبارها عقد وكالة بأجر أو بغير أجر أو عقد إجارة.

)Havale( 2.2. تحويل النقود الإلكتروني بين حسابات البنك الواحد

حساب  إلى  عميل  حساب  من  النقود  تحويل  هو   )Havale( الإلكتروني  النقدي  التحويل 
عميل آخر داخل البنك نفسه، ولذلك عادة ما تكون معاملات التحويل النقدي الإلكتروني 
بين حسابات البنك الواحد )Havale( أسرع )فورية( وأرخص من تحويل النقود الإلكتروني 
من بنك إلى آخر )EFT(. أضف إلى ذلك أن هذا النوع من التحويل يمكن إجراؤه على مدار 
الساعة وطوال أيام الأسبوع؛ كما قد يكون الحد الأقصى اليومي لهذه المعاملات أعلى 
من الأنواع الأخرى للتحويل النقدي، من جهة أخرى تحويل النقود بهذه الطريقة لا يقتصر 
على العملة المحلية فحسب، بل يمكن أن يتم بالعملة الأجنبية وبالذهب كذلك، ويمكن 
المصرفية  والخدمات  الإنترنت  وموقع  البنك  وفروع  الآلي  الصراف  أجهزة  استخدام 
يمكن  كما  التحويل،  عمليات  من  النوع  هذا  إجراء  في  الجوال  أو  الهاتف  عبر  المقدمة 

Costumer 1

Costumer 2
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للعملاء إعطاء البنك أوامر بتنفيذ معاملات التحويل النقدي الإلكتروني )Havale( تلقائيا 
على فترات زمنية معينة. وما يميز هذا النوع من التحويل أن أرقام الحسابات المصرفية 
تكون كافية وتحل محل الرقم المصرفي الدولي )IBAN(، والتكييف الفقهي لهذا النوع 
من التحويلات النقدية هو إدراجها تحت عقد الوكالة بأجر أو بغير أجر أو ضمن عقد الإجارة

)Virman( 2.3 تحويل النقود الإلكتروني بين حسابات العميل الواحد

يقصد بذلك عملية تحويل النقود بين الحسابات المصرفية المتعددة التي يمتلكها العميل 
في البنك نفسه. وغالبًا ما يتم الخلط بين هذه العملية وعملية التحويل النقدي الإلكتروني 
بين حسابات البنك الواحد )Havale(، وذلك نظرًا للتشابه الكبير بين العمليتين، ولمنع هذا 
الخلط وتسهيل فهم العملية على العملاء يتم استخدام مصطلح »التحويل بين حساباتي 
الشخصية« بدلًا من مصطلح )Virman(. والجدير بالذكر أن هناك أسباب عدة قد تدفع 
العميل لفتح أكثر من حساب في البنك ذاته، سواء أكانت هذه الحسابات في فرع واحد أو 
في فروع مختلفة، وكما يحق للعميل طلب التحويل النقدي من حسابه إلى حساب عميل 
آخر، يحق له كذلك طلب التحويل النقدي بين حساباته الشخصية في البنك ذاته، ويكون 
ويمكن  كبيرة،  بسرعة  ويتم  مرتفعًا،  التحويل  من  النوع  لهذا  المحدد  الأقصى  السقف 
إجراؤه مجانًا على مدار الساعة وطوال أيام الأسبوع، كما يمكن أن يتم بعملات مختلفة. 
 )EFT - Havale( الإلكتروني  النقدي  التحويل  لمعاملات  الفقهي  التكييف  في  ذكر  وما 
Vir- )يعاد هنا، حيث يمكن تكييف تحويل النقود الإلكتروني بين حسابات العميل الواحد 

man( على أنه وكالة بأجر أو بغير أجر أو إجارة.

)Fast( 2.4 التحويل الفوري والمستمر للنقود 

إجراء  وقت  لضًيق  كحل  الواجهة  إلى   )FAST( للنقود  والمستمر  الفوري  التحويل  برز 
التحويل  )EFT(. لذلك فإن نظام  إلى آخر  النقدي الإلكتروني من بنك  التحويل  معاملات 
الفوري والمستمر للنقود لا يعد بديلا لعمليات التحويل النقدي الإلكتروني بين حسابات 
عمليات  من  النوعين  هذين  لأن   .)Havale( الواحد  البنك  أو   )Virman( الواحد  الشخص 
التركي  البنك المركزي  التحويل هما في الأصل يمكن إجراؤهما بشكل فوري، وقد أنشأ 
الأسبوع،  أيام  طوال  الساعة  مدار  على  فوريا  النقود  بتحويل  يسمح  الذي  النظام  هذا 
وتقوم البنوك بإخطار الطرف المرسِل والمستقبل بالعملية فور إجرائها، فيما يتم إلغاء 
العمليات التي لم تكتمل خلال 25 ثانية مع إبلاغ الطرفين بعملية الإلغاء. ولا يمكن إجراء 
معاملات FAST إلا من خلال المؤسسات التي لديها عضًوية في هذا النظام، أي لا يمكن 
الاستفادة  النظام  هذا  في  عضًوية  تمتلك  لا  التي  المالية  والمؤسسات  البنوك  لعملاء 
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من هذه الخدمة. ويسمح في هذا النظام بالمعاملات التي تتم بالليرة التركية بشرط ألا 
تتجاوز الحد الأقصى الموضوع لها، وقد تكون المعاملة مأجورة أو مجانية، وعادة ما تقوم 
اللوائح التنظيمية ذات الصلة بتعيين الحد الأقصى للعمولة التي يحق للمؤسسات المالية 
النقدي عبر  التحويل  التحويلات. ومن أجل القيام بعملية  النوع من  تحصيلها مقابل هذا 
هذا النظام يمكن استخدام إما رقم الحساب المصرفي الدولي )İBAN( أو الرقم الوطني 
التركي السهل الحفظ والمربوط بالحساب المصرفي أو حتى رقم الهاتف أو عنوان البريد 
الفوري  النقدي  التحويل  خدمة  عن  عبارة  هو   )FAST( نظام  أن  والخلاصة  الالكتروني، 
تقدمها البنوك التشاركية لعملائها، ويمكن تكييف هذا النظام على أنه وكالة بأجر أو بغير 

أجر أو إجارة.

)SWIFT( 5.2  .جمعية الاتصالات المالية العالمية بين البنوك

البنوك )SWIFT( خدمة تحويل العملات  المالية العالمية بين  يقصد بجمعية الاتصالات 
لهذا  للبنوك  المخصص   SWIFT رمز  استخدام  خلال  من  المختلفة  البنوك  بين  الأجنبية 
النوع من التحويلات. فللقيام بعملية تحويل إلى أي بنك آخر بعملة أجنبية لا بد من معرفة 
رمز SWIFT الخاص ببنك الطرف المستقبل بالإضافة إلى رقم حسابه المصرفي الدولي 
IBAN. وقبل كل ذلك ينبغي على الطرف المرسِل أن يكون لديه حساب في البنك بالعملة 
التي يريد إجراء عملية التحويل بها، ويمكن القيام بعملية التحويل هذه »SWIFT« عبر زيارة 
المصرفي  التطبيق  خلال  من  أو  الإنترنت  على  البنك  موقع  طريق  عن  أو  البنك  فروع 
التحويلات  النوع من  البنوك رسومًا مختلفة على هذا  الجوال. وقد تفرض  الهاتف  على 
التي يستغرق إتمامه عادة يومين أو ثلاثة أيام عمل. وهو ما يعني تعذر التحويل الفوري 
التحويل  ألا تتجاوز عمليات  المختلفة، ويشترط  البنوك  في تحويل العملات الأجنبية بين 
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هذه السقف الأعلى المحدد لها، ويمكن هنا تكييف تحويل العملات الأجنبية بين البنوك 
المختلفة »SWIFT« على أنه وكالة بأجر أو بغير أجر أو إجارة.

6.2.  الشركات الدولية لتحويل النقود:

النقود من خلال مئات  تنظيم عمليات تحويل  توجد مكاتب تحويل نقود دولية يمكنها 
التشاركية  البنوك  العالم. وقد تتعاون  البلدان حول  الخدمة في مئات  الآلاف من نقاط 
يميز هذه  وأبرز ما  العالم.  أنحاء  إلى جميع  أكبر  النقود بسرعة  لتحويل  المكاتب  مع هذه 
العالم،  حول  كثيرة  أجزاء  في  النطاق  واسعة  نقود  تحويل  شبكة  امتلاكها  هو  المكاتب 
ومكاتب  البريد  ومكاتب  السفر  وكالات  في  المكاتب  هذه  تمثيل  رؤية  يمكن  أنه  لدرجة 
عبر  والتحويلات  العالم.  أنحاء  جميع  في  القطار  ومحطات  والمطارات  العملات  صرف 
لمدة  للانتظار  حاجة  توجد  لا  أي  دقائق.  غضًون  في  وتنجز  تتم  أن  يمكن  المكاتب  هذه 
يومين أو ثلاثة أيام كما هو الحال في نظام SWIFT. كما لا يشترط فتح حساب مصرفي 
للتحويل عبر هذه المكاتب. لكن يتعذر تحويل مبالغ كبيرة عبر هذه المكاتب، لأن السقف 
البنك. ويمكن  المعاملات من خلال فروع  المحدد لها منخفض جدا. وتتم هذه  الأعلى 

تكييف تحويل النقود عبر هذه المكاتب على أنه وكالة بأجر أو إجارة.
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3. الشيكات والبوليصة

تحديد  تم  القانون  هذا  خلال  ومن   ،5941 رقم  الشيكات  قانون  صدر  20/12/2009م  في 
أن تتضًمنه دفاترها،  آلية إصدارها، وما يجب  تركيا، من  بالشيكات في  المتعلقة  المبادئ 
وطريقة تبادلها، وكيفية حماية حامليها، ومراقبة الاقتصاد غير الرسمي، ونوع العقوبات 
المفروضة على التعامل بالشيكات المرتجعة أو عدم الوفاء بالالتزامات الأخرى المنصوص 
عليها في القانون.11 والشيك هو نوع من الأوراق التجارية التي تشبه الكمبيالة، ويشترط 
بيانات معينة. فالبنوك تقوم بطباعة دفاتر شيكات تتضًمن  في الشيك أن يحتوي على 
يتضًمن  أن  ينبغي  إذ  لها،  المنظمة  التشريعة  النصوص  قبل  من  المطلوبة  البيانات 
الشيك كل ما يمنع النزاع بين الأطراف من لفظ الشيك، والقانون المطبق عليه، واسم 
من يلزمه الوفاء به )المسحوب عليه(، والمبلغ الذي يلزم دفعه دون قيد أو شرط، وزمن 
الإنشاء، واسم منشئ الشيك )الساحب(، وتوقيعه. وعلى الرغم من أن الشيك هو في 
الأساس وسيلة للدفع عند إبرازه، إلا أن أغلب استخدامه في تركيا يكون كأداة دفع آجلة. 
فالشيك يعني أن عميل البنك الذي أنشأ الشيك يريد أن يتم تسليم المبلغ المالي الموجود 
وسيلة  هو  الشيك  إن  الواقع  في  لذلك  الشيك،  يحمل  الذي  الشخص  إلى  حسابه  في 
بالمستفيد،  فيسمى  حامله  أما  بالساحب،  الشيك  ينشئ  الذي  الشخص  ويسمى  للدفع. 
فيما يسمى البنك الذي سيدفع المبلغ المكتوب على الشيك بالمسحوب عليه. وبالتالي 
الثلاثة، بمعنى آخر عندما يقوم  أنه حوالة بالدين بين هؤلاء الأطراف  يكيف الشيك على 

11  Resmi Gazete, “Çek Kanunu”, Kanun Numarası: 5941, Sayı: 27438 20.12.2009.
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دين  علاقة  تنشأ  ثم  له،  مدينًا  البنك  يصبح  البنك  لدى  حسابه  في  أموال  بإيداع  الساحب 
يقوم  وعندما  الدائن.  للمستفيد  مدينا  الساحب  يكون  بحيث  والمستفيد،  الساحب  بين 
)الدائن(  المستفيد  حوّل  قد  بذلك  يكون  للمستفيد  وتسليمه  الشيك  بإنشاء  الساحب 
ينقل ملكية حقوقه  أن  للمستفيد  يجوز  )المدين(. كما  المسحوب عليه  البنك  إلى  بدينه 
الناشئة عن الشيك إلى طرف آخر، وللقيام بذلك يكفيه ختم الشيك والتوقيع على ظهره، 
وهو ما يسمى بتظهير الشيك، ويسمى الشخص الذي يقوم بذلك بالمظهر، كما يمكن 
لمستلم الشيك المظهر أن ينقل هو كذلك حقوقه إلى شخص آخر عن طريق تظهير 
الشيك من جديد، من ناحية أخرى ينبغي على حامل الشيك أن ينتبه للتاريخ الذي سيتم فيه 
الدفع وأن يقدم الشيك في أجله المحدد. لأن عدم الالتزام بذلك قد يفقد الشيك قوته 
كشيك مما يولد مشاكلًا في عملية تحصيله. وهناك أيضًًا خطر آخر عند استخدام الشيك، 
وهو ارتداده، فالبنك إن لم يتعهد بدفع المبلغ المكتوب على الشيك لا يلزمه أن يدفع 
للمستفيد إلا مبلغا يسيرًا يلزمه بنص القانون، أي أن الشيك لا يعني بالضًرورة التزام البنك 
بدفع المبلغ المكتوب على الشيك كاملًا. والخلاصة فإن الشيكات تعد أداة دفع مهمة 

في الحياة التجارية، وتستخدم على نطاق واسع من قبل البنوك التشاركية في تركيا. 12

كونها  حيث  من  الشيك  مثل  وهي  بوليصة.  كلمة  على  تحتوي  كمبيالة  هي  البوليصة: 
المسحوب عليه لدفع مبلغ معين بعملة معينة  إلى  الساحب  أمر دفع مكتوب يقدمه 
أما  التظهير.  طريق  عن  كذلك  هي  ملكيتها  نقل  ويمكن  معين.  تاريخ  في  للمستفيد 
تاريخ الاستحقاق. وبالتالي  البوليصة  البوليصة والشيك فهو تضًمن  بين  الرئيسي  الفرق 
ودفع  إثبات  خلالها  من  يتم  تجارية  ورقة  كذلك  وهي  بالدفع،  أمر  هي  البوليصة  فإن 

المستحقات التجارية. 13 

4.  خطاب الضمان:
من أهم وظائف البنوك التشاركية ضمان المدينين، إذ تعد الضًمانات أحد أبرز الأمور التي 
إيفاء الأطراف  اليقين في مدى  التجارية، حيث تعد مشكلة عدم  الحياة  لا غنى عنها في 

من ناحية تســتخدم بعض البنوك التشــاركية في تركيا الشــيكات كأداة تمويل، حيث توكل عميلها بشــراء ســلعة من   12
خلال منحــه الشــيك، فيصبــح العميــل وكــيلا عــن البنــك عنــد شــراءه الســلعة عــن طريــق الشــيك، ومــن ثــم يقــوم 

البنــك ببيــع هــذه الســلعة لعميلــه الحامــل للشــيك مرابحــة، فتتحــول العمليــة إلــى مرابحــة الآمــر بالشــراء، انظــر 
https://www.turkiyefinans.com.tr/Documents/fonlu-cek-icazet-belgesi_imzali-30072021.
pdf; Mehmet Köle ve Fatma Görgülü, “Son Düzenlemeler Işığında Çekin Şekil Şartları ve 
Çeke Dayalı Kambiyo Senetlerine Özgü Takip Yolları”, Dicle Üniversitesi Hukuk Fakültesi 
Dergisi, Cilt: 21, Sayı: 35, Yıl: 2016, 79-157.

13 Mahmut Bilgen, Uygulamada Kambiyo Senetleri, İstanbul: Adalet Yayınları, 2010. 
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بالتزاماتهم من أبرز المشكلات التي تواجه أطراف المعاملات التي سيتولد عنها دين في 
الذمة. لذا طور الإنسان أدوات الضًمان من كفالة ورهن وعربون وتجميد الحساب وغير 
ذلك، ومع ذلك فإن كل أداة من هذه الأدوات لها مزياها وعيوبها، ومن ضمن أدوات 
للدائن  التشاركي  البنك  يقدمه  التزام  عن  عبارة  هو  الذي  الضًمان  خطاب  هذه  الضًمان 
يتعهد من خلاله بضًمان تنفيذ إجراء معين كسداد دين أو تسليم سلعة في أجل محدد 
وضمن شروط محددة، وخطاب الضًمان في تركيا قد يكون محددة الأجل أو غير محددة، 
الذي  الالتزام  صفة  باختلاف  تختلف  أنواع  وله  أجنبية،  بعملة  أو  التركية  بالليرة  يصدر  وقد 
يدخله البنك، فهناك خطاب الضًمان المؤكد، والمؤقت، والدفع المقدم، والخاص، وفي 
حال تعذر أداء الدين يضًمن الطرف المستفيد )الدائن( الحصول على البدل المنصوص 
عليه في الخطاب من البنك التشاركي. وبالتالي يضًمن هذا المستفيد حقه ويصبح الطرف 
المدين )الآمر( مدينا للبنك التشاركي، وبالمقابل يحصل البنك التشاركي على عمولة مقابل 
التشاركية  البنوك  المستفيد، وتقوم  بدله للطرف  الضًمان والتزامه بدفع  إصدار خطاب 
النوع  من  الخطاب  كان  فإن  آخر،  لغرض  أو  التمويل  لغرض  إما  الضًمان  خطاب  بإصدار 
الثاني جرت عليه أحكام الكفالة، إذ يصبح البنك التشاركي كفيلا لعميله الآمر )المدين(، وفي 
على  ويرجع  البدل  هذا  بأداء  البنك  يقوم  الضًمام  خطاب  بدل  المستفيد  استحقاق  حال 
عميله الآمر، وبالتالي يصبح العميل الآمر مدينا للبنك التشاركي، ولا يستحق البنك سوى 

بدل الدين وفرق التضًخم المتحقق خلال فترة الدين.

5.  خطاب الاعتماد:
أهم  من  والتصدير،  الاستيراد  معاملات  على  الثقة  يضًفي  الذي  الاعتماد،  خطاب  يعتبر 
فخطاب  التشاركية.  البنوك  تسخدمها  التي  النقدي(  )غير  المباشر  غير  التمويل  أدوات 
الاعتماد هو عبارة عن ضمان بنك المستورد دفع مبلغ معين من المال لبنك المصدِر، مما 
يمنح المصدِر الشعور بالطمأنينة على تحصيل مستحقاته، وبالتالي يدفعه ذلك إلى إرسال 
وشحن السلع إلى بلد المستورد دون قلق، فيما في نفس الوقت سيتأكد المستورد من 
أن البضًائع المستوردة سيتم إرسالها بالطريقة المثلى وأن البنك سيقوم بأداء الثمن بعد 
اطلاعه على الوثائق التي تثبت ذلك. وبعبارة أخرى يشترط لسداد بدل خطاب الاعتماد 
أنه  والنتيجة  المحدد.  الأجل  وفي  المطلوبة  وبالصيغة  كاملة  التصدير  مستندات  تقديم 
الطرفين  وفاء  وضمان  والمصدر  المستورد  بين  الثقة  بناء  يتم  الاعتماد  خطاب  بفضًل 
بالالتزاماتهما. وللوهلة الأولى يبدو خطاب الضًمان بمثابة ضمان البنك التشاركي لعميله 
المستورد، لكن إصدار خطاب الاعتماد له حالتان، الأولى: حالة عدم طلب المستورد تمويل 
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البضًائع المستوردة من البنك التشاركي وقيامه بسداد بدل خطاب الاعتماد بنفسه فإن 
هذا الخطاب يكون عبارة عن ضمان من البنك التشاركي للمستورد، فإن قام المستورد 
بسداد ثمن البضًائع المستوردة تكون الصفقة قد اكتملت، أما إن لم يتمكن المستورد 
من سداد الثمن، عندئذ يقوم البنك التشاركي بسداد هذا الثمن بصفته كفيل المستورد، 
على أن يرجع فيما بعد على هذا المستورد. أما الحالة الثانية لإصدار خطاب الاعتماد، فهي 
أن يطلب المستورد من البنك التشاركي تمويل البضًائع المستوردة، فعندئذ تنتفي علاقة 
التشاركي  البنك  يقوم  بحيث  ومرابحة،  وكالة  إلى  وتتحول  والمستورد  البنك  بين  الكفالة 
في  المستورد  العميل  فيكون  المصدر،  لبنك  ثمنها  ودفع  المستوردة  البضًائع  بشراء 
البداية وكيلا عن البنك في عملية الشراء، ثم يتحول إلى مشتر والبنك التشاركي إلى بائع 

للبضًائع بموجب عقد مرابحة الآمر بالشراء.

الخاتمة:
أنها  إلا  والتمويل  التمول  هي  التشاركية  للبنوك  الرئيسية  الوظيفة  أن  من  الرغم  على 
مع ذلك توفر لعملائها العديد من الخدمات المصرفية التي يحتاجونها، وهو ما يسهل 
خلال  فمن  وأمان.  بثقة  العيش  فرصة  لهم  ويوفر  الجوانب  من  العديد  في  حياتهم 
هذه الخدمات يتمكن العملاء من شراء البضًائع والسلع بسهولة أو تأجيل سداد ثمنها 
سهلة  مالية  تحويلات  إجراء  تأمين  حتى  أو  منظمة  بطريقة  السداد  عمليات  متابعة  أو 
وسريعة وآمنة، فالبنوك التشاركية من خلال هذه الخدمات تسهل تجارة عملائها من 
خلال كفالتهم أو ضمان مستحقاتهم، وهي تقدم جميع خدماتها ضمن مبادئ ومعايير 

الصيرفة التشاركية وفي إطار موافقة لجان الرقابة الشرعية.   
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حميد كوتوك

عام  إسطنبول  جامعة  من  الإنجليزية(  اللغة  )برنامج  الاقتصاد  في  الجامعية  الإجازة  على  حاصل 
1992م، ثم حصل على درجة الماجستير في التمويل الإسلامي من جامعة إسطنبول صباح الدين 
زعيم عام 2013م، ويسعى حالياً للحصول على درجة الدكتوراه في التمويل الإسلامي من الجامعة 
نفسها. بدأ مسيرته المهنية المستمرة منذ 25 عامًا في هذا المجال كممثل للبنك الكويتي التركي 
التشاركي عام 1997م. ثم ترقى بعد ذلك إلى مدير سوق العملات الأجنبية في عام 2006م، ثم مدير 
قسم الخزانة في عام 2010م، ثم مدير إدارة الأصول والخصوم في عام 2016م. ومنذ عام 2019م وهو 

يشغل منصب المدير العام لمحفظة كويت ترك الاستثمارية وعضًو مجلس إدارتها.

د. أركان سفينتش

حصل سفينتش على الإجازة الجامعية من كلية إدارة الأعمال في جامعة إسطنبول، قبل أن ينهي 
في  سفينتش  الدكتور  عمل  وقد  الجامعة،  نفس  في  التمويل  مجال  في  والدكتوراه  الماجستير 
مجال الاقتصاد والمالية، فهو مختص في الخدمات المصرفية والمالية، وأسواق المال، وأسواق 
رأس المال، وإدارة المحافظ الاستثمارية، والاقتصاد القياسي المالي، والتمويل، والتمويل الدولي، 

والتمويل الإسلامي.

كمال قاضي أوغلو

إدارة  في  مختص  وهو  المصرفية،  الخبرة  من  عامًا  عشر  بأحد  أوغلو  قاضي  كمال  محمد  يتمتع 
الإجازة  على  حصل  وقد  المخاطر.  وإدارة  المالي  والتحليل  المال  ورأس  المال  وأسواق  السيولة 
الجامعية في الهندسة الإدارية من جامعة إسطنبول التقنية سنة 2010م، قبل أن يتم الماجستير 
في الاقتصاد سنة 2013م في الجامعة ذاتها. أدار كمال العديد من مشاريع إدارة السيولة وتسعير 
الأسواق المالية وتوسيع سوق رأس المال. ويشغل حاليًا منصب رئيس إدارة الأصول والخصوم 
في البنك الكويتي التركي، حيث يشرف على سيولة البنك وإدارة العلاقات مع الجهات التنظيمية 
المالية الرئيسية مثل البنك المركزي التركي وهيئة التنظيم والرقابة المصرفية التركية واتحاد البنوك 

التشاركية التركية.
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المقدمة:
علــى الرغــم مــن تعــذر إمكانيــة الفصــل الدقيــق بيــن أســواق رأس المــال وأســواق النقــد، 
خاصــة مــع تطــور وعولمــة الأســواق والمنتجــات الماليــة، إلا أن الأســواق التــي يتــم فيهــا 
تــداول الأصــول الماليــة التــي تبلــغ آجال اســتحقاقها ســنة أو أقل تعــرف بـ«أســواق النقد«، 
فيمــا يطلــق مصطلــح »أســواق رأس المــال« الأســواق التــي يتــم فيهــا تــداول الأصــول 
الماليــة التــي تبلــغ آجــال اســتحقاقها أقــل مــن ســنة. وبمــا أن البنــوك التشــاركية تخضًــع 
لبعــض القيــود الشــرعية التــي لا تخضًــع لهــا البنــوك التقليديــة، فإنهــا تختلــف عنهــا فــي 
التطبيقــات والمنتجــات المصرفيــة. حيــث تجعــل هــذه القيــود إدارة الســيولة فــي البنــوك 
ــك  ــن تل ــة ع ــات مختلف ــات ومنتج ــتخدام تطبيق ــتدعي اس ــة، وتس ــر صعوب ــاركية أكث التش
الموجــودة فــي البنــوك التقليديــة. وســيعمل هــذا البحــث علــى بيــان المنتجــات والأدوات 
المســتخدمة فــي إدارة الســيولة الماليــة التــي يمكــن تعريفهــا بأنهــا قــدرة البنــوك علــى 

الوفــاء بالتزاماتهــا فــي الأجــل المحــدد

1. مفهوم السيولة المالية في البنوك التشاركية:
ــواع  ــا بأن ــدم خدماته ــملاء، وتق ــن الع ــر م ــدد كبي ــن ع ــع بي ــات تجم ــي مؤسس ــوك ه البن
مختلفــة مــن المنتجــات وبآجــال اســتحقاق متعــددة وبعــملات متنوعــة، ممــا يوجــب 
ــر، إن  ــذه المخاط ــم ه ــرز أه ــن أب ــل م ــك. ولع ــى ذل ــة عل ــر مترتب ــدة مخاط ــا إدارة ع عليه

أدوات إدارة السيولة المالية 
في البنوك التشاركية التركية
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لــم يكــن أبرزهــا، هــي مخاطــر الســيولة، ولإدارة هــذه المخاطــر تحتفــظ البنــوك بأصــول 
ــيولة. ــد الس ــت بن ــة تح ــة العمومي ــي الميزاني ــدرج ف ــائلة تن س

1.1.  تعريف السيولة المالية

ــا  ــكان تعريفه ــة، إلا أن بالإم ــيولة المالي ــة للس ــات مختلف ــود تعريف ــن وج ــم م ــى الرغ عل
بأنهــا قــدرة البنــك أو المؤسســة علــى ســداد ديونهــا والتزاماتهــا. وتســمى الأصــول 
القصيــرة الأجــل التــي يمكــن تحويلهــا علــى الفــور إلــى ســيولة نقديــة بالأصــول الســائلة، 
ويمكــن تقســيم الســيولة الماليــة إلــى ســيولة البنــك المركزي وســيولة الســوق والســيولة 

ــة التمويلي

أمــا ســيولة الســوق فتعنــي القــدرة علــى شــراء وبيــع أي أصــل مالــي فــي أي وقــت وبــأي 
كميــة وبأســعار متقاربــة

فيمــا تتكــون ســيولة البنــك المركــزي مــن الأمــوال التــي يقدمهــا إلــى الســوق أو يســحبها 
ــدر  ــة. ويص ــة النقدي ــرارات السياس ــع ق ــى م ــا يتماش ــي بم ــتقرار المال ــان الاس ــا لضًم منه
البنــك المركــزي فــي كل بلــد عملــة ذلــك البلــد. وهــو المؤسســة التــي تديــر كل مــن 
ــرز أدوات  ــن أب ــة. وم ــذه العمل ــن به ــروض النقديي ــي والمع ــة والاحتياط ــيولة المالي الس
السياســة النقديــة التــي يســتخدمها البنــك المركــزي للتحكــم فــي ســيولة الســوق عمليــات 
إعــادة  الإلزامــي وسياســة معــدل  النقــدي  الاحتياطــي  المفتوحــة وسياســة  الســوق 
ــا  ــاظ به ــا والاحتف ــع لديه ــوال الودائ ــن أم ــزء م ــاع ج ــوك باقتط ــزم البن ــث تُل ــم. حي الخص
لــدى البنــك المركــزي كاحتياطــي إلزامــي، وذلــك مقابــل نســبة يحددهــا البنــك المركــزي. 
ــادة  ــة فــي الســوق يقــوم بزي فعندمــا يرغــب البنــك المركــزي فــي تقليــل الســيولة المالي
نســبة الاحتياطــي النقــدي الإلزامــي لســحب الســيولة الماليــة مــن البنــوك، وبالتالــي تقليــل 
ســيولة الســوق. والعكــس صحيــح، فعندمــا يرغــب البنــك المركــزي فــي زيــادة الســيولة 
الماليــة فــي الســوق، فإنــه يقــوم بخفــض نســبة الاحتياطــي النقــدي الإلزامــي لزيــادة 
الســيولة الماليــة لــدى البنــوك، وبالتالــي رفــع نســبة الســيولة الماليــة فــي الســوق. وبمثــل 
ذلــك تســتخدم عمليــات الســوق المفتوحــة، حيــث يرفــع البنــك المركــزي نســبة الســيولة 
الماليــة فــي الســوق عبــر شــراء الســندات الحكوميــة مــع التعهــد بإعــادة بيعهــا بعــد فتــرة 
ــرة دون  ــرائها مباش ــق ش ــن طري ــو( أو ع ــراء أو الريب ــادة الش ــة إع ــددة )اتفاقي ــة مح زمني
التعهــد بإعــادة بيعهــا. والعكــس صحيــح، إذ يقلــل البنــك المركــزي الســيولة الماليــة فــي 
الســوق عبــر بيــع الســندات الحكوميــة مــع التعهــد بإعــادة شــرائها بعــد فتــرة زمنيــة معينة 
)اتفاقيــة إعــادة الشــراء العكســي أو الريبــو العكســي( أو عــن طريــق بيعهــا مباشــرة دون 

التعهــد بإعــادة شــرائها 
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فــي القطــاع المصرفــي تســمى الأصــول التــي تمكــن البنــك مــن ســداد التزاماتــه بالأصول 
الســائلة. وهــي كالآتي

• الأصول النقدية

• البنوك 

• الأوراق المالية

• المستحقات من أسواق رأس المال

• الاحتياطيات النقدية الإلزامية

ــات العــملاء علــى الســحب أولا مــن  تفــي البنــوك بالتزاماتهــا المســتحقة الســداد أو طلب
خلال اســتخدام أصولهــا النقديــة لتلبيــة طلبــات الســحب النقــدي المباشــر )الحقيقــي( 
وأرصدتهــا المصرفيــة لتلبيــة طلبــات الســحب النقــدي غيــر المباشــر )الحكمــي(، وفــي حالــة 
عــدم كفايــة هــذه الأصــول والأرصــدة تســتخدم الأوراق الماليــة التــي بحوزتهــا. أمــا الأوراق 
الماليــة فلهــا نطــاق اســتخدام أوســع، حيــث يمكــن للبنــوك اســتخدامها كضًمانــات فــي 
تعاملاتهــا مــع البنــوك الأخــرى، لا ســيما البنــك المركــزي، كمــا يمكنهــا بيعهــا لتوفيــر 

الســيولة الماليــة اللازمــة.

2.1.  تأمين السيولة المالية وتشغيلها

كمــا هــو معلــوم فــإن الغــرض الرئيســي للبنــوك هــو جمــع مبالــغ صغيــرة مــن العــملاء 
ــاب  ــملاء أصح ــع الع ــن خلال جم ــرة م ــغ كبي ــى مبال ــن إل ــملاء المحتاجي ــى الع ــا إل وتحويله
ــوك لا  ــن البن ــة. لك ــيولة المالي ــي الس ــز ف ــم عج ــن لديه ــملاء الذي ــة بالع ــوال الفائضً الأم
تقــوم بتحويــل جميــع الأمــوال التــي تحصــل عليهــا مــن مصــادر تمولهــا إلــى مــن لديهــم 
عجــز فــي الســيولة، بــل تحتفــظ بجــزء مــن هــذه الأمــوال كأصــول ســائلة وفقــا للوائــح 
ــك،  ــي البن ــات ف ــول والالتزام ــة إدارة الأص ــا لجن ــي تتخذه ــة الت ــرارات الإداري ــة والق القانوني
حيــث تمكّــن هــذه الأصــول البنــوك مــن تلبيــة احتياجاتهــا اليوميــة مــن الســيولة الماليــة 
ومواصلــة أنشــطتها بانتظــام، فبينمــا تقــوم البنــوك بــأداء مهامهــا داخــل النظــام المالــي 
فإنهــا فــي الوقــت ذاتــه تحتــاج إلــى منتجــات وأدوات تمكنهــا مــن تلبيــة احتياجاتهــا اليوميــة 
مــن الســيولة الماليــة أو تشــغيل فائــض الســيولة لديهــا، وذلــك مــن أجــل مواصلــة 
أنشــطتها بانتظــام فــي الفتــرات التــي لا يكــون فيهــا عجــز فــي الســيولة الماليــة أو التــي 
ــي  ــا يل ــوق. وفيم ــروف الس ــبب ظ ــي أو بس ــبب داخل ــيولة بس ــي الس ــز ف ــا عج ــون فيه يك

ــا: ــان منتجــات ســوق النقــد التــي تســتخدمها البنــوك التشــاركية فــي تركي بي
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السيولة  من  احتياجاتها  معرفة  من  تمكنها  تحليلات  وإجراء  تقارير  بإعداد  البنوك  تقوم 
المالية وفائضًها على أساس نوع العملة وأجل الاستحقاق. وفي هذا السياق وفي نطاق 
إدارة الميزانية العمومية تقوم البنوك بإجراء العديد من التحليلات، كنظام التقييم الأمريكي 
)CAMEL( الذي يتضًمن تحليل كفاية رأس المال وتحليل جودة الأصول وتحليل الإدارة 
الفجوة  تحليل  يتضًمن  الذي   )GAP( الفجوة  وكتحليل  السيولة،  وتحليل  الربحية  وتحليل 
البنك  ميزانية  في  الواردة  البنود  يلخص  جدول  يلي  وفيما  الاستحقاق.  وأجل  العائد  بين 

العمومية والمتعلقة بالسيولة المالية: 1

الجدول )1(: الميزانية العمومية للبنوك:

الأصول الالتزامات

3. الودائع والأصول الأجنبية الأخرى
الودائع	 
ديون أسواق النقد	 
الديون الناشئة عن اتفاقيات إعادة الشراء	 
المخصصات	 
القروض الثانوية	 

 0. الأصول السائلة
النقد	 
البنوك المحلية والأجنبية	 
الأوراق المالية ذات الغرض التجاري	 
الأوراق المالية المعدة للبيع	 
المطلوبات )المستحقات( من أسواق النقد	 
المطلوبات )المستحقات( من اتفاقيات إعادة 	 

الشراء العكسي

4. حقوق المساهمين 
رأس المال	 
احتياطي الأرباح 	 
أرباح وخسائر السنة الماضية	 

1. الديون

2. الأصول الاستثمارية والأصول الأخرى
الاحتياطات الإلزامية	 
 الشركات	 
الشركات التابعة	 
الأوراق المالية المحتفظ بها حتى أجل 	 

الاستحقاق
العقارات	 

المجموع المجموع

)BDDK, Bankacılık Tek Düzen Hesap, Erişim Tarihi 15.02.2024( :المصدر

1  للمزيد من التفاصيل يراجع:
Öztin Akgüç, Banka Finansal Tabloların Analizi, Avcıol Basın Yayın, Eylül 2012; Bankacılık Tek 

Düzen Hesap Planı,

https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik_Kanununa_Iliskin_Duzenle-

meler/16320banka_thp_20_9_2017.pdf; Katılım Bankacılığı Tek Düzen Hesap Planı,

https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik_Kanununa_Iliskin_Duzenle-

meler/1653katilim_bankasi_thp_1_6_2017.pdf 
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الميزانيات العمومية للبنوك في تركيا نرى أن أعلى نسبة تتشكل  النظر في  عند تدقيق 
منها التزاماتها هي ودائع عملائها، يليها الاقتراض من البنوك. أما في الأصول فتشكل 
القروض أعلى نسبة منها. فيما تتشكل الأصول السائلة للبنك من النقد والبنوك المحلية 
والأجنبية والأوراق المالية ذات الغرض التجاري والأوراق المالية المعدة للبيع والمستحقات 
من أسواق النقد والمستحقات من اتفاقيات إعادة الشراء العكسي. وكما مر سابقا فإن 
النقدي  السحب  تلبية طلبات  أجل  السائلة من  البنك يحتفظ بكمية معينة من الأصول 
السلطات  تفرضها  التي  بالشروط  وللوفاء  لها  المخطط  وغير  لها  المخطط  المفاجئة 
البنوك  لدى  أو  السائلة في خزائنها  تحتفظ بهذه الأصول  أن  للبنوك  المختصة. ويمكن 
المحلية والأجنبية دون الحصول على أي عائد، كما يمكنها تشغيل هذه الأصول بطريقة 

توفر لها عائدا معينا من خلال اللجوء إلى أدوات سوق النقد.

أو  المختصة  السلطة  تحدده  الذي  المستوى  عن  المالية  السيولة  انخفاض  حالة  في  أما 
الذي يحدده البنك داخليا يمكن للبنك اللجوء إلى أدوات سوق النقد لتوفير السيولة المالية 
عمليات  وتوفر  لها،  المخطط  غير  أو  لها  المخطط  المفاجئة  اليومية  التزاماته  وسداد 
الاقتراض من أسواق النقد للبنوك أموالا في فترة زمنية أقصر وبآجال استحقاق أقصر 
المشترك  التمول  عمليات  أو   )Syndications( المشتركة  الاقتراض  بعمليات  مقارنة 
من  غيرها  أو   )Subordinated Loans( الثانوي  الاقتراض  عمليات  او   )Club Deals(

عمليات الاقتراض والتمول.

بها  تتم  التي  العملة  نفسها  هي  التمويل  عملية  بها  تتم  التي  العملة  تكون  لا  قد  أحيانا 
عملية التمول، وتنشأ هذه الحالة عادة عندما يقدم البنك القروض بعملة غير العملة التي 
يحصل على التمويل بها. وفي مثل هذه الحالات، أي عندما لا يحتاج البنك إلى التمول مع 
امتلاكه فائض في عملة ما وعجز في عملة أخرى، يمكن للبنك تلبية احتياجاته من عملة 
ما عن طريق شراء العملة التي يحتاجها من خلال إبرام عقود ما يسمى بمبادلة العملات 

.)Swap( أو مقايضًة العملات أو الصرف الموازي

3.1.  أثر الاحتياطي النقدي الإلزامي على السيولة المالية:

السيولة  لإدارة  عام،  بشكل  الإلزامي،  النقدي  الاحتياطي  أداة  المركزية  البنوك  تستخدم 
في  للتحكم  الأداة  هذه  إلى  تلجأ  إذ  الوقائية.  الأغراض  جانب  إلى  النقدية  والرقابة  المالية 
كمية السيولة المالية الموجودة في السوق، وبالتالي العمل على السيطرة على اضطراب 
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أو  المالية  السيولة  في  الزيادة  عن  الناجم  الفائدة  ونسبة  العملة  وسعر  التضًخم  معدل 
العجز فيها. 

على  يتعين  التي  النقود  حجم  تغير  إلى  يؤدي  الإلزامي  النقدي  الاحتياطي  نسب  فتعديل 
البنوك الاحتفاظ بها لدى البنك المركزي، مما سيغير بدوره حجم النقود التي يمكن للبنوك 
البنك  ويريد  فائضًة  السوق  في  المالية  السيولة  تكون  فعندما  وتشغيلها.  استخدامها 
وبالتالي  الإلزامي،  النقدي  الاحتياطي  نسبة  رفع  إلى  يلجأ  الفائض  هذا  من  الحد  المركزي 
زيادة حجم النقود الذي يجب على البنوك الاحتفاظ به لدى البنك المركزي. وهو بالضًرورة 
سيؤدي إلى تقليل قدرة البنوك على الإقراض والتمويل، مما سيؤدي إلى تقليل السيولة 
السيولة  زيادة  في  المركزي  البنك  يرغب  فعندما  صحيح،  والعكس  السوق.  في  المالية 
البنوك  على  يتعين  الذي  النقدي  الاحتياطي  حجم  من  يقلل  فإنه  السوق،  في  المالية 
الإلزامي، وسيؤدي  النقدي  به لديه، وذلك من خلال خفض نسبة الاحتياطي  الاحتفاظ 
إلى  الفائضًة  سيولتها  ستوجه  بدورها  التي  البنوك  لدى  المالية  السيولة  زيادة  إلى  ذلك 

عمليات الإقراض والتمويل، وبالتالي تزداد السيولة المالية في السوق.

المال على الاستقرار  المفرطة في حركة رأس  للتقلبات  السلبية  الآثار  احتواء  أجل  ومن 
المالي واستقرار الاقتصاد الكلي، استحدث البنك المركزي التركي في عام 2011 آلية تعطي 
هذه  سمحت  حيث   ،)ROM( الإلزامي  النقدي  الاحتياطي  عملة  اختيار  في  الحرية  البنوك 
معاملات  ضمن  أجنبية  بعملات  الإلزامي  النقدي  بالاحتياطي  بالاحتفاظ  للبنوك  الآلية 
خطوات  مع  يتماشى  بما   2022 عام  الآلية  بهذه  العمل  إنهاء  تم  أنه  إلا  معينة،  ونسب 

التبسيط التي اتخذها البنك المركزي آنذاك.

2.  تعريف سوق النقد ومنتجاتها في الصيرفة التشاركية 
في تركيا

1.2. تعريف سوق النقد

تُصنــف الأســواق الماليــة إلــى مجموعتيــن رئيســيتين، همــا أســواق رأس المــال وأســواق 
ــع  ــواق. وم ــذه الأس ــي ه ــة ف ــة المتداول ــص الأدوات المالي ــب خصائ ــك حس ــد، وذل النق
تطــور الأســواق والمنتجــات الماليــة وعولمتهــا وعلــى الرغــم مــن وجــود فصــل بيــن 
أســواق المــال وأســواق النقــد، إلا أنــه ليــس مــن الممكــن رســم خــط فاصــل واضــح 
ــال  ــة ذات آج ــول المالي ــداول الأص ــا ت ــم فيه ــي يت ــواق الت ــوقين، فالأس ــن الس ــن هاتي بي
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الاســتحقاق لمــدة ســنة أو أقــل تســمى بأســواق النقــد، والأصــول الماليــة ذات آجــال 
الاســتحقاق الأقــل مــن ســنة واحــدة المتداولــة فــي هــذه الأســواق تســمى بــأدوات 
ــي  ــة الت ــداول الأصــول المالي ــم فيهــا ت ــي يت ــى الأســواق الت ســوق النقــد. فيمــا يطلــق عل
تزيــد آجــال اســتحقاقها عــن ســنة واحــدة مصطلــح أســواق رأس المــال، وبالتالــي يطلــق 
علــى الأصــول الماليــة التــي تزيــد آجــال اســتحقاقها عــن ســنة واحــدة المتداولــة فــي هــذه 
الأســواق مصطلــح أدوات ســوق رأس المــال. وبمــا أن آجــال الاســتحقاق فــي ســوق 
النقــد أقــل مــن ســنة واحــدة، فــإن المنتجــات المســتخدمة فــي هــذه الســوق تتمتــع 
بســيولة أعلــى مــن المنتجــات المســتخدمة فــي ســوق رأس المــال. وكمــا هــو واضــح مــن 
التعريــف الســابق هنــاك فــي أســواق النقــد مــن هــو بحاجــة إلــى الســيولة قصيــرة الأجــل، 
ــاب  ــي أصح ــرى، فيلتق ــة أخ ــن ناحي ــرة م ــدة قصي ــة لم ــيولة فائضً ــك س ــن يمتل ــاك م وهن
الســيولة الماليــة الفائضًــة والمحتاجيــن إلــى الســيولة الماليــة فــي أســواق النقــد المنظمــة 
ــذه  ــي ه ــم ف ــراء معاملاته ــون بإج ــة( ويقوم ــارج البورص ــة - خ ــة )البورص ــر المنظم أو غي
الأســواق. وفــي حيــن أن الأســواق المنظمــة تجمــع بيــن الأطــراف فــي مجــالات معينــة 
وتضًمــن تنفيــذ المعــاملات النمطيــة وفقــا لقواعــد ولوائــح معينــة، فــإن الأســواق غيــر 
المنظمــة تســمح للأطــراف بالالتقــاء عبــر أدوات الاتصــال كالهاتــف أو الإنترنــت أو وكالــة 
رويتــرز أو وكالــة بلومبــرج أوغيرهــا مــن الأدوات، وبالتالــي إجــراء المعــاملات بمــا يتراضــون 

ــه.  ويتفقــون علي

ومن أسواق النقد المنظمة في تركيا سوق النقد للتعاملات بين البنوك في تركيا والتابعة 
للبنك المركزي التركي، وسوق عمليات السوق المفتوحة )اتفاقيات إعادة الشراء وإعادة 
شابهها(،  وما  )السندات  المالية  للأوراق  إسطنبول  بورصة  وسوق  العكسي(،  الشراء 

وسوق النقد التابعة لمؤسسة التسوية )بنك المقايضًة(.

أما أسواق النقد غير المنظمة فتشمل سوق النقد الحرة للتعاملات بين البنوك، وسوق 
اتفاقيات إعادة الشراء بين البنوك، وسوق السندات بين البنوك.

2.2.  أدوات سوق النقد المستخدمة في البنوك التشاركية في تركيا

كثيرا ما تلجأ البنوك التشاركية في تركيا إلى أسواق النقد غير المنظمة لاستخدام أدواتها 
فقط  الأدوات  هذه  تستخدم  ولا  الإسلامية،  الشريعة  أحكام  وفق  تطويرها  تم  التي 
كذلك  بل  الفائضًة،  المالية  سيولتها  لتشغيل  أو  المالية  السيولة  من  احتياجاتها  لتلبية 
لإدارة مخاطر السيولة لديها. أما الأسواق المنظمة فسيكون بإمكان البنوك التشاركية 
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إذا ما قامت المؤسسات والجهات المسؤولة بتكييف هذه الأسواق مع  التداول فيها 
مبادئ عمل البنوك التشاركية. وفي واقع الأمر قام البنك المركزي التركي بإجراء دراسات 
المفتوحة،  السوق  عمليات  سوق  في  التداول  من  التشاركية  البنوك  لتمكين  تشريعية 
التركية  الليرة  تتم  التي  بالمعاملات  المتعلقة  القانونية  اللائحة  أدخل تعديلات على  حيث 

سمح من خلالها للبنوك التشاركية بالتداول في سوق عمليات السوق المفتوحة.

وفيما يلي الأدوات التي تستخدمها البنوك التشاركية عادة في أسواق النقد للتعاملات 
بين البنوك:

-  التورق )المرابحة أو البيع الآجل(

-  الوكالة بالاستثمار

-  المضًاربة

-  الصكوك

-  المبادلات أو المقايضًات.

1.2.2. التورق:

تلجأ البنوك التي تحتاج إلى سيولة مالية إلى عمليات التورق المنظم للحصول على السيولة 
المطلوبة، والعكس صحيح، تلجأ البنوك التي لديها فائض من السيولة تريد تشغيله إلى 
أنه  إلى سيولة مالية ولنفترض  المحتاج  البنك  العكسي، فيقوم  المنظم  التورق  عمليات 
أنه  الذي يمتلك سيولة مالية فائضًة ولنفترض  البنك  إلى  التورق  بتقديم طلب  )أ(  البنك 
البنك )ب(، ويتفقان على شروط العقد. وبالإمكان توضيح آلية إجراء التورق المنظم الذي 

تجريه البنوك التشاركية في تركيا من خلال الرسم التوضيحي الآتي:
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الرسم التوضيحي )1(: آلية إجراء التورق المنظم بين البنوك التشاركية في تركيا:

السمسار (أ)

السمسار (أ)

حركة العقد

حركة الثمن

حركة السلعة

البنك (أ)
 البنك المحتاج

 إلى سيولة

البنك (ب)
 البنك الممتلك
 لفائض سيولة
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وفيما يلي شرح للخطوات الواردة في الرسم التوضيحي السابق:

الجنس  معلومة  سلعة  بشراء  )أ(  البنك  توكيل  استمارة  بملء  )ب(  البنك  يقوم    .1
والأوصاف والثمن، ويسلمه ثمن السلعة. 

)أ(،  السمسار  السلعة نقدا من  البنك )ب( بشراء  )أ( بصفته وكيلا عن  البنك  2.  يقوم 
ويسلمه الثمن الذي استلمه من موكله البنك )ب(.

بعد  محدد،  أجل  وإلى  مرابحة  )ب(  البنك  من  السلعة  هذه  بشراء  )أ(  البنك  يقوم    .3
إضافة نسبة ربح متفق عليها إلى الثمن.

4.  يقوم البنك )أ( ببيع هذه السلعة نقدا إلى السمسار )ب(، ويستلم منه الثمن.

5.  يقوم البنك )أ( بدفع ثمن السلعة إلى البنك )ب( في الآجال المحددة.

وقد نصت الهيئة الشرعية المركزية لاتحاد البنوك التشاركية التركية في معيارها للتورق 
حالة  والثانية:  الدين،  جدولة  إعادة  حالة  الأولى:  حالتين،  في  إلا  المنظم  التورق  منع  على 

معاناة البنوك التشاركية في تركيا من نقص السيولة المالية.2 

 2.2.2. الوكالة بالاستثمار:

لكل شخص الحق والصلاحية في توكيل شخص آخر في الأمور التي يجوز له أن يفعلها 
بنفسه. وقد يكون عقد الوكالة بأجر أو بغير أجر حسب اتفاق الطرفين. والوكالة بالاستثمار 
أخذ  ويجوز  شرعا  جائزة  هي  وبالتالي  بأجر،  الوكالة  تحت  تندرج  المصرفية  المعاملات  في 
الأجرة مقابلها، والوكيل بالاستثمار لا يضًمن رأس المال أو ربحه للموكل رب المال، كما 

يشترط أن يكون مجال الاستثمار فيها مشروعا. 

المال،  إلى  الآخر  الطرف  يحتاج  فيما  زائد،  مالا  الطرفين  أحد  يمتلك  الحالة  هذه  ففي 
فيقوم الطرف الذي يمتلك فائض سيولة بتوكيل الطرف المحتاج إلى السيولة باستثمار 
أمواله مقابل أجر معين، فيصبح الطرف الأول موكلا والثاني وكيلا. حيث يقوم الوكيل 
المال  رب  الموكل  ويستحق  مشاريعه،  تمويل  في  الأموال  هذه  باستخدام  بالاستثمار 

كامل الربح، ويتحمل كامل الخسارة.

2 TKBBDK, Teverruk Standardı (Türkiye: Türkiye Katılım Bankaları Birliği Danışma Kurulu, 

02.032021, Standart No. 2) md.2.4  ,2.3.
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إدارة  في  البنوك  تستخدمها  التي  النقد  سوق  أدوات  من  أداة  المعاملة  هذه  وتعتبر 
السيولة المالية، ولا يترتب عليها أي ضمان للربح، فيما يتم تحديد ربح متوقع، وفيما يلي 

رسم توضيحي يبين آلية إجراء الوكالة بالاستثمار بين البنوك التشاركية في تركيا:

الرسم التوضيحي )2(: آلية إجراء الوكالة بالاستثمار بين البنوك التشاركية في تركيا:

وفيما يلي شرح للخطوات الواردة في هذا الرسم:

الأموال  فائض  بإعطاء  )الموكل(  السيولة  من  فائض  يمتلك  الذي  البنك  يقوم   .1
لاستثمارها  )الوكيل(  السيولة  في  نقص  أو  عجز  لديه  الذي  البنك  إلى  بحوزته  الذي 
في محافظه الاستثمارية لأجل محدد وبنسبة ربح متوقعة )يتم توقعها بناء على 
معدل ربح صندوق الوكيل الاستثماري في الفترة السابقة(، ويتم ذلك بناء على عقد 

الوكالة بالاستثمار.

يقوم البنك المحتاج إلى السيولة )الوكيل( بتحويل أموال البنك الموكل إلى صندوقه  .2
الاستثماري لاستثمارها.

للبنك  دفعها  سيتم  التي  الأرباح  نسبة  تحديد  يتم  عليه  المتفق  الأجل  حلول  عند   .3
الوكيل  صندوق  حققها  التي  الأرباح  نسبة  مقارنة  خلال  من  )الموكل(  المال  رب 

الاستثماري مع نسبة الأرباح المتوقع في البداية. 

البنك الممتلك لفائض سيولة
(الموكل)

البنك المحتاج إلى سيولة
(الوكيل)

 صندوق الوكيل
الاستثماري
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رب  البنك  يحصل  مسبقا  عليها  المتفق  بالاستثمار  الوكيل  البنك  أجرة  اقتطاع  بعد   .4
المال )الموكل( على رأس ماله بالإضافة إلى الأقل من نسبة الأرباح المتحققة أو 

المتوقعة، وما زاد عن ذلك يستحقه البنك الوكيل كحافز.

3.2.2. المضاربة:

مساهمة  خلال  من  المتحققة  الأرباح  تقاسم  أساس  على  تقوم  شركة  نوع  المضًاربة: 
المال والطرف الآخر بعمله وخبرته ومعرفته وتثميره لرأس  أحد الطرفين بتقديم رأس 
الطرف  وعلى  المال  رب  مصطلح  المال  رأس  يقدم  الذي  الطرف  على  ويطلق  المال، 
الذي يستثمر رأس المال اسم المضًارب. وفي حال تحقيق الربح يستحق الطرفان نسبة 
الربح المتفق عليها في بداية العقد، أما الخسارة فيتحملها رب المال كاملة، فيما يخسر 
المضًارب جهده، وفيما يلي رسم توضيحي يبين آلية إجراء المضًاربة بين البنوك التشاركية 

في تركيا:

الرسم التوضيحي )3(: آلية إجراء المضاربة بين البنوك التشاركية في تركيا:

السيولة  من  فائض  لديه  الذي  البنك  أن  يتبين  السابق  التوضيحي  الرسم  خلال  فمن 
)البنك  للتمويل  المحتاج  البنك  لدى  الفائضًة  أمواله  يستثمر  المال(  رب   / أ  )البنك  المالية 
ب / المضًارب( من أجل تحقيق الربح، ويتم الاتفاق على نسبة ربح كل منهما في بداية 

 البنك (أ) الذي يمتلك
فائض سيولة

من الربح % 70 من الربح % 30

من الخسارة % 100

 البنك (ب) الذي يحتاج
إلى سيولة

عقد المضاربة

الربح المحقق من عمليات الاستثمار

الخسارة المتكبدة من عمليات الاستثمار
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مشروعة،  مجالات  في  الأموال  هذه  باستثمار  المضًارب  البنك  ويقوم  المضًاربة،  عقد 
وعند تحقيق الربح يستحق كل بنك نسبته من الربح المتفق عليها في البداية، أما في حالة 
الخسارة فلا يضًمن البنك المضًارب رأس المال أو الربح وإنما يخسر جهده، فيما يتحمل 

البنك رب المال الخسارة كاملة.

4.2.2.  الصكوك:

حصصا  تمثل  القيمة  متساوية  »وثائق   : فهي  اصطلاحا  أما  صك،  جمع  لغة  الصكوك 
شائعة في ملكية أعيان أو منافع أو خدمات أو في موجودات مشروع معين أو نشاط 
استثماري خاص«،3 فالصكوك في أبسط صورها تمثل حق ملكية أصل ما أو حق الانتفاع 
به، ويمكن إصدارها بأنواع مختلفة حسب طريقة التمويل ومجال الاستثمار. وفي تركيا 
يطلق على الصكوك مصطلح »Kira Sertifikası«، وترجمتها »صكوك الإجارة«، ومرد 

هذه التسمية هو نوع أول صكوك تم إصدارها في تركيا، ألا وهي صكوك الإجارة

يمكن إصدار الصكوك بصيغ مختلفة حسب طريقة التمويل ومجال الاستثمار. وقد نصت 
المال على أن  2013 والمتعلقة بقانون أسواق رأس  الصادرة عام  التنظيمية  اللائحة  في 
للصكوك خمسة أنواع أساسية، هي الصكوك القائمة على الشراكة )صكوك المضًاربة/
على  القائمة  والصكوك  الإجارة(،  )صكوك  الملكية  على  القائمة  والصكوك  المشاركة(، 
بالاستثمار(،  الوكالة  )صكوك  الوكالة  على  القائمة  والصكوك  المرابحة(،  )صكوك  البيع  

والصكوك القائمة على الاستصناع )صكوك الاستصناع.

إجارة  التركية كانت عبارة عن صكوك  الخزانة  أول صكوك أصدرتها مستشارية  أن  وبما 
فقد شاع استخدام مصطلح »صكوك الإجارة« للدلالة على الصكوك بشكل عام. وقد 
كان المادة A/7 المعنونة بـ«إصدار الصكوك« من القانون رقم 4749 الصادر في 9 أبريل 
بمثابة الإطار  الحكومية  إدارة عمليات الإقراض والتمويل  آلية  بتنظيم  2002م والمتعلق 
القانوني لأول عملية إصدار صكوك في تركيا، وقد قامت الشركة ذات الغرض الخاص 
 )VKŞ( التابعة لمستشارية الخزانة التركية – أو ما يسمى في تركيا بشركة تأجير الأصول
– بعملية الإصدار هذه بالدولار الأمريكي وذلك في 26 من سبتمبر 2012، قبل أن تتبعها 

في الثالث من أكتوبر سنة 2012م بعملية إصدار بالليرة التركية.4

ــة )أيوفــي(،  ــة الإسلامي ــة المحاســبة والمراجعــة للمؤسســات المالي ــر الشــرعية لهيئ ــار الصكــوك، 17«، المعايي »معي  3
.467  ،)1437 الإسلاميــة،  الماليــة  للمؤسســات  والمراجعــة  المحاســبة  هيئــة  )البحريــن: 

ــم الحديــث  ــة، حيــث ت ــا حرصــا علــى عــدم الإطال ــة الصكــوك وأنواعهــا فــي تركي ــا عــن ماهي تــم اختصــار الحديــث هن  4
عنهــا بالتفصيــل فــي قســم »الأوراق الماليــة التشــاركية فــي تركيــا«، يراجــع: قســم »...« للباحثيــن...
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1.4.2.2. استخدام الصكوك في عمليات السوق المفتوحة:

بالليرة  المتداولة  المالية  الأوراق  وشراء  بيع  عمليات  المفتوحة  السوق  عمليات  تشمل 
التركية، واتفاقيات إعادة الشراء، وعقود شراء ودائع الليرة التركية، وغيرها من العمليات 
التي يقصد منها تحقيق أهداف السياسة النقدية وتنظيم السيولة في السوق، فمن خلال 
المعاملات  أن تكون معدلات عائد  المركزية  البنوك  المفتوحة تضًمن  السوق  عمليات 
أدوات  أكثر  الفائدة الأساسية. وتعد هذه الأداة من  قصيرة الأجل عند مستوى أسعار 

السياسة النقدية استخداما من قبل البنوك المركزية. 

لأن  السوق،  هذه  من  الاستفادة  التشاركية  البنوك  بإمكان  يكن  لم  2013م  عام  قبل 
ممارسات وعقود عمليات السوق المفتوحة لم تكن تتضًمن هيكلا يتوافق مع مبادئ 
البنوك  امتلكت   2013 سنة  طرأت  التي  الشاملة  التعديلات  مع  لكن  التشاركية.  الصيرفة 

التشاركية فرصة كبيرة لتسهيل إدارة السيولة لديها.

ومسؤولي  التركي  المركزي  البنك  مسؤولي  تعاون  بفضًل  التعديلات  هذه  تمت  وقد 
هذه  سمحت  حيث  القانونيين،  والمستشارين  الشرعيين  والخبراء  التشاركية  البنوك 
التعديلات باستخدام الصكوك في معاملات السوق المفتوحة بشكل يتوافق مع مبادئ 
الصيرفة التشاركية وسياسات البنك المركزي التركي في الوقت نفسه، وفيما يلي تلخيص 

لأبرز ما تم في هذا الإطار:

على  التوافق  ثم  ومن  مفصلا،  تحليلا  المفتوحة  السوق  عمليات  إجراء  آلية  تحليل   .1
التغييرات التي يجب إجراؤها من الناحية الفقهية والقانونية لكي تصبح عمليات هذه 

السوق مستوفية لمبادئ ومعايير الصيرفة التشاركية.

تحديث تعليمات البنك المركزي التركي بشأن عمليات السوق المفتوحة بشكل يمكن   .2
معه استخدام الصكوك الصادرة عن الخزانة التركية في عمليات هذا السوق.

يجعل  بما  العقد  إمضًاء  عدم  حق  التشاركية  البنوك  تعطي  إطارية  اتفاقية  إنشاء   .3
تعاملاتها في هذا السوق متوافقة مع مبادئ الصيرفة التشاركية.

من  جعلت  إجرائها  وآلية  المعاملات  من  النوع  هذا  على  طرأت  التي  التعديلات  فهذه 
اتفاقية إعادة الشراء التي تتم في سوق المعاملات المفتوحة عملية بيع حقيقي للصكوك 
عدم  حق  التركي  المركزي  البنك  التعديلات  هذه  أعطت  حيث  شرائها،  بإعادة  وعد  مع 
إعادة الشراء في اتفاقيات إعادة الشراء وحق عدم إعادة البيع في اتفاقيات إعادة الشراء 
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العكسي. أضف إلى ذلك تم حذف مصطلح الفائدة من جميع عقود وتعليمات الاتفاقية. 
مع  متوافق  الشراء  إعادة  لاتفاقيات  جديد  هيكل  إنشاء  تم  المذكورة  التعديلات  ومع 
البنوك  تستخدمها  فلا  التركية  الليرة  ودائع  شراء  عقود  أما  التشاركية.  الصيرفة  مبادئ 
التشاركية، وفيما يلي رسم توضيحي يبين  التشاركية لعدم توافقها مع مبادئ الصيرفة 

آلية إجراء اتفاقيات إعادة الشراء وعقود شراء ودائع الليرة التركية في السوق المفتوحة:

الرسم التوضيحي )4(: آلية إجراء اتفاقيات إعادة الشراء وعقود شراء ودائع الليرة التركية 
في السوق المفتوحة

وقد أصبح بإمكان البنوك التشاركية التي ترغب في إجراء معاملات في السوق المفتوحة 
أن تقوم بذلك من خلال التوقيع على الملحق B.1 المسمى بالاتفاقية الإطارية لتعاملات 
السوق المفتوحة )البنوك – حق الاختيار( والمندرج تحت »تعلميات البنك المركزي التركي 

لتعاملات السوق المفتوحة«.

وبالإمكان بيان المكاسب التي حققتها البنوك التشاركية من هذه التعديلات بالآتي:

تمكين البنوك التشاركية من الوصول إلى السيولة المالية لدى البنك البنك المركزي   .1
التركي، وبالتالي خفض حاجتها إلى الاحتفاظ بأصول ذات سيولة عالية بشكل كبير.

منح البنوك التشاركية إمكانية استخدام الصكوك التي بحوزتها في السوق المفتوحة   .2
لتأمين احتياجاتها من السيولة.

 معاملات قائمة
على البيع والشراء

(جائزة)

 معاملات قائمة
 على الإقراض

(غير جائزة)

 البنك
المركزي

 الشراء مع
 الوعد

 بإعادة البيع
(الريبو)

البنك

البنك المركزيالبنك
 شراء وبيع

 ودائع الليرة
التركية
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السماح للبنوك التشاركية باستخدام الصكوك التي بحوزتها في تأمين السيولة من   .3
تطوير  في  والمساهمة  الصكوك  في  الاستثمار  زيادة  إلى  يفضًي  المركزي  البنك 

سوقها.

لتأمين  التشاركية  البنوك  تستخدمها  التي  الأدوات  أنواع  توسع  مدى  بيان  وبالإمكان 
سيولتها من البنك المركزي بالجدول الآتي:

الجدول )2(: تنوع الأدوات التي تستخدمها البنوك التشاركية لتأمين سيولتها من البنك 
المركزي:

الأدوات المستخدمة فعليا البنوك 
التقليدية

البنوك 
التشاركية

تاريخ بدء 
استخدامها

البيع أو الشراء القطعي مستخدمة مستخدمة  

الشراء مع الوعد بإعادة البيع )الريبو( مستخدمة مستخدمة مايو 2013

البيع مع الوعد بإعادة الشراء )الريبو العكسي( مستخدمة مستخدمة مايو 2013

الشراء مع الوعد بإعادة البيع
)عروض الأسعار – نطاق خاص( مستخدمة مستخدمة ديسمبر 2013

بيع وشراء ودائع الليرة التركية مستخدمة غير مستخدمة غير مستخدمة

نافذة تأمين السيولة المتأخرة )شراء ودائع الليرة 
التركية( مستخدمة غير مستخدمة غير مستخدمة

نافذة تأمين السيولة المتأخرة )الريبو( مستخدمة مستخدمة مايو 2016

2.4.2.2. استخدام الصكوك في اتفاقية إعادة الشراء )الريبو(:

لديها،  الزائدة  السيولة  أو لاستثمار  السيولة  لتوفير  الصكوك  التشاركية  البنوك  تستخدم 
)مستشارية(  وزارة  عن  الصادرة  الصكوك  استخدام  في  التشاركية  البنوك  بدأت  فقد 
البيع،  إعادة  مع  الشراء  أو  الشراء  بإعادة  الوعد  مع  البيع  اتفاقيات  لإبرام  التركية  الخزانة 
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يلي  وفيما  التركي،  المركزي  للبنك  التابعة  المفتوحة  السوق  عمليات  إطار  ضمن  وذلك 
رسم توضيحي يبين آلية إجراء البنك المركزي التركي اتفاقية الشراء مع الوعد بإعادة البيع:

بإعادة  الوعد  مع  الشراء  اتفاقية  التركي  المركزي  البنك  إجراء  آلية   :)5( التوضيحي  الرسم 
البيع )الريبو(

للسوق  السيولة  المركزي  البنك  يوفر  السابق  التوضيحي  الرسم  من  واضح  هو  فكما 
من خلال فتح مزاد لشراء اتفاقية إعادة الشراء، حيث يقوم البنك المحتاج للسيولة ببيع 
الصكوك التي بحوزته بقيمتها السوقية للبنك المركزي الذي يتعهد بدوره بإعادة بيعها 
لنفس البنك، فيحصل هذا البنك بذلك على السيولة التي يحتاجها من البنك المركزي، ويتم 
في صلب العقد تحديد أجل إعادة بيع الصكوك وثمنها. وعندما يحين هذا الأجل يقوم 
البنك المركزي بإعادة بيع هذه الصكوك إلى البنك الذي باعه إياها سابقا، وبالثمن المتفق 

عليه في بداية العقد. وبالتالي يؤمن البنك السيولة التي كان يحتاجها لفترة قصيرة. 

أما اتفاقية البيع مع الوعد بإعادة الشراء التي يجريها البنك المركزي فيمكن بيانها بالرسم 
التوضيحي الآتي:

 البنك
المركزي

١. الخطوة الأولى

السيولة

السيولة

الصكوك

الصكوك

٢. الخطوة الثانية (عند حلول الأجل)

 البنك
المركزي

 البنك
 المحتاج إلى

السيولة

 البنك
 المحتاج إلى

السيولة
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بإعادة  الوعد  مع  البيع  اتفاقية  التركي  المركزي  البنك  إجراء  آلية   :)6( التوضيحي  الرسم 
الشراء )الريبو العكسي(

المالية  المؤسسات  مع  الاتفاقية  هذه  إجراء  التشاركية  للبنوك  يمكن  أخرى  جهة  من 
المواعدات  سوق  خلال  من  الاستثمارية  محافظها  في  بصكوك  تحتفظ  التي  الأخرى 
داخل  إنشاؤها  تم  التي  البيع(  بإعادة  الوعد  مع  الشراء  أو  الشراء،  بإعادة  الوعد  مع  )البيع 
حوزته  وفي  سيولة  إلى  يحتاج  الذي  البنك  يقوم  السوق  هذه  ففي  إسطنبول.  بورصة 
يمتلك  آخر  بنك  مع  الاتفاقيات  من  النوع  هذا  لإبرام  الصكوك  هذه  باستخدام  صكوك 
سيولة فائضًة، حيث يقوم البنك المحتاج إلى السيولة ببيع البنك الآخر الصكوك مع تقديم 
وعد بإعادة شرائها بعد فترة زمنية معينة، بحيث يؤمن السيولة التي يحتاجه لهذه الفترة. 
وفي هذه السوق، التي تعمل وفقًا لمبادئ الصيرفة التشاركية، يمكن تداول الصكوك 
قبل  من  المنشأة  الخاص  الغرض  ذات  الشركة  عن  والصادرة  التركية  بالليرة  المقومة 

وزارة الخزانة التركية.

كما يمكن تداول الصكوك في الأسواق الثانوية، لذا فإن البنك الذي يمتلك سيولة زائدة 
يستطيع استثمار أمواله الفائضًة عن طريق شراء الصكوك في السوق الثانوية، والعكس 
صحيح، فإن كان البنك بحاجة إلى سيولة أمكنه تأمين هذه السيولة عبر بيع الصكوك التي 
بحوزته في السوق الثانوية. وبالتالي يتبين لنا أن البنوك التشاركية يمكن أن تبرم هذا النوع 

من الاتفاقيات مع البنك المركزي التركي أو في بورصة إسطنبول أو السوق الثانوية.

 البنك
المركزي

١. الخطوة الأولى

السيولة

السيولة

الصكوك

الصكوك

٢. الخطوة الثانية (عند حلول الأجل)

 البنك
المركزي

 البنك الذي
 يمتلك
 سيولة
فائضة

 البنك الذي
 يمتلك
 سيولة
فائضة
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:)Swap( 5.2.2. عقود المقايضات أو المبادلات

لمقايضًة  النقد  أسواق  في  المبادلة،  أو  المقايضًة  تعني  التي   ،)Swap( عقود  تستخدم 
النوع من العقود يمكن للبنوك  عملتين مختلفتين أو نسب فوائدهما. ومن خلال هذا 
إدارة مخاطر السوق. وتستخدم البنوك التشاركية ثلاثة أنواع من هذه العقود، هي عقود 
مقايضًة العملات، وعقود مقايضًة العملات المتقاطعة، وعقود مقايضًة نسب الأرباح، 

وفيما يلي بيان ذلك:

:)FX Swap( 1.5.2.2. عقود مقايضة العملات

تعتبر عقود مقايضًة العملات من العقود التي يكثر استعمالها من قبل البنوك التشاركية 
الثانوية غير  التي تتم في السوق  المالية  أنواع عقود المشتقات  في تركيا، وهي نوع من 
عقد  فيه  مشروط   )Spot( فوري  صرف  عقد  عن  عبارة  حقيقتها  في  فهي  المنظمة، 
صرف عكسي آجل )Forward(، وبما أن سعر الصرف في العقد الفوري يختلف عن سعر 
الصرف في العقد الآجل فإن أحد طرفي العقد سيحقق مكسبا مقابل خسارة الطرف 
الآخر، وذلك حسب سعر الصرف في السوق عند حلول أجل التسليم في العقد الآجل. 
ويتم إجراء هذا النوع من العقود في البنوك التشاركية على شكل مواعدة غير ملزمة لكلا 
الطرفين معا، إذ يعطى أحد الطرفين الحق في إمضًاء العقد من عدمه، وهو ما يجعلها 

مقبولة شرعا في رأي جل المعاصرين.

وبالإمكان ضرب مثال على آلية إجراء عقود مقايضًة العملات بين البنوك من خلال الآتي

الدولار الأمريكي لمدة شهر، وفي  إلى  التركية ويحتاج  الليرة  )أ( فائض من  البنك  يمتلك 
التركية  الليرة  إلى  ويحتاج  الأمريكي  الدولار  من  فائض  )ب(  البنك  يمتلك  الوقت  نفس 
لنفس المدة، فيلتقي هذان البنكان في سوق النقد للتعاملات بين البنوك، ويبرمان عقد 

مقايضًة عملات يتفقان فيه على الآتي:

سعر الصرف الفوري للدولار الأمريكي مقابل الليرة التركية: 32.2500

سعر الصرف الآجل للدولار الأمريكي مقابل الليرة التركية : 33.3700

حجم العقد بالدولار الأمريكي : 10 ملايين دولار أمريكي

أجل عقد الصرف الآجل: 30 يوما.
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الرسم التوضيحي )7(: آلية إجراء عقود مقايضة العملات بين البنوك

مقابلها  منه  ويستلم  تركية،  ليرة   000.005.223 مبلغ  )ب(  البنك  )أ(  البنك  يسلم   .1
000.000.01 دولار أمريكي، وذلك بناء على سعر صرف يوم العقد )1 دولار = 0052،23 

ليرة تركية(

عند حلول أجل عقد الصرف الآجل )بعد ثلاثين يوما من عقد الصرف الفوري( يسلم   .2
البنك )أ( البنك )ب( مبلغ 000.000.01 دولار أمريكي، ويستلم منه مقابلها 000.007.333 

ليرة تركية.

2.5.2.2. عقود مقايضة العملات المتقاطعة )الإسلامية(:

عقود مقايضًة العملات العادية )FX Swap( هي عقود بأجل واحد، وبالتالي يترتب عليها 
مبادلة آجلة واحدة للعملتين بعد المبادلة الفورية الأولى. وعادة ما تكون ذات أجل قصير. 
أما عقود مقايضًة العملات المتقاطعة فهي نوع من المقايضًة بآجال أطول ومبادلات 
نقدية أكثر، مع إمكانية تضًمنها بعض الدفعات النقدية قبل حلول الأجل النهائي لعقد 
الصرف الآجل، وبالتالي يمكن أن تساهم في إدارة تدفقات نقدية طويلة الأجل ومتنوعة

فوري  بعقد  مختلفتين  عملتين  بتبادل  الطرفان  يقوم  المعاملات  من  النوع  هذا  ففي 
كخمس  طويل،  فيه  التسليم  أجل  صرف  بعقد  العملتين  هذه  مقايضًة  فيه  مشروط 

عقد الصرف الفوري

عقد الصرف الآجل (بعد 30 يوما)

البنك (أ) البنك (ب)
ليرة تركية 

ليرة تركية 

دولار أمريكي

دولار أمريكي

البنك (أ)البنك (ب)
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المحققة على شكل دفعات  الفترة يمكن تسليم الأرباح  أو عشر سنوات، وخلال هذه 
مرحلية سنوية أو نصف سنوية أو ربع سنوية.

وبالإمكان ضرب مثال توضيحي على آلية إجراء هذا النوع من العقود في تركيا كالآتي:

تقدم البنوك في تركيا قروضا سكنية بأقساط مدتها قد تصل إلى 120 شهرًا، ومتوسط 
البنوك قد أقرضت عملائها  الحالة تكون  القروض خمس سنوات، ففي هذه  أجل هذه 
بنسبة ثابتة، ولكن هذه البنوك لن يكون في ميزانياتها العمومية التزامات ذات أجل استحقاق 
يصل إلى عشر سنوات. فودائع العملاء ما تكون ذات آجال استحقاق أقصر بكثير، إذ يبلغ 
متوسط آجال استحقاقها عادة ثلاثة أشهر، فعندما تقرض البنوك بأجال استحقاق طويلة 
الأمد تخاطر بشكل كبير في حالة تغير أسعار الفائدة في السوق. وفي الوقت نفسه تحتاج 
التمويلية. ولمواجهة مخاطر  لمتابعة عملياتها  التركية  بالليرة  إلى سيولة  تركيا  البنوك في 
العائد )بسبب طول أجل استحقاق القروض الممنوحة( وتلبية حاجتها إلى السيولة يمكن 
للبنوك إبرام عقود مقايضًة العملات بآجال طويلة الأمد، تقوم من خلالها بتسليم الطرف 
بالدولار الأمريكي، وتستلم منه مقابلها ما تحتاجه  الفائض من سيولتها  العقد  الثاني من 
من الليرة التركية، على أن يكون أجل عقد الصرف الآجل العكسي خمس أو عشر سنوات، 
وهذا سيمكنهم من تثبيت تكلفة الليرة التركية وإزالة المخاطر الناشئة عن القروض السكنية 
أشهر،  ثلاثة  كل  مرحلية  دفعات  بإجراء  تقوم  أن  البنوك  لهذا  يمكن  كما  الأمد،  طويلة 

تسددها من الدفعات التي ستحصلها من عملاء القروض السكنية.

المالية  السوق  معايير  إطار  في  العقود  من  النوع  هذا  فتبرم  التشاركية  البنوك  أما 
الإسلامية الدولية )IIFM(. حيث يكون كل طرف قد سلم الآخر مبلغا من المال بعملة 
مختلفة عن الآخرى ليجري به عقود مرابحة يستحق من خلالها مقدم المال جزءا من أرباح 

المبلغ الذي قدمه، وبالتالي تكون الدفعات المرحلية جزءا من الأرباح المحققة.

3.5.2.2. عقود مقايضة نسب الأرباح: 

أكثر استخدام هذا المنتج هو لإدارة مخاطر العائد، وهو باختصار عبارة عن تبادل الأرباح 
على عملة واحدة، حيث يتم من خلاله إدارة المخاطر من خلال مقايضًة العائد الثابت بعائد 
متغير على المدى البعيد. فعلى سبيل المثال ينطوي القرض السكني بأجل عشر سنوات 
على مخاطر كبيرة من حيث عائد البنك، لكن يمكن للبنوك إدارة جزء من هذه المخاطر 

من خلال مقايضًة العائد الثابت من القرض السكني بعائد متغير مرتبط بمؤشر ما.5

لم يتم التوسع في هذا النوع من العقود باعتباره غير مطبق في البنوك التشاركية في تركيا.  5
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الخاتمة: 
يميز  ما  وهو  التقليدية،  بالبنوك  مقارنة  معينة  شرعية  لقيود  التشاركية  البنوك  تخضًع 
السيولة  لإدارة  التشاركية  البنوك  أمام  تحديا  القيود  هذه  وتمثل  ومنتجاتها.  أنشطتها 
المالية، مما يستدعي لجوءها إلى أدوات ومنتجات تختلف عن تلك المستخدمة في البنوك 
التقليدية. وكثيرا ما تنخرط البنوك التشاركية في معاملات في أسواق المال غير المنظمة، 
باستخدام أدوات مالية تم تطويرها وفقا للمبادئ الإسلامية. وإجراء هذه المعاملات لا 
يتم فقط لتلبية الاحتياجات التمويلية أو إدارة الأموال الفائضًة، ولكن أيضًا لإدارة مخاطر 
السيولة المالية. وفي واقع الأمر أجرى البنك المركزي التركي مراجعات تشريعية بهدف 
تمكين البنوك التشاركية من التداول في سوق عمليات السوق المفتوحة. ونتيجة لهذه 
تتم  التي  بالمعاملات  المتعلقة  التنفيذية  اللوائح  على  تعديلات  إدخال  تم  المراجعات 
بالليرة التركية، مما أتاح للبنوك التشاركية فرصة المشاركة في أنشطة وعمليات السوق 
ونشر  بتوحيد  الدولية  الإسلامية  المالية  السوق  تقوم  المنوال  نفس  وعلى  المفتوحة. 
الاتفاقيات والعقود المتعلقة بأدوات سوق المال الإسلامية. ومن أكثر الأدوات انتشارا 
واستخداما بين البنوك التشاركية في أسواق المال عقود التورق المنظم، وعقود الوكالة 
أجازت  وقد  )المقايضًة(.  المبادلات  وعقود  والصكوك،  المضًاربة،  وعقود  بالاستثمار، 
للبنك  السيولة  لتوفير  هذه  المال  أسواق  معاملات  استخدام  المركزية  الشرعية  الهيئة 
عند الضًرورة فقط. وبالنظر إلى حالة عدم اليقين المتأصل التي تحيط بمتطلبات السيولة 
الخلاف  كان  وإن  الإسلامي،  الفقه  في  بها  مسموح  المعاملات  هذه  فإن  البنك،  لدى 
قانونية  لوائح  سنّ  تم  أنه  من  الرغم  وعلى  مستمرا.  زال  ما  مشروعيتها  حول  الفقهي 
الضًروري  من  أنه  إلا  التشاركية،  الصيرفة  تواجهها  التي  السيولة  تحديات  لمعالجة  جزئية 
وجود أطر قانونية شاملة تشمل كامل المشهد المالي التشاركي )الإسلامي( حتى يستقر 
القطاع ويتمكن من النمو. ومن شأن ذلك أن يسهل تطوير المنتجات المالية الإسلامية 

التي لم تأخذ نصيبها من الدراسة الفقهية.
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التشاركية في تركيا



أ. د. عبد الله دورموش

أكمل الأستاذ الدكتور عبد الله دورموش دراسته الجامعية في كلية الإلهيات بجامعة مرمرة، كما 
حصل على درجتي الماجستير والدكتوراه في قسم الشريعة الإسلامية من نفس الجامعة، وأثناء 
مرحلة الدكتوراه اكتسب الأستاذ الدكتور دورموش خبرة عملية في القطاع المصرفي التشاركي، 
أبحاثه في المقام  آلية تنفيذ المعاملات المصرفية المختلفة عن كثب. وتركز  أتاح له متابعة  مما 
الأول على الاقتصاد والتمويل الإسلامي وفقه المعاملات الإسلامية، بما في ذلك معاملات 
الإجارة(،  )شهادات  والصكوك  والأسهم،  المالية،  الأوراق  وسوق  الأجنبي،  والصرف  النقد 
رئيس  منصب  حاليا  يشغل  وهو  والتكافل.  التشاركي،  والتأمين  المشتركة،  الاستثمار  وصناديق 
قسم الاقتصاد والتمويل الإسلامي في معهد الاقتصاد والتمويل الإسلامي في جامعة مرمرة. 

بالإضافة إلى عضًويته في العديد من اللجان الشرعية للمؤسسات المالية التشاركية في تركيا.

د. زين العابدين خياط

من مواليد سنة 1989. مغربي وتركي الجنسية. حاصل على دكتوراه في الفقه من كلية الإلهيات 
بجامعة أرزنجان بن علي يلدرم التركية. يمارس وظيفة التدريس في الجامعات التركية منذ سنة 
الجامعات  من  العديد  في  مشارك  وأستاذ  مساعد  وأستاذ  ومحاضر  كباحث  عمل  حيث   ،2012
والمؤسسات البحثية التركية، وهو الآن أستاذ مشارك في معهد الاقتصاد والتمويل الإسلامي 
بجامعة مرمرة التركية، وعضًو الهيئة الشرعية لبنك أكتيف التنموي، ولديه أكثر من 15 بحثاً ومقالة 
وكتاباً في مجال التمويل الإسلامي، وذلك باللغتين العربية والتركية. وقد شارك في العديد من 
المالية  مجال  في  مدربًا  يعمل  كما  والإذاعية،  التلفزيونية  والبرامج  الدولية  والندوات  المؤتمرات 

الإسلامية. وهو يجيد اللغات العربية والتركية والإنجليزية. 

د. محمد يوشع أوزمان

درجة  على  حصل  إسطنبول.  بجامعة  الإلهيات  كلية  في  وتخرج  عنتاب،  غازي  في  أوزمان  وُلد 
الشريعة  المكروهة في  البيع  بأطروحة بعنوان »عقود  أربكان  الدين  الماجستير من جامعة نجم 
الحق  بأطروحة بعنوان »مفهوم  الدكتوراه من جامعة مرمرة  الإسلامية«. ثم حصل على درجة 
قونية  مركز  في  ودرس  الدينية  الشؤون  رئاسة  في  عمل  الإسلامية«.  الشريعة  في  الذمم  في 
سلجوق الديني العالي التخصصي التابع لرئاسة الشؤون الدينية بين عامي 2013-2015. كما عمل باحثًا 
في كلية الإلهيات بجامعة مرمرة ما بين عامي 2015 و2018. قبل أن يعمل خبيرًا في الهيئة الشرعية 
في  التدريس  هيئة  عضًو  الآن  وهو   .2023 و   2018 عام  بين  ما  تركيا  في  التشاركية  البنوك  لاتحاد 
معهد الاقتصاد والتمويل الإسلامي بجامعة مرمرة. كما له عضًوية في العديد من مؤسسات 

التمويل التشاركي في تركيا.
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المقدمة:
أجزاء  إلى  عام  بشكل  وتنقسم  تداولها.  يمكن  استثمارية  أدوات  هي  المالية  الأوراق 
متساوية. وهي تمثل إما منفعة ملكية )حقوق ملكية( أو ديون. وقد تكون الأوراق المالية 

لمالكها، حيث يتم تسجيل بيانات المالك، أو لحاملها، لأن حاملها هو مالكها.

 وتصدر الأوراق المالية التشاركية وفقا لمبادئ التمويل التشاركي )الإسلامي(. وهي تختلف 
عن الأوراق المالية التقليدية في عدة نواح، بما في ذلك هيكل العقد الأساسي، وطبيعة 
المؤسسة المصدرة، وشروط وأحكام الإصدار، ونوع الأرباح الموزعة على المستثمرين. 
وقد صدرت العديد من المتون القانونية والمعايير والمبادئ التوجيهية المتعلقة بالأوراق 

المالية الإسلامية في كل من تركيا والعالم.

وفي الواقع التركي تنقسم الأوراق المالية القائمة على مبادئ التمويل التشاركي إلى أسهم 
وصكوك ووحدات الصناديق الاستثمارية. وقد حدث تطور في المؤسسات التي تصدر 
هيكلة  تم  كما  وتداولها،  إصدارها  لآلية  المنظمة  التشريعات  وفي  المالية  الأوراق  هذه 

هذه المنتجات وفقا للقانون الوضعي والفقه الإسلامي.

لائحة  لتحديد  التركية  التشاركية  البنوك  واتحاد  إسطنبول  بورصة  بين  تعاون  حدث  وقد 
بأسهم الشركات المستوفية لمعايير ومبادئ التمويل التشاركي، وذلك بعد أن اكتسبت 
لتدفق  دائمة  قنوات  فتح  تم  حيث  تركيا.  في  متزايدًا  ورواجًا  ملفتًا  اهتمامًا  الأسهم 

الأوراق المالية 
التشاركية في تركيا



148

واقع الصناعة المالية 
التشاركية في تركيا

إلى  أدى  مما  البورصة،  في  أسهمها  المتداولة  المساهمة  الشركات  من  المعلومات 
إنشاء مؤشر إسلامي )تشاركي( شفاف في ضوء المعلومات التي تفصح عنها الشركات 
للجمهور بحيث يرضي الرأي العام، وسيتم في الجزء الأول من هذا البحث إعطاء تفاصيل 

شاملة تلخص واقع الأسهم التشاركية في تركيا.

من جهة أخرى اكتسبت الصكوك اهتمام القطاعين الخاص والعام مع دخولها تركيا في 
في  مهمة  مكانة  احتلال  من  تمكنت  حيث  والعشرين،  الحادي  القرن  من  الأول  العقد 
أسواق رأس المال من خلال الإصدارات المحلية والدولية. ونظرًا للاهتمام الشديد الذي 
أولته إياها المؤسسات التجارية والمستثمرون، سرعان ما تم إعداد اللوائح القانونية التي 
الصكوك.  باستخدام  سواء  حد  على  والتشاركية  التقليدية  المالية  للمؤسسات  سمحت 
تركيا  في  وتداولها  الصكوك  إصدار  آلية  تحليل  سيتم  البحث  هذا  من  الثاني  الجزء  وفي 

بالإضافة إلى التشريعات القانونية المنظمة لآلية عملها.

الاستثمارية  الصناديق  عن  الحديث  فيه  فسيتم  البحث  هذا  من  الثالث  الجزء  في  أما 
التشريعية  اللوائح  عن  نبذة  تقديم  إلى  بالإضافة  وحجمها،  وأنواعها  تركيا  في  التشاركية 
المنظمة لهذا النوع من الأوراق المالية، حيث تعتبر وحدات الصناديق الاستثمارية جزءًا لا 
يتجزأ من الأوراق المالية، وقد شهد سوق الصناديق الاستثمارية تطورًا وتوسعًا هائلين 

في الفترة الأخيرة.

1.  الأسهم:
السهم هو وثيقة تمثل حصصًا شائعة في رأس مال الشركة، تجعل حاملها شريكًا في 
الشركة  إدارة  الشراكة، كحق الاشتراك في  المترتبة على هذه  الحقوق  الشركة، وتمنحه 
)التصويت(، وحق الوصول إلى المعلومات، وحق الحصول على أرباح ما يملكه من أسهم. 
إحدى  باعتبارها  أهميتها  تأتي  حيث  المال،  رأس  سوق  أدوات  أبرز  إحدى  الأسهم  وتعتبر 
أدوات سوق المالية الإسلامية البديلة للأدوات التقليدية القائمة على الديون من سندات 

ونحوها. 

وغير  المنقولة  الشركة  أموال  من  كل  في  شريكًا  السهم  حامل  يصبح  أخرى  جهة  من 
المنقولة وأصولها النقدية ومستحقاتها وعلامتها التجارية وغير ذلك من أنشطة الشركة 
وحقوقها ذات القيمة الاقتصادية. وهو الأمر الذي أثار تساؤلات حول أسهم الشركات 
التي تلتزم بمبادئ المالية الإسلامية، مما فتح الباب أمام وضع مؤشرات للشركات التي 
الإسلامية  المالية  المؤسسات  قامت  كما  الإسلامية.  المالية  ومعايير  مبادئ  تستوفي 

بانتقاء الأسهم التي تتداولها أو تكون وسيطة في تدوالها.  
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1.1.  الأسهم المراعية لمبادئ المالية التشاركية في تركيا:

في تركيا لا يمكن الاستثمار في الأسهم من خلال البنوك التشاركية مباشرة، فالبنوك 
سواء أكانت تشاركية أم تقليدية ليس لها الحق في الاستثمار المباشر في الأسهم، بل 
يمكنها ذلك من خلال المؤسسات الوسيطة المرخص لها إجراء التعاملات في سوق 
رأس المال، وهذا ما دفع بعض البنوك إلى إنشاء شركات وساطة مالية تابعة لها، أما 
التي لم تنشئ مثل هذه الشركات فلجأت لتحقيق هذه الغرض من خلال عقد  البنوك 

اتفاقيات مع شركات وساطة أخرى.1   

بشكل  يتم  التشاركية  البنوك  في  الأسهم  تداول  أن  نجد  التركي  الواقع  إلى  النظر  وعند 
محدود، وبالإمكان ذكر عدة أسباب لذلك، منها تجنب المستثمرين المتديينين الاستثمار 
بما  الموثوقية،  وعدم  الاستقرار  وعدم  الغرر  على  تحتوي  التي  الاستثمارية  الأدوات  في 
حول  وافية  معلومات  المستثمرين  من  الكثير  امتلاك  وعدم  البورصة،  سوق  ذلك  في 
هذه السوق، أضف إلى ذلك أن أبرز الشركات المدرجة في سوق بورصة إسطنبول هي 
عبارة عن بنوك تقليدية وأن بعض الشركات التي وإن كان غرض نشاطها مباحاً إلا أنها 
تخالف مبادئ المالية التشاركية بتعاملها بالربا وتحقيقها عوائد من عناصر محرمة، وهذا 
المستوفية لمبادئ  الشركات  الشركات من لائحة  الكثير من هذه  الأمران تسببا بخروج 
المالية التشاركية، فعند النظر إلى هذه اللائحة نجد أنها تضًم ما بين 100 و 120 شركة من 

أصل 417 شركة مدرجة في بورصة إسطنبول.2       

بيزيم  شركة  مع  بالشراكة   )TKBB( التركية  التشاركية  البنوك  اتحاد  قام  البداية  في 
محفظة  ومؤشر   50 التشاركي  والمؤشر   30 التشاركي  المؤشر  بإنشاء  المالية  للأوراق 
المؤشرات في بورصة  تداول هذه  بداية  2008 هي  التشاركي. وقد كانت سنة  النموذج 
إسطنبول، وفي هذه الفترة تولت شركة بيزيم مهمة الإعلان عن المؤشر فيما كانت 
بورصة إسطنبول مسؤولة عن حساب هذه المؤشرات. ومن جهة أخرى قامت بعض 
أثناء تداولها الأسهم، بينما حددت  التشاركية بتطبيق معايير أيوفي  المالية  المؤسسات 
لجانها  وضعتها  التي  القواعد  ضوء  في  مختلفة  معايير  الأخرى  المؤسسات  بعض 

الشرعية.3 

1 Dede, Kenan, Katılım Bankalarında Hazine Ürünleri ve Sermaye Piyasası Uygulamaları, TKBB 

Yayınları, İstanbul 2017. 141.

2 Dede, Kenan, Katılım Bankalarında Hazine Ürünleri ve Sermaye Piyasası Uygulamaları, 143.

3 Kaya, S; Dede, K.; Karabulut, E., “Katılım Bankacılığında Uygulanan Sermaye Piyasası Ürün ve 

Hizmetleri”, Yaşayan ve Gelişen Katılım Bankacılığı, vd. İstanbul: TKBB Yayınları, 2019, 279.
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وتعد سنة 2011 نقطة تحول بارزة في ما يتعلق بالأسهم التشاركية في تركيا، حيث بدأت 
المستوفية  بالشركات  لائحة  يضًم  الذي  التشاركي  المؤشر  بتنظيم  إسطنبول  بورصة 
مرجعية  إلى  أولًا  التطرق  سيتم  الإطار  هذا  وفي  الإسلامية.  المالية  للمبادئ  المراعية 

المؤشر التشاركي على أن يتبع ذلك الحديث عن آلية عمله. 

 1.1.1.  مرجعية المؤشر التشاركي:

في تركيا يتم تنظيم هذا المؤشر بناء على معايير ومبادئ الهيئة الشرعية لاتحاد البنوك 
الشركات  عنه  تفصح  لما  ووفقًا  إسطنبول  بورصة  تعليمات  ضوء  وفي  التشاركية 

المساهمة، وفي ما يلي بيان ذلك بالتفصيل.

 1.1.1.1.  معيار الأسهم الصادر عن اتحاد البنوك التشاركية التركية:

يعد هذا المعيار المرجعية الرئيسية للمؤشر التشاركي، وبناء على طلب بورصة إسطنبول 
قام اتحاد البنوك التشاركية التركية بنشر هذا المعيار في 26/08/2020. وقد تضًمن الآتي:4

المسائل المتعلقة بالأنشطة الرئيسية التي تمارسها الشركات. أ. 

عن  الصادرة  التوضيحية  النشرات  تتضًمنها  التي  الجائزة  وغير  الجائزة  الامتيازات  ب. 
الشركات.

التفاصيل المتعلقة بآلية العمليات التمويلية والاستثمارية التي تمارسها الشركات. ج. 

الأحكام الفقهية المتعلقة بتداول الأسهم. د. 

المسائل المتعلقة بآلية تطهير عائد الشركة الناجم عن عنصر محرم. ه. 

مستند الاحكام الفقهية الواردة في المعيار. و. 

وهذا المعيار يشبه إلى حد ما المعايير الصادرة عن المؤسسات المالية الإسلامية الدولية 
كـ »أيوفي« و«سوق دبي المالي«. لكن مع ذلك تجدر الإشارة إلى أنه يتميز عنها بتوافقه 
إلى  ترجمته  تم  وقد  والدينية.  والاقتصادية  والاجتماعية  القانونية  تركيا  بنية  مع  وتناسبه 
اللغتين العربية والإنجليزية، كما كان موضوعًا للعديد من الأبحاث والمقالات الأكاديمية

4 Türkiye Katılım Bankaları Birliği Danışma Kurulu (TKBBDK), Pay Senedi İhracı ve Alım-Satımı 

Standardı (Türkiye: Türkiye Katılım Bankaları Birliği Danışma Kurulu, Standart No. 1).
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2.1.1.1. دليل أسس تحديد الشركات التي تمارس أنشطة موافقة لمبادئ المالية 
التشاركية:

المركزية  الشرعية  الهيئة  قامت  عنها  الصادر  الشرعي  المعيار  وتفسير  توضيح  بهدف 
لاتحاد البنوك التشاركية التركية بنشر نص إرشادي بعنوان »دليل أسس تحديد الشركات 
التي تمارس أنشطة موافقة لمبادئ المالية التشاركية«.5 وقد تضًمن هذا النص شروحًا 
التفاصيل  على  الاطلاع  آلية  توضيح  إلى  بالإضافة  واستثناءاته،  المعيار  لمواد  توضيحية 
المتعلقة بمجال أنشطة الشركات وكشوف حسابات ميزانيتها. وتأتي أهمية هذا الدليل 
من الدور الذي يلعبه في ضمان قيام الشركات بتقديم معلومات صحيحة، خاصة في ما 

يتعلق بالنموذج المسمى بــ«كفيف« والذي سيأتي الحديث عنه في الفقرة القادمة.   

 1.2.1.1.1.  نموذج الإفصاح عن المعلومات المتعلقة بمدى مراعاة الشركة لمبادئ 
التمويل التشاركي »كفيف«:

لتقييم مدى أمثال أسهم شركة ما لمبادئ التمويل التشاركي يؤخذ بعين الاعتبار الأجوبة 
المعلومات  عن  »الإفصاح  نموذج  في  المطروحة  الأسئلة  على  الشركة  تقدمها  التي 
يعرف  الذي  النموذج،  وهذا  التشاركي«،  التمويل  لمبادئ  الشركة  مراعاة  بمدى  المتعلقة 
اختصارًا بـ »كفيف«، يتم تنظيمه بناء على معيار ودليل الأسهم اللذَين سبقا الحديث عنهما. 
فإن كان البدء بتداول أسهم الشركة حديثا أدرجت هذه الأجوبة في نشرة الاكتتاب، أما 
إن كان تداول أسهم هذه الشركة قد مر عليه فترة من الزمن عندئذ يتعين على الشركة 
المسائل  أما  دوري.  بشكل   )KAP( إفصاح  منصة  في  المعلومات  هذه  عن  الإفصاح 
المستجدة غير المنصوص عليها في معيار الأسهم أو دليلها أو نموذجها فتطرح على 
الهيئة الشرعية لاتحاد البنوك التشاركية التركية، وتتخذ الإجراءات وفقًا للقرارات الصادرة 

عن الهيئة.6 

ومن خلال نموذج الإفصاح هذا يتم طرح عدة أسئلة على الشركات، منها:

مجال الأنشطة المذكورة في عقد الشركة التأسيسي. أ. 

ب.  آلية تلبية احتياجاتها التمويلية.

كيفية استثمار الفائض المالي لديها. ج. 

5 Borsa İstanbul, A.Ş. “Endeks Direktörlüğü, Katılım Finans İlkeleri Bilgi Formlarının KAP’ta Ya-

yınlanması Hakkında Duyuru”, 16.01.2023, Erişim Tarihi: 24.05.2024.

6 Borsa İstanbul, “Endeksler, Kurul Setleri ve Değişiklikleri”, Erişim Tarihi: 01.06.2024. 
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أنواع الامتيازات الممنوحة بموجب عقدها التأسيسي. د. 

نسبة العائد الناجم عن عنصر محرم. ه. 

نسبة عمليات الإقراض والاقتراض الربوية من إجمالي القيمة السوقية للشركة.  و. 

 2.1.1.  آلية احتساب المؤشر التشاركي:

الشركات  قبل  من  المقدمة  الأجوبة  ضوء  وفي  التشاركي  المؤشر  بتنظيم  قيامها  عند 
والمدرجة في نموذج »كفيف« تتبع بورصة إسطنبول الخطوات الآتية:7

السوق  أو  »يلدز«  تداولها في سوق  يتم  التي لا  الأولى: استبعاد الأسهم  الخطوة   .1
الرئيسي أو السوق الفرعي اعتبارًا من ابتداء تداول المؤشر. 

الشركاء دون بعضًها  التي تمنح بعض  الممتازة  الثانية: استبعاد الأسهم  الخطوة   .2
الآخر أولية في الربح أو عند التصفية.

الخطوة الثالثة: استبعاد أسهم الشركات التي ينص عقدها التأسيس على ممارستها   .3
الأنشطة المحرمة المنصوص عليها في المادة 1.1 من معيار الأسهم، وفي ما يلي 

هذه الأنشطة:

إنتاج المشروبات الكحولية والمتاجرة بها.  أ. 

إنتاج وتجارة المواد المخدرة لأغراض غير طبية.  ب. 

القمار والأنشطة التي في حكمه.  ج. 

تربية الخنازير والمتاجرة بها وبمشتقاتها.  د. 

المعاملات الربوية.  ه. 

عقود الصرف الآجلة التي تجري في النقود وما في حكمها.  و. 

المنشورات المخالفة للأخلاق والقيم الإسلامية.  ز. 

الملاهي والفنادق وغيرها من الفعاليات التي تمارس أنشطة متعارضة مع   ح. 
القيم الإسلامية.

الأنشطة التي تؤدي إلى ضرر كبير على الكائنات الحية والبيئة. ط. 

7 Borsa İstanbul, “Endeksler, Kurul Setleri ve Değişiklikleri”, Erişim Tarihi: 01.06.2024. 
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الأنشطة البيولوجية والجينية التي تهدف إلى تغيير الفطرة الإنسانية. ي. 

إنتاج وتجارة منتجات التبغ المضًرة بالصحة.   ك. 

الخطوة الرابعة: تدقيق الإحصاءات المالية للشركة، والتحقق من الآتي:  .4

المنصوص عليها  المحرمة  الناجم عن ممارسة الأنشطة  العائد  -  مدى تجاوز 
في المادة 1.1 من معيار الأسهم نسبة 5 % من إجمالي عوائد الشركة.

إجمالي  من   %  33 نسبة  الشركة  تمتلكها  التي  الربوية  الأصول  تجاوز  مدى   -
موجودات  من  أكبر  كانت  إن  السوقية  قيمتها  من  أو  الشركة  موجودات 

الشركة.

-  مدى تجاوز قروض الشركة الربوية نسبة 33 % من إجمالي موجودات الشركة 
أو من قيمتها السوقية إن كانت أكبر من موجودات الشركة.

المؤشر  من  أسهمها  استبعدت  الأعلى  في  المحددة  النسب  الشركة  تجاوزت  فإن 
التشاركي.

المطروحة  الحالية،  المالية  بالفترة  المتعلقة  ويتعين على الشركات الإجابة على الأسئلة، 
في نموذج الإفصاح السابق ذكره، على أن تكون هذه الإجابات مبنية على أحدث بيانات 
الشركة المالية الخاضعة لتدقيق مستقل ومنضًبط. ومن باب الاحتياط تستبعد أسهم 
إجاباتها غير مكتملة، وتعد  أو كانت  أسئلة نموذج الإفصاح  لم تجب على  التي  الشركات 

هذه الشركات غير مستوفية للمعايير والضًوابط الموضوعة.

أما إن صرحت الشركة في نظامها الرئيسي على أنها ستمارس أنشطتها وفقا للمعيار وضوابه 
وتم تداول أسهمها في سوق مستوفية لشروط المعيار أدرجت أسهم هذه الشركة في 
المؤشر التشاركي دون أي شرط إضافي. كذا الحال في أسهم الشركات التي تنص في نشرة 

اكتتابها على التزامها بضًوابط المؤشر، حيث تدرج في المؤشر منذ بدء تداولها.   

 3.2.1.  مؤشرات الأسهم التشاركية:

وبناء على الخطوات السابقة يتم إدراج أسهم الشركات المستوفية للشروط المطلوبة 
في »المؤشر التشاركي لبورصة اسطنبول«، وضمن نطاق هذا المؤشر يتم تداول خمسة 

مؤشرات في بورصة إسطنبول، هي كالآتي:8

8 Borsa İstanbul, “Katılım Finans, Katılım Esaslı Paylar ve Pay Endeksleri”, Erişim Tarihi: 20.06.2024.  
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»مؤشر بورصة إسطنبول التشاركي 30«  أ. 

»مؤشر بورصة إسطنبول التشاركي 50«  ب. 

»مؤشر بورصة إسطنبول التشاركي 100«  ج. 

»مؤشر بورصة إسطنبول التشاركي للاستدامة«  د. 
»مؤشر بورصة إسطنبول التشاركي للأسهم التي توزع أرباحًا«.9 ه. 

 الجدول )1(: المؤشرات التشاركية المتداولة في بورصة إسطنبول )4202/80/03(

Index Name
Index 
Code

Last 
Update 

Time 
)Türkiye 

Time(

Last Currency Base Date
Base 
Value

BIST PARTICIPATION 
100

XK100 8/29/2024 9,133.66 TRY 10.01.2021 1,406.39

BIST PARTICIPATION 50 XK050 8/29/2024 9,426.12 TRY 10.01.2021 1,406.39

BIST PARTICIPATION 30 XK030 8/29/2024 9,564.81 TRY 10.01.2021 1,406.39

BIST PARTICIPATION 
SUSTAINABILITY

XSRDK 8/29/2024 11,500.08 TRY 10.01.2021 1,406.39

BIST PARTICIPATION 
DIVIDEND

XKTMT 8/29/2024 10,145.55 TRY 11.01.2022 3,951.33

   Borsa İstanbul, Endeksler, Bist Pay Endeksleri, Erişim Tarihi: 30.08.2024 :المصدر

بتداول  البدء  تم   2021 سنة  يناير  شهر  من  العاشر  في  أنه  لنا  يتبين  السابق  الجدول  من 
كل من مؤشر »بورصة إسطنبول التشاركي 100« ومؤشر »بورصة إسطنبول التشاركي 
التشاركي  إسطنبول  »بورصة  ومؤشر   »30 التشاركي  إسطنبول  »بورصة  ومؤشر   »50
أرباحا« فقد تم  التي توزع  التشاركي للأسهم  أما مؤشر »بورصة إسطنبول  للاستدامة«، 

البدء بتداوله في بورصة إسطنبول ابتداء من 11 يناير سنة 2022.

100« و«بورصة إسطنبول  التشاركي  اختيار أسهم مؤشرات »بورصة إسطنبول  وقد تم 
لبورصة  التشاركي  »المؤشر  من   »30 التشاركي  إسطنبول  و«بورصة   »50 التشاركي 
اسطنبول« بناء على الشركات التي تتمتع أسهمها بأكبر حجم تعامل وأعلى قيمة سوقية. 
ويتم تنظيم هذه المؤشرات وحسابها في فترتين زمنيتين، الأولى: مايو – سبتمبر، والثانية: 

أكتوبر – أبريل.

9 Borsa İstanbul, “Katılım Finans, Katılım Esaslı Paylar ve Pay Endeksleri”, Erişim Tarihi: 20.06.2024. 
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لاستهداف  إنشاؤه  تم  فقد  للاستدامة«  التشاركي  إسطنبول  »بورصة  مؤشر  أما 
الالتزام  بين  تجمع  التي  الشركات  أسهم  في  الاستثمار  في  يرغبون  الذين  المستثمرين 
بمبادئ المالية التشاركية والاستدامة، فيما يستهدف مؤشر »بورصة إسطنبول التشاركي 
للأسهم التي توزع أرباحًا« المستثمرين الذين يرغبون في الاستثمار في أسهم الشركات 

التي تلتزم بمبادئ المالية التشاركية وتقدم في الوقت نفسه أرباحًا دورية.

2.1. تطهير العائد المحرم:

كذلك  فإنهم  فيها،  يستثمرون  التي  الشركة  في  شركاء  يصبحون  الأسهم  حملة  أن  بما 
يعتبرون مشاركين في أنشطة الشركة ومستحقين لجزء من أرباحها. ومن الطبيعي أن 
تكون أرباح الشركة المدرجة أسهمها في المؤشر التشاركي جائزة ومباحة، ومع ذلك وبسبب 
الالتزامات القانونية أو المتطلبات التشغيلية قد يكون للشركة عائد ناجم عن عنصر محرم أو 
تعامل ربوي، وقد بينا آنفا أنه يتعين على الشركة، لكي تتمكن من دخول المؤشر التشاركي، ألا 
تتجاوز نسبة عائدها المحرم 5 % من إجمالي عائد الشركة،10 ويجب على حملة الأسهم تطهير 
هذا العائد المحرم، وبشكل عام هناك رأيان في الواجب تطهيره من الأسهم، فمنهم من 
يجعله خاصا بأرباح الأسهم، ومنهم من يرى أن التطهير يكون للعائد المحرم سواء أحققت 
وفقا  التطهير  عملية  تتم  حيث  الثاني،  الرأي  تبني  تم  تركيا  وفي  تحقق.  لم  أم  ربحا  الأسهم 
للدليل الذي أصدره اتحاد البنوك التشاركية التركية تحت مسمى »آلية تطهير العوائد المحرمة 
التي تحققها أسهم الشركات التي تمارس أنشطة متوافقة مع مبادئ الصيرفة التشاركية«، 
حيث نص الدليل على الآتي: »في ضوء المادة 2.3 من معيار الأسهم ...يجب على الشخص 
الطبيعي أو الاعتباري الذي يمتلك أسهم شركات تحقق عوائد ناجمة عن عنصر محرم أن 
يقوم في نهاية الفترة الحسابية بتطهير أسهمه والتخلص مما يقابل أسهمه من هذه 

العوائد«. وفي ما يلي آلية تطهير الأسهم في تركيا:11

عند حساب العائد المحرم يتم احتساب مجموع الدخل المحرم الذي حققته الشركة   -
من التعاملات المخالفة للأحكام الشرعية )الربا، البيع غير المشروع، وغير ذلك(، ومن 
ثم يتم تقسيم هذا الدخل على مجموع عدد الأسهم بحيث يتحدد ما يقابل كل سهم 

من هذا الدخل المحرم.

10 TKBBDK, Pay Senedi İhracı ve Alım-Satımı Standardı, md. 3.1.2.

11 TKBB, “Katılım Finans İlkelerine Uygun Faaliyet Gösteren Şirketlerin Pay Senetlerine Ait Mahzurlu 

Kazançları Arındırmaya İlişkin Uygulama Rehberi’nin 13.07.2023 Tarihli Güncel Hali”, Erişim Tarihi: 

20.06.2024
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-  ينبغي أن تتم عملية التطهير بناء على التقرير المدقق بشكل مستقل والذي يصدر 
في نهاية الفترة المالية المقدرة بستة أشهر.

من باب الاحتياط يتم تطهير الأسهم التي تم تداولها خلال الفترة المالية، ويعتمد   -
في تحديد النسبة الواجب تطهيرها من كل سهم على البيانات المفصحة عنها في 
الفترة  على  الشركة  بأسهم  الاحتفاظ  مدة  تقسيم  يتم  حيث  المالية،  الفترة  نهاية 
المالية )ستة أشهر(، ثم يضًرب ناتج ذلك بالمبلغ الواجب التخلص منه نهاية الفترة 
المالية ذات الصلة، ليظهر لدينا المقدار الواجب التخلص منه خلال فترة الاحتفاظ 

بهذه الأسهم.   

أرباح  لتطهير  داعي  فلا  مالية  فترة  كل  نهاية  في  تتم  هذه  التطهير  عملية  أن  بما   -
الأسهم بشكل منفصل.12

2.  الصكوك الاستثمارية في تركيا
الصكوك لغة جمع صك، أما اصطلاحا فهي: »وثائق متساوية القيمة تمثل حصصا شائعة في 
 ملكية أعيان أو منافع أو خدمات أو في موجودات مشروع معين أو نشاط استثماري خاص«،

 فالصكوك في أبسط صورها تمثل حق ملكية أصل ما أو حق الانتفاع به، ويمكن إصدارها 
بأنواع مختلفة حسب طريقة التمويل ومجال الاستثمار. وفي تركيا يطلق على الصكوك 
مصطلح » Kira Sertifikası«، وترجمتها »صكوك الإجارة«، ومرد هذه التسمية هو نوع 

أول صكوك تم إصدارها في تركيا، ألا وهي صكوك الإجارة.    

1.2.  نظرة عامة على أنواع الصكوك:

ثلاثة،  في  الصكوك  أنواع  إجمال  وبالإمكان  تمثله،  ما  باختلاف  الصكوك  أنواع  تختلف 
»الصكوك  المنفعة«،  بيع  على  القائمة  »الصكوك  السلع«،  بيع  على  القائمة  »الصكوك 

القائمة على المشاركة أو الوكالة بالاستثمار«، وفي ما يلي تفصيل ذلك:

12 TKBB, “Katılım Finans İlkelerine Uygun Faaliyet Gösteren Şirketlerin Pay Senetlerine Ait Mahzurlu 

Kazançları Arındırmaya İlişkin Uygulama Rehberi’nin 13.07.2023 Tarihli Güncel Hali”, Erişim Tarihi: 

20.06.2024.

 معيار الصكوك، 17«، المعايير الشــرعية لهيئة المحاســبة والمراجعة للمؤسســات المالية الإسلامية )أيوفي(، )البحرين: هيئة«
.المحاسبة والمراجعة للمؤسســات المالية الإسلامية، 1437(، 467
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1.1.2. الصكوك القائمة على مكلية الأعيان:

الذين  الصكوك  حملة  المستثمرين  إلى  الأعيان  بيع  يتم  الصكوك  من  النوع  هذا  في 
أو تأجيرها إلى طرف ثالث، ويندرج  يحققون الأرباح بدورهم من خلال بيع هذه الأعيان 
وصكوك  السلم«  و«صكوك  المرابحة«  »صكوك  من  كل  الصكوك  من  النوع  هذا  تحت 
لتمويل  إصدارها  يتم  القيمة  متساوية  وثائق  فهي  المرابحة  صكوك  أما  »الاستصناع«. 
المشتراة  للسلعة  مالكين  الصكوك  حملة  يجعل  مما  مرابحة،  بيعها  سيتم  سلعة  شراء 
والمستثمرون  للسلعة  بائعًا  الصكوك  هذه  مصدر  ويكون  لها،  ثمنا  الاكتاب  وحصيلة 
إصدارها  يتم  القيمة  متساوية  »وثائق  هي  السلم  صكوك  فيما  لها.  مشترين  حملتها 
لتحصيل رأس مال السلم، وفي هذه الصكوك يصبح حملتها مشترين ومالكين للسلعة 
المسلم فيها ومصدرها بائعا لها. أما صكوك الاستصناع فهي »وثائق متساوية القيمة 
يتم إصدارها لاستخدام حصيلة الاكتتاب فيها في تصنيع سلعة، فيصبح مصدر الصكوك 
يكون  فيما  المستصنعة،  السلعة  ثمن  بذلك  ويتملك  إليه(،  )المستصنع  الصانع  الطرف 

حملة الصكوك الطرف المستصنع للسلعة، وبالتالي يمتلكونها. 13

2.1.2. الصكوك القائمة على ملكية المنفعة:

المنفعة،  ملكية  على  القائمة  الصكوك  هي  تركيا  في  صدرت  صكوك  أول  إن 
ملكية  ونقل  بيع  في  صعوبات  للصكوك  المصدرة  الشركة  واجهت  وقد 
دون  المنفعة  ملكية  على  قائمة  صكوك  إصدار  إلى  الحاجة  ولد  مما  الأصول، 
الأصول–  مستأجري  أعطى  الصكوك  من  النوع  هذا  أن  ذلك  إلى  أضف  الأصل، 
معينة.  شروط  استيفاء  عند  الصكوك  هذه  لإصدار  الفرصة  المالكين-  جانب   إلى 
فإذا كان مصدر الصكوك هو مالك الأصل فإن هدفه من هذا الإصدار هو تأجير هذا   

الأصل لحملة الصكوك وتحصيل بدل الإيجار مقابل ذلك، وفي هذه الحالة تنتقل ملكية 
أما إن كان مصدر الصكوك غير مالك للأصل وإنما  إلى حملة الصكوك.  منفعة الأصل 
مالك لمنفعة الأصل من خلال استئجاره مدة معينة فإنه من خلال إصداره الصكوك 
يؤجر الأصل الذي لا يملكه إلى طرف ثالث، ليحصل من وراء ذلك على بدل الإيجار من 

حملة الصكوك الذين يصبحون مالكين لمنفعة هذا الأصل.14     

»معيار الصكوك، 17«، المعايير الشرعية، 476-472.  13

محمد القاري، الصكوك الإسلامية )التوريق( وتطبيقاتها المعاصرة وتداولها، تاريخ الوصول: 2009/12/14.    14
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3.1.2.  الصكوك القائمة على المشاركة أو الوكالة بالاستثمار:

وصكوك  المضًاربة،  وصكوك  المشاركة،  صكوك  الصكوك  من  النوع  هذا  تحت  يندرج 
يتم  القيمة  متساوية  »وثائق  عن  عبارة  هي  المشاركة  فصكوك  بالاستثمار.15  الوكالة 
إصدارها لاستخدام حصيلتها في إنشاء مشروع، أو تطوير مشروع قائم، أو تمويل نشاط 
من  يطلب  الذي  الطرف  المصدر  يكون  الصكوك  هذه  وفي  المشاركة«،  أساس  على 
الآخرين مشاركته في مشروع أو عمل محدد، فيما يصبح حملة الصكوك بقبولهم طلب 
الشركة شركاء للمصدر، وبالتالي يصبحوا شركاء في كل من موضوع الشركة وما يترتب 

عليه من التزامات ومستحقات وفي الربح حال تحققه.16

أما صكوك المضًاربة فهي »وثائق متساوية تمثل مشروعات أو أنشطة تدار على أساس 
المضًاربة بتعيين مضًارب من الشركاء أو غيرهم لإدارتها«. وتعد هذه الصكوك من أكثر 
أنواع الصكوك شيوعا. ويطلق عليها بعض التسميات كـ »أسهم المضًاربة« و«سندات 
القراض« و«سندات المقارضة«. وفيها يصبح مصدر الصكوك مضًاربا وحملة الصكوك 
أرباب المال، وفي حال تحقيق الربح يوزع على الطرفين حسب الاتفاق، أما إن كانت هناك 

خسارة فأرباب المال هم من يتحملونها دون المضًارب. 17

الوكالة بالاستثمار فيتم إصدارها عادة لتمويل مشروع استثثماري ما، وفي  أما صكوك 
ويتحملون  الأرباح  جميع  الصكوك،  حملة  أي  الموكل،  يستحق  الصكوك  من  النوع  هذا 
بعمليات  قيامه  مقابل  عليه  المتفق  الأجر  الصكوك  مصدر  يستحق  فيما  الخسائر،  كل 
الاستثمار بصفته وكيلًا، وهذا الأجر قد يكون مبلغًا مقطوعًا، أو نسبة مئوية من رأس 

المال، أو ما زاد عن الربح المتوقع. 18

ومؤسساتها  وتطورها  نشأتها  تركيا:  في  الصكوك  واقع   .2.2
وتشريعاتها القانونية:

في سنة 2010 قامت هيئة السوق المالية التركية )SPK( بتنظيم الإطار القانوني للصكوك 
والشركات ذات الغرض الخاص، وذلك بموجب اللائحة التنظيمية )التسلسل: 3، الرقم:43(، 
وقد سمحت هذه اللائحة للشركات والمؤسسات المالية في تركيا بإصدار صكوك داخل 

هــذا بالإضافــة إلــى صكــوك المزارعــة والمســاقاة والمغارســة، انظــر: »معيــار الصكــوك، 17«، المعاييــر الشــرعية، -472  15
ــخ  ــداول للأســهم والحصــص والصكــوك، تاري ــق والت ــد الغفــار الشــريف، الضًوابــط الشــرعية للتوري 476؛ محمــد عب

الوصــول: 15/05/2024، 11-13. 
»معيار الصكوك، 17«، المعايير الشرعية، 472-476.  16

انظر: »معيار الصكوك، 17«، المعايير الشرعية، 472-476.  17

»معيار الصكوك، 17«، المعايير الشرعية، 475.  18
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وخارج تركيا، وقد ركزت اللائحة على آلية الصكوك القائمة على الملكية، وبما أن الصكوك 
احتلت  التسمية  الإجارة« فإن هذه  باسم »صكوك  الملكية معروفة عالميا  القائمة على 

موقعها في هذه اللائحة وأصبحت تطلق على جميع أنواع الصكوك في تركيا. 

إصدار  عملية  بأول  التشاركي  التركي  الكويتي  البنك  قام  التنظيمية  اللائحة  صدور  وبعد 
أمريكي ولأجل ثلاث سنوات، وفي عملية  100 مليون دولار  2010 بمبلغ  للصكوك سنة 
الإصدار هذه استهدف البنك السوق خارج تركيا. وفي سبيل تنشيط قطاع الصكوك في 
وفي   .2011 سنة  الصادر   6111 رقم  القانون  بموجب  الضًريبية  التشريعات  تنظيم  تم  تركيا 
البداية تم اعتبار عائد الصكوك بمثابة عائد لرأس المال النقدي، مما سمح بخفض ضريبة 
للمؤسسات  بالنسبة  المائة  في  وصفر  الأفراد،  للمستثمرين  بالنسبة   %  10 إلى  الدخل 
الحكومية(.  والمؤسسات  والبنوك  التأمين  وشركات  التقاعد  صناديق  )مثل  المستثمرة 
أضف إلى ذلك تم منح الشركات ذات الغرض الخاص بعض الإعفاءات الضًريبية )مثل 

ضريبة القيمة المضًافة، ضريبة المؤسسات، ضريبة الملكية، ضريبة الدمغة(.

وعقب   ،6362 رقم  القانون  وهو  الصكوك،  ينظم  قانون  أول  إصدار  تم   2012 عام  وفي 
لأول  الصكوك  سوق  التركية  الخزانة  )مستشارية(  وزارة  دخلت  السنة  نفس  وفي  ذلك 
ذلك  في  مستهدفة  أمريكي،  دولار  المليار  ونصف  مليار  بقيمة  صكوك  بإصدارها  مرة 
السوق خارج تركيا، ولكن محدودية إصدارات الصكوك في تركيا أبرزت الحاجة إلى دراسة 
هيئة  حاولت  أصدرتها،  التي   )III-61.1( التنظيمية  اللائحة  خلال  فمن  المجال.  لهذا  أوسع 
أكثر  يتكون من هياكل صكوك  بتركيا  التركية صياغة نموذج فريد خاص  المالية  السوق 
شمولا مستوحاة من هياكل الصكوك المصدرة في كل ماليزيا والشرق الأوسط. وقد 
أنواع  إصدار  أمام  المفتوح  الباب  تركها  مع  للصكوك  أنواع  خمسة  اللائحة  هذه  عرَفت 
أخرى من الصكوك. فيما استمرت اللائحة الجديدة باستخدام مصطلح »صكوك الإجارة« 
الرغم أن صكوك الإجارة تطلق عالميا على نوع  للدلالة على الصكوك بشكل عام، على 

واحد من أنواع الصكوك المتعددة. 

العوائق  أزال  مما   ،6728 رقم  القانون  بموجب  الضًريبة  تنظيم  تم  سنوات  ستة  وبمرور 
تم  القانون  هذا  صدور  ومع  الخاص.  القطاع  قبل  من  الصكوك  إصدار  أمام  الضًريبية 
تملكتها  التي  والحقوق  بالأصول  المتعلقة  الضًرائب  أنواع  جميع  من  المؤسسات  إعفاء 
الناجمة عن نقل  بالأرباح  المتعلقة  الضًرائب  الصكوك وكذا  المؤسسة بموجب هيكلية 
ملكية هذه الأصول والحقوق عند انتهاء مدة الإجارة. وفي عام 2016 تم تخفيض بعض 
التكاليف التشغيلية الناجمة عن إصدار الصكوك. وقد قامت هذه التنظيمات التشريعية 
بتسهيل حصول الشركات العاملة في القطاع الخاص على موارد مالية من خلال أدوات 
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الأسواق المالية غير الربوية، كما مهدت الطريق أمام اللاعبين الجدد لدخول هذه السوق. 
وقد حددت اللائحة التنظيمية الجديدة الصادرة سنة 2013 خمسة أنواع للصكوك، هي:

صكوك الإجارة.  أ. 

صكوك الوكالة بالاستثمار. ب. 

صكوك المرابحة. ج. 

صكوك المشاركة. د. 

صكوك الاستصناع. 19  ه. 

 4749 القانون رقم  بـ »إصدار الصكوك« من  المعنونة   A/7 المادة  من جهة أخرى كانت 
الصادر في 9 أبريل 2002 والمتعلق بتنظيم آلية إدارة عمليات الإقراض والتمويل الحكومية 
بمثابة الإطار القانوني لأول عملية إصدار صكوك في تركيا، وقد قامت شركة الغرض 
الخاص التابعة لمستشارية الخزانة التركية – أو ما يسمى في تركيا بشركة تأجير الأصول 
)VKŞ( – بعملية الإصدار هذه بالدولار الأمريكي وذلك في 26 من سبتمبر 2012، قبل أن 

تتبعها في 3 من أكتوبر سنة 2012 بعملية إصدار بالليرة التركية.

وفي ما يلي آلية عملية الإصدر هذه: 

الرسم التوضيحي )1(: آلية صكوك الإجارة في تركيا

  

 المصدر: من إعداد الباحث.

19 Kaya, Dede, Karabulut, “Katılım Bankacılığında Uygulanan Sermaye Piyasası Ürün ve Hiz-

metleri”, 279.
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اتبعت  هذه  الإصدار  عملية  في  الخزانة  مستشارية  أن  لنا  يتبين  السابق  الشكل  من 
الخطوات الآتية:

تقوم مستشارية الخزانة ببيع أصول حكومية للشركة ذات الغرض الخاص وتملكها   )1
إياها، بحيث يتم تثبيت ملكية هذه الأصول في السجل العقاري باسم الشركة ذات 

الخاص.

تقوم مستشارية الخزانة باستئجار الأصول المباعة من الشركة ذات الغرض الخاص   )2
من خلال توقيع عقد آجار معها، على أن يكون العقد منفصلا ومستقلا عن عقد 
الأصول  شراء  بإعادة  بالتعهد  المستشارية  تقوم  كما  ابتداء.  بينهما  الموقع  البيع 
المباعة عند انتهاء مدة الإيجار. من ناحية أخرى وقبل إصدار الصكوك تقوم الشركة 
ذات الغرض الخاص بالتعهد بأن تحتفظ بنفسها بهذه الأصول لحساب ومنفعة 

حملة الصكوك.

تقوم الشركة ذات الغرض الخاص بإصدار صكوك تمنح حملتها حق الحصول على   )3
العائد المتحقق من تأجير هذه الأصول إلى مستشارية الخزانة وذلك بما يتناسب مع 

حصصهم.

يسلم المستثمرون بدل الصكوك إلى الشركة ذات الغرض الخاص.  )4

تقوم الشركة ذات الغرض الخاص بتسليم حصيلة الاكتتاب إلى مستشارية الخزانة   )5
التركية، وتصبح هذه الحصيلة ثمنا للأصول التي اشترتها الشركة من المستشارية.

الخاص  الغرض  ذات  والشركة  التركية  الخزانة  بين  الموقع  الإيجار  عقد  إطار  في   )6
وبناء على تعهدها بإعادة الشراء تقوم الخزانة بدفع عائد الإيجار طوال مدة العقد، 

بالإضافة إلى أداء ثمن الأصول مقابل استردادها عند انتهاء عقد الإيجار.

الإيجار،  عائد  من  كل  الصكوك  حملة  بتسليم  الخاص  الغرض  ذات  الشركة  تقوم    )7
بالإضافة إلى بدل الصكوك عند انتهاء العملية.

إصدار  يكون  أن  بد  لا  الربا  من  الخالي  المالي  النظام  ضوء  في  الصكوك  بصحة  وللحكم 
الصكوك  إصدار  يتم  لذا  الصحيحة.  الفقهية  العقود  من  عقد  على  مبنيا  الصكوك  هذه 
حسب نوعها بناء على أحد العقود الشرعية الصحيحة مثل المرابحة والسلم والاستصناع 
تركيا  في  شيوعا  الصكوك  أنواع  أكثر  تعد  التي   - الإجارة  فصكوك  والإجارة.  والمضًاربة 
الغرض  الشركة ذات  الإيجار، وهي صكوك تقوم من خلالها  - تقوم على عقد  والعالم 
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ثم  الصكوك،  حملة  للمستثمرين  لتبيعه  المالية  المؤسسة  من  الأصل  بشراء  الخاص 
تؤجر الأصل لبائعه الأول وتسلم عائد الإيجار إلى حملة الصكوك، وفي نهاية عقد الإيجار 
تقوم المؤسسة المالية )البائع الأول( بإعادة شراء الأصل. وبما أن صكوك الإجارة قابلة 
للتداول في السوق الثانوية فإن بيعها بسعر السوق ممكن قبل حلول أجلها وإطفائها. 
ويشترط في الصكوك المتداولة في السوق الثانوية أن يتم بيع الأصول التي تمثلها بيعا 
متوافقا مع مبادئ التمويل الإسلامي، وألا يكون تعهد مصدرها بإعادة الشراء مشروطا 
البداية - حتى لا تتحول إلى بيع العينة - وأن يكون إعادة الشراء بالقيمة السوقية لا  في 

الاسمية.20

النقد  سوق  أدوات  كإحدى  الصكوك   )SPK( التركية  المالية  السوق  هيئة  صنفت  وقد 
في تركيا، إذ يتم إصدارها من قبل شركة تأجير الأصول )ذات الغرض الخاص/VKŞ( التي 
التي  يتم إنشاؤها على شكل شركة مساهمة خصيصًا لإصدار الصكوك. فالمؤسسات 
لا تمتلك السيولة المالية اللازمة أو الموارد الكافية للقيام باستثمار مع امتلاكها بعض 
التمويلية من خلال استخدام هذه الأداة وإصدار  الأصول ستتمكن من تلبية احتياجاتها 
الصكوك. وفي تركيا غالبًا ما تلبي إصدارات الصكوك احتياجات البنوك التشاركية التي تواجه 
الصكوك  أصبحت  وقد  عملها.  مبادئ  مع  تتوافق  ومنتجات  أدوات  إيجاد  في  صعوبات 
البنوك  لدى  والمالية  الخزينة  أقسام  قبل  من  رئيسي  بشكل  المستخدمة  المنتجات  أحد 
التشاركية. حيث تقوم البنوك التشاركية بإصدار صكوك بالليرة التركية أو العملة الأجنبية 
لتلبية احتياجاتها من السيولة المالية على المدى القصير أو الطويل، أو تستثمر سيولتها 
التشاركية  البنوك  أن  ذلك  إلى  أضف  الأخرى.  المؤسسات  تصدرها  التي  الصكوك  في 
التركية تمكنت من إدارة سيولتها النقدية من خلال إجراء اتفاقيات التعهد بإعادة شراء 
تحت   2018 سنة  نشاطها  بدأ  التي  المواعدة،  عقود  سوق  في  بيعها  إعادة  أو  الصكوك 
مظلة بورصة إسطنبول، إذ تعتبر هذه الاتفاقيات إحدى عمليات السوق المفتوحة التي 

يجريها البنك المركزي التركي.

وقد بلغ إجمالي حجم الصكوك التي أصدرتها البنوك التشاركية بالليرة التركية ما بين عامي 
2013 و2023 أكثر من 409 مليار ليرة تركية، أما إجمالي حجم الصكوك التي أصدرتها وزارة 
الخزانة والمالية التركية بالليرة التركية حتى عام 2024 فقد تجاوزت 304 مليار ليرة تركية، في 
ما 3 مليارات دولار أمريكي هو إجمالي حجم صكوك الوزارة التي أصدرتها الوزارة بالدولار 
الوزارة  أصدرتها  التي  الوزارة  صكوك  حجم  إجمالي  هو  أوروبي  يورو  مليار  و4،1  الأمريكي، 

20  Durmuş, Abdullah. vd. “Katılım Bankacılığı Likidite Yönetimi Uygulamaları ve Kullanılan Ürün-

ler”, Yaşayan ve Gelişen Katılım Bankacılığı, TKBB Yayınları, İstanbul 2019, 258-259.
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إجمالي  بلغ  فقد  الوزارة  أصدرتها  التي  بالذهب  المقومة  الصكوك  أما  الأوروبي،  باليورو 
سوق  من  كبيرا  جزءا  تركيا  في  التشاركية  البنوك  وتحتل  الذهب.  من  طنًا   257 حجمها 
الصكوك. أما وزارة الخزانة التركية فتهيمن على السوق من خلال قيامها بعمليات إصدار 
الصادر   6728 رقم  القانون  بموجب  الممنوحة  الضًريبية  التسهيلات  وبعد  الحجم.  كبيرة 
سنة 2016 فُتِح الباب أمام الشركات للحصول على تمويل غير ربوي. إذ بلغ حجم صكوك 
 100 2018، علما بأنها لم تتجاوز  الشركات 3،3 مليار ليرة تركية وفقا لإحصاءات نهاية عام 
مليون ليرة تركية نهاية عام 2016. كما أثرت عمليات إصدار الصكوك إيجابيًا على صناديق 
التقاعد والاستثمار التشاركية. فمع بداية تطبيق الاشتراك التلقائي بنظام التقاعد الفردي 
2017 ارتفع الطلب على صناديق التقاعد التشاركية، مما أدى إلى زيادة  )OKS( يناير سنة 
كبيرة في الطلب على الصكوك التي ترغب إدارة هذه الصناديق بشرائها. وبحلول نهاية 
التقاعد  صناديق  إجمالي  من   %  65 التشاركية  الفردي  التقاعد  صناديق  شكلت   2018 عام 
الفردي التلقائية )OKS(، وهو ما زاد من أهمية الصكوك في تركيا باعتبارها أداة استثمارية 

خالية من الربا ترغب إدارة هذه الصناديق التشاركية في تداولها.

تركيا  في  التشاركية  البنوك  أصدرتها  التي  الصكوك  حجم  إجمالي   :)2( التوضيحي  الرسم 
)بالليرة التركية( 

https://veripetegi.tkbb.org.tr/ Erişim tarihi: 24.04.2024 :المصدر
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3.  الصناديق الاستثمارية:
3.1.  تعريفها

العامة  من  النقود  جمع  فيه  يتم  مالي  وعاء  بأنه:  الاستثماري  الصندوق  تعريف  يمكن 
مقابل بيعهم الوحدات الاستثمارية، وذلك بهدف تكوني محفظة استثمارية تتألف من 
أصول معينة يتم استثمارها لحساب أصحاب الوحدات الاستثمارية وفقًا لأساس توزيع 

المخاطر. 21  

بأنه: »مؤسسة مالية تدير عملية تقليل المخاطر من خلال امتلاكها  البعض  كما عرفه 
وتنويع  المدخرين  صغار  من  جمعها  تم  التي  النقود  باستثمار  يقومون  مدربين  خبراء 

المحفظة الاستثمارية وفقا للأهداف المحددة مسبقا. 22

وقد حددت اللائحة القانونية المنظمة لآلية عمل الصناديق الاستثمارية في تركيا الأصول 
التي يمكن لهذه الصناديق امتلاكها بالآتي: 

والشركات  المؤسسات  تصدرها  التي  والخاصة  الحكومية  الدين  وأدوات  الأسهم  أ. 
التركية.

الذهب والمعادن الثمينة المتداولة في البورصات المحلية والدولية، وأدوات سوق  ب. 
النقد المتداولة في البورصة والمصدرة بالذهب والمعادن الثمينة.

كل ما ترخصه هيئة السوق المالية من أدوات سوق النقد والريبو والريبو العكسي  ج. 
والعقود الآجلة والمستقبلية والموازية.

الأوراق  لبورصة  التابعة  التسوية  مؤسسة  في  المستخدمة  النقد  سوق  أدوات  د. 
المالية.  23

3.2. نشأة الصناديق الاستثمارية وتطورها:

تعود فكرة إنشاء الصناديق الاستثمارية إلى القرن التاسع عشر الميلادي، فقد بدأ تنفيذ 
هذه الفكرة في هولندا عام 1822، ثم في بريطانيا عام 1870، أما أول صندوق استثماري 
الذي تم   »Massachusetts İnvestissement Trust« الحالي فهو صندوق بمفهومه 

21  Ayaydın, Aydın, Yatırım fonları performans değerlendirmesi, İstanbul: Cem Ofset,  1993, 7.

22  Ayaydın, Aydın, Yatırım fonları performans değerlendirmesi, 7. 

23  Güneyli, “Yatırım fonları”, Erişim Tarihi: 22/04/2009. 
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الثانية تطورت ونمت  العالمية  24،1924 وبعد الحرب  إنشاؤه في بوسطن الأمريكية عام 
بحجم  صندوقاً   550 يقارب   1966 عام  عددها  كان  أن  فبعد  كبير،  بشكل  الصناديق  هذه 
أصول قارب 50 مليار دولار أمريكي، فإنّها توسعت بشكل كبير ليصل عددها عام 2005 
إلى نحو 56 ألف صندوق،25 وفي سبتمبر من سنة 2023 تجاوز عدد الصناديق الاستثمارية 

في العالم حاجز 138 ألف صندوق بحجم فاق 57 بليون / ترليون26 يورو أوربي. 

إلا   1979 أول صندوق استثماري في منتصف سنة  إنشاء  الرغم من  تركيا فعلى  أما في 
تركيا. كما  الاقتصادي في  التحرر  الحقيقية لوضع سياسات  البداية  يعد   1980 يناير   24 أن 
الاستثمارية،  للصناديق  القانوني  الإطار  تحديد  تم  الماضي  القرن  من  الثمانينات  في  أنه 
ففي عام 1981 صدر قانون سوق النقد رقم 2499 الذي يعد أول تشريع قانوني يتحدث 
بدأت  كما  المالية.  السوق  هيئة  إنشاء  تم   1982 سنة  وفي  الاستثمارية،  الصناديق  عن 
الحديث  يفصل  قانوني  تشريع  أول  أما   .1986 سنة  نشاطها  بمزاولة  إسطنبول  بورصة 
عن الصناديق الاستثمارية وآلية عملها فهو اللائحة التنظيمية المسماة بـ«أسس إصدار 
27وقد   ،1986 سنة  والصادرة  طرحها«  وآلية  الاستثمارية  المالية  الأوراق  صناديق  وحدات 
سمحت هذه اللائحة بنشأة أول صندوق استثماري رسمي سنة 1987 تحت مسمى مبان 
)Meban(.28 وفي سبتمبر سنة 2023 بلغ عدد هذه الصناديق الاستثمارية في تركيا 1216 

صندوقا بحجم قارب 40 مليار يورو.29

. عمــر علــي أبــو بكــر، صناديــق الاســتثمار الإسلاميــة مفهومها أنواعهــا وخصائصها، لا يوجد ذكر لمــكان الطبع أو   24
تاريخــه، (194)؛ أشــرف محمــد دوابــة، صناديــق الاســتثمار فــي البنوك الإسلامية بيــن النظرية والتطبيــق، (القاهرة: 
ــة  ــة«، المجل ــتثمار الإسلامي ــق الاس ــان، »صنادي ــل عوج ــد هويم ــة، 2006)، (50)؛ ولي ــة الثاني ــسلام، الطبع دار ال

الأردنيــة فــي الدراســات الإسلاميــة، (1/8)، 2012، 80 

ــة  ــوك الإسلامي ــل أداء البن ــي تفعي ــة ف ــتثمار الإسلامي ــق الاس ــة، دور صنادي ــة حلايمي ــاوي - فتحي ــرة مرحب . زه  25
دارســة حالــة شــركة الراجحــي، مذكــرة مقدمــة لاســتكمال متطلبــات شــهادة ماســتر أكاديمــي فــي كليــة العلــوم 

ــي، 2016، (3) ــي التبس ــة العرب ــة جامع الاقتصادي

. البليون أكبر من المليار ويتكون من 12 صفرا، ويسميه الأمريكيون ترليون.  26

27 Zeynep Şimşek, Türkiye’de Yatırım Fonlarının Gelişimi, (Niğde: Niğde Üniversitesi Sosyal 

Bilimler Enstitüsü, Yüksek Lisans Tezi, 2015), 38; İpekten, O. Berna, Menkul kıymetler yatırım 

ortaklıkları ve yatırım fonlarının sermaye piyasasının gelişimine katkıları, (Atatürk Üniv. Sos. 

Bil. Enst. Erzurum 1992, Doktora Tezi), 73; Ayaydın, Yatırım fonları performans değerlendirme-

si,  12.

28  Şimşek, Türkiye’de Yatırım Fonlarının Gelişimi, 38. 

29 Sermaye Piyasası Kurulu (SPK), “Ulusalarası Ekonomik Finansal Göstergeler (2023 – Eylül)”, 

 (Erişim Tarihi: 19 Ocak 2024).
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الرسم التوضيحي )3(: عدد الصناديق الاستثمارية حول العالم )يونيو 2023(

)SPK(, “Ulusalarası Ekonomik Finansal Göstergeler )2023 – Eylül( :المصدر

3.3. نشأة الصناديق الاستثمارية الإسلامية وتطورها:

على الرغم من أن فكرة الصناديق الاستثمارية في الإسلام بدأت بمؤسسة الوقف، إلا أن 
أول صندوق استثماري إسلامي بالمفهوم المعاصر تم إنشاؤه في ماليزيا أوائل ستينات 
هذه  تطورت  ثم   30.)Tabung Haji( الحج  صندوق  مسمى  تحت   )1963( الماضي  القرن 
الصناديق ليبلغ عددها سنة 2008 ما يقارب 800 صندوق،31 قبل أن تتجاوز 2100 صندوق 
أواخر سنة 2021، بحجم جاوز 120 مليار دولار أمريكي، لكنها مع ذلك فهي لا تحظى بأكثر 
من 5.1 % من مجموع قطاع خدمات المالية الإسلامية،32 وعند النظر إلى التوزع الجغرافي 
والسعودية  ماليزيا  هي  دول  ثلاثة  صناديق  أن  نجد  الإسلامية  الاستثمارية  للصناديق 

وإيران تشكل 81.5 % من مجموع الصناديق الإسلامية.33

30 İSEDAK, İslami Fon Yönetimi, İngilizceden çeviren: Şerif Ahmet SAMAN, İstanbul: İSEDAK Ko-

ordinasyon Ofisi, Haziran 2019, 20.

31 İFSB (2021) Bloomberg.

32 İFSB (2021) Bloomberg

33 İFSB (2021) Bloomberg

0

2.000

4.000

6.000

8.000

10.000

12.000

14.000

16.000

18.000

ين
فلب

ال
يكا

تار
س

كو
نيا

ما
رو

كيا
فا

لو
س

ل
غا

برت
ك

شي
الت

ن
ونا

الي
ن

ستا
اك

ب
جر

لم
ا

يكا
لج

ب
ندا

فل
ك

مار
دن

ال
ندا

ول
ب

ك
سي

مك
ال

يد
سو

ال
ين

جنت
لأر

ا
ندا

وزل
ني

ليا
طا

إي
ن

يوا
لتا

ا
سرا

وي
س

ند
له

ا
كيا

تر
سا

نم
ال

قيا
فري

ب أ
نو

ج
ين

شتا
شتن

لي
نيا

سبا
إ

لي
شي

ت
دة

تح
لم

ة ا
لك

مم
ال

ندا
ك

نيا
ما

أل
ندا

يرل
إ

ين
ص

ال
ية

يك
مر

الأ
دة 

تح
لم

ت ا
لايا

لو
ا

سا
فرن

ية
وب

جن
ا ال

وري
ك

رغ
بو

سم
وك

ل
ن

يابا
ال

يل
راز

الب

عدد الصناديق الاستثمارية (2023/03)



البحث السادس
 الأوراق المالية 
التشاركية في تركيا

167

4.3. نشأة الصناديق الاستثمارية التشاركية في تركيا:

الصناديق الاستثمارية الإسلامية مصطلح »الصناديق الاستثمارية  في تركيا يطلق على 
»البنوك  بـ  تركيا  في  تسمى  التي  الإسلامية  البنوك  حال  ذلك  في  حالها  التشاركية«، 
تجاوز  فيما   .2017 سنة  حتى  تركيا  في  التشاركية  الصناديق  إنشاء  تأخر  وقد  التشاركية«. 
317 صندوقًا. وبالإمكان تقسيم هذه الصناديق إلى  2023 حاجز  عددها في سبتمبر سنة 

نوعين رئيسيين: الصناديق المفتوحة، والصناديق المغلقة.

1.4.3. الصناديق المفتوحة: 

 الصناديق المفتوحة للجميع هي الصناديق التي تفتح المجال أمام المستثمرين للاشتراك 
والانسحاب منها دون قيود تذكر، وتكون أصولها وحجم الأموال المستثمرة فيها غير 
وتتميز  استثماراتهم،  وحجم  فيها  المشتركين  لعدد  وفقاً  وتصغر  تكبر  وبالتالي  محددة، 
بأن قيمة حصصها يتم احتسابها بشكل يومي، وفي سبتمبر عام 2023 بلغ عدد صناديق 
الاستثمار التشاركية المفتوحة للجميع في تركيا أربعة وستين )64( صندوقاً،34 وقد تجاوز 
الحجم الكلي لهذه الصناديق 84 مليار ليرة تركية، في ما تجاوز عدد المشتركين فيها 551 
)شركات(  مؤسسات  قبل  من  تدار  الصناديق  هذه  ثلثي  أن  والملاحظ  مشتركٍ،  ألف 
تقليدية وليست تشاركية، فعند النظر إلى صناديق الاستثمار التشاركية المفتوحة للجميع 
المستثمرين في تركيا نجد أن ثمانية وأربعين )48( صندوقاً من أصل أربعة وستين )64( 

صندوقًا تديره ست عشرة )16( شركة استثمارية تقليدية. 35

وصناديق  الأسهم،  وصناديق  الصكوك،  صناديق  إلى:  تركيا  في  الصناديق  هذه  وتنقسم 
يلي  ما  وفي  الأصول،  متغيرة  والصناديق  البورصة،  وصناديق  الثمينة،  والمعادن  الذهب 

لائحة بهذه الصناديق:

34  Tefas Fon Bilgilendirme Platformu, “Tarihsel veriler”, (Erişim 22 Ocak 2024).

35  Tefas Fon Bilgilendirme Platformu, “Tarihsel veriler”, (Erişim 22 Ocak 2024).
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الجدول )2(: الصناديق التشاركية المفتوحة في تركيا

 صناديق
الصكوك

 صناديق
الأسهم

 صناديق
 الذهب

 والمعادن
الثمينة

 صناديق
البورصة

 الصناديق
 متغيرة
الأصول

المجموع

2316951164

1.1.4.3.  صناديق الصكوك:

التشاركية في  الصناديق الاستثمارية  أنواع  تعتبر صناديق الاستثمار في الصكوك أشهر 
تركيا وأكثرها انتشاراً، ويشترط في هذه الصناديق ألا تقل نسبة الاستثمار في الصكوك 
عن ثمانين في المائة من حجمها، وفي ما يلي مثال على السياسة الاستثمارية لأحد هذه 

الصناديق:

الجدول )3(: السياسة الاستثمارية لأحد صناديق الاستثمار التشاركية التركية في الصكوك

الحد الأعلى %الحد الأدنى %مجال الاستثمار

80100الصكوك

020الصكوك الأجنبية

020أسهم الشركات التركية

020أسهم الشركات الأجنبية

 الاستثمار في البنوك التشاركية )بالليرة التركية - بالعملات
الأجنبية(

020

020أدوات سوق النقد والأوراق المالية لا يجري فيها الربا

020الذهب والمعادن الثمينة وأدوات سوق النقد المربوطة بها

020وحدات صناديق الاستثمار المتداول في البورصة

Kamuyu Aydınlatma Platformu )KAP(, “Qinvest Portföy Kira Sertifikası :المصدر
Katılım Fonu”, )Erişim Tarihi: 22 Şubat 2021(

2.1.4.3. صناديق الأسهم: 

يطلق على هذه الصناديق اسم صناديق الصنف A، ويشترط في هذه الصناديق ألا تقل 
يلي  الإجمالي، وفي ما  المائة من حجمها  ثمانين في  نسبة استثمارها في الأسهم عن 

مثال على السياسة الاستثمارية لأحد هذه الصناديق: 
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الجدول )4(: السياسة الاستثمارية لأحد صناديق الاستثمار التشاركية التركية في الأسهم

الحد الأعلى %الحد الأدنى %مجال الاستثمار

80100أسهم الشركات

020الصكوك الحكومية

020صكوك القطاع الخاص

010عقود المواعدة

020أدوات سوق النقد الأجنبية

020الذهب والمعادن الثمينة وأدوات سوق النقد المتعلقة بها

020الاستثمار في البنوك التشاركية

المصدر: 
Senedi Fonu )Hisse Senedi Yoğun Fon(”, )Erişim Tarihi: 31 Ocak 2021(.

3.1.4.3. صناديق الذهب:

المائة من  ثمانين في  بأنها تستثمر ما لا يقل عن  الذهب  الاستثمار في  تتميز صناديق 
حجمها الإجمالي في الذهب وأدوات سوق النقد المتداولة بالذهب،36 وفي ما يلي مثال 

على السياسة الاستثمارية لأحد هذه الصناديق: 

الجدول )5(: السياسة الاستثمارية لأحد صناديق الاستثمار التشاركية التركية في الذهب

الحد الأعلى %الحد الأدنى %مجال الاستثمار

80100الذهب وأدوات سوق النقد المرتبطة به

020الصكوك الحكومية

020صكوك القطاع الخاص

020عقود المواعدة

020أدوات سوق النقد الأجنبي

020الأسهم

020أسهم الشركات الأجنبية

020الاستثمار في البنوك التشاركية

المصدر: 
Fonu”, )Erişim Tarihi: 2 Şubat 2021(

يشترط لجواز الاستثمار في هذه الأدوات الحصوص على إجازة شرعية من اللجان الشرعية المختصة.  36

Kamuyu Aydınlatma Platformu )KAP(, “Albaraka Portföy Altın Katılım 

Kamuyu Aydınlatma Platformu )KAP(, “Albaraka Portföy Katılım Hisse



170

واقع الصناعة المالية 
التشاركية في تركيا

4.1.4.3. صناديق البورصة: 

من أنواع صناديق الاستثمار التشاركية في تركيا صناديق الاستثمار المتداول في البورصة 
المائة من  البورصة عن ثمانين في  التي يشترط ألا تقل نسبة استثمارها في مؤشرات 

حجمها الإجمالي، وفي ما يلي مثال على السياسة الاستثمارية لأحد هذه الصناديق: 

الجدول )6(: السياسة الاستثمارية لأحد صناديق الاستثمار التشاركية التركية في البورصة

الحد الأعلى %الحد الأدنى %مجال الاستثمار

80100أسهم مؤشر زراعة 30 التشاركي في البورصة

020أسهم الشركات الأجنبية الحاصلة على إجازة اللجنة الشرعية

020الاستثمار في البنوك التشاركية )ليرة تركية - عملات أجنبية(

Ziraat Portföy, “Ziraat Portföy Katılım Borsa Yatırım Fonu, İzahnamesi”,  :المصدر
)Erişim Tarihi: 01 Şubat 2021(

5.1.4.3. الصناديق المتغيرة الأصول:

أو أقصى للاستثمار في  أدنى  الصناديق عن غيره بعدم وجود حد  النوع من  يختلف هذا 
مجال دون آخر، لذا تتنوع مجالات استثماره، وفي ما يلي مثال على السياسة الاستثمارية 

لأحد هذه الصناديق: 

الجدول )7(: السياسة الاستثمارية لأحد الصناديق التشاركية التركية للاستثمار المتغير

الحد الأعلى %الحد الأدنى %مجال الاستثمار

1580أسهم الشركات المحلية والأجنبية

2085الصكوك المحلية والأجنبية

010الذهب والمعادن الثمينة

025الاستثمار في البنوك التشاركية

020أدوات سوق النقد الأجنبي

020عقود المواعدة في بورصة إسطنبول

Kamuyu Aydınlatma Platformu )KAP(, “KT Portföy Birinci Katılım Fonu”, :المصدر
)Erişim Tarihi: 03 Şubat 2021(
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 2.4.3. الصناديق المغلقة: 

بعد بيان ودراسة صناديق الاستثمار التشاركية المفتوحة للجميع لا بد من إعطاء فكرة 
عن الصناديق التشاركية التي تكون خاصة بالمستثمرين المميزين فقط. فوفقا لقوانين 
الاستثمار  صناديق  من:  كل  على  المميز  المستثمر  يطلق  التركية  المالية  السوق  هيئة 
التقاعدية، والشركات الاستثمارية، والمؤسسات  المحلية والأجنبية، وصناديق الاستثمار 
الوسيطة، والبنوك، وشركات التأمين، وشركات إدارة المحافظ الاستثمارية، ومؤسسات 
التقاعد والتكافل والتضًامن الاجتماعي، والأوقاف، والجمعيات  المالي، وصناديق  الرهن 
التي تحقق نفعا للمجتمع، والمؤسسات الشبيهة لما سبق، والمستثمرين الذين يمتلكون 
في حساباتهم أكثر من مليون ليرة تركية أو ما يعادلها من العملات الأجنبية.37 وقد بلغ 
)253( صندوقا، وهي صناديق  مجموع هذه الصناديق في تركيا مائتين وثلاثة وخمسين 
العقاري  الاستثمار  وصناديق  صندوقا،   )52( وخمسون  اثنان  وعددها  الحر  الاستثمار 
الجريء  المال  رأس  في  الاستثمار  وصندوق  صندوقا،   )77( وسبعون  سبعة  وعددها 

وعددها مائة وأربعة وعشرون )124( صندوقاً. وفي ما يلي لائحة بهذه الصناديق:

الجدول )8(: الصناديق التشاركية المغلقة في تركيا

 صناديق الاستثمار
الحر

 صناديق الاستثمار
العقاري

 صناديق الاستثمار في
رأس المال الجريء

المجموع

5277124253

1.2.4.3. صناديق الاستثمار الحر:

من أنواع صناديق الاستثمار الخاصة بالمستثمرين المميزين صناديق الاستثمار الحر، وعلى 
الرغم من استثمار الكثير من هذه الصناديق في الصكوك، إلا أن أبرز ما يميزها هي الحرية 
الممنوحة لإدارة هذه الصناديق في اختيار مجال الاستثمار، فبإمكان إدارة هذه الصناديق 
عن  يميزها  وما  معينة،  نسبة  أو  بنوع  التقيد  دون  تريدها  الذي  المجال  في  الاستثمار 
المميزين بخلاف صناديق الاستثمار  بالمستثمرين  أنها خاصة  المتغير  صناديق الاستثمار 
المتغير المفتوحة لجميع المستثمرين، وفي ما يلي مثال على السياسة الاستثمارية لأحد 

هذه الصناديق: 

37 Sermaye Piyasası Kurulu, “Serbest Yatırım Fonları Tanıtım Rehberi”, (Erişim Tarihi: 25 Ocak 

2021). 
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الجدول )9(: السياسة الاستثمارية لأحد صناديق الاستثمار الحر التشاركية التركية

الحد الأعلى %الحد الأدنى %مجال الاستثمار

0100أسهم الشركات

0100الصكوك الحكومية والخاصة

0100الذهب والمعادن الثمينة

 الاستثمار في البنوك التشاركية )الليرة التركية - العملات
الأجنبية - الذهب(

0100

Kamuyu Aydınlatma Platformu )KAP(, “KT Portföy İkinci Katılım Fonu”, :المصدر
)Erişim Tarihi: 02 Şubat 2021(

2.2.4.3. صناديق الاستثمار العقاري:

ويشترط في هذه الصناديق ألا يقل نسبة استثمارها في العقارات وأسهمها وصكوكها38 
عن ثمانين في المائة من حجمها الإجمالي،39 وفي ما يلي مثال على السياسة الاستثمارية 

لأحد هذه الصناديق:

الجدول )10(: السياسة الاستثمارية لأحد صناديق الاستثمار العقاري التشاركية التركية

الحد الأعلى %الحد الأدنى %مجال الاستثمار

80100العقارات

020الحسابات الاستثمارية في البنوك التشاركية

020حصص صناديق الاستثمار في الصكوك وأدوات سوق النقد

020عقود المواعدة

Kamuyu Aydınlatma Platformu )KAP(, “Kızılay Gayrimenkul ve Girişim :المصدر
Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş. Birinci Gayrimenkul Yatırım Fonu”, )Erişim Tarihi: 

05 Şubat 2021(

ــوم  ــاؤه، وتق ــط إنش ــاء أو مخط ــد الإنش ــار قي ــن عق ــا م ــة م ــة حص ــل ملكي ــوك تمث ــي صك ــارات: ه ــوك العق صك  38
شــركات البنــاء الخاصــة أو الحكوميــة بإصــدار هــذه الصكــوك لتمويــل مشــاريعها، كمــا يمكــن تــداول هــذه 

انظــر: بورصــة إســطنبول،  الصكــوك فــي 
 Resmi  Gazete, Sayı: 28698, “Gayrimenkul Sertifikaları Tebliği, (VII128.2-)”,  (Erişim Tarihi: 

05 Şubat 2021).

ويشترط كذلك ألا تقل نسبة الاستثمار في العقارات المحلية عن 75 في المائة من حجم الصناديق الفعلي.  39
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3.2.4.3. صناديق الاستثمار في رأس المال الجريء: 

وهي صناديق يجب ألا تقل نسبة استثمارها في الشركات والمؤسسات الناشئة المتوقع 
السياسة  على  مثال  يلي  ما  وفي  الإجمالي،  حجمها  من  المائة  في  ثمانين  عن  نموها 

الاستثمارية لأحد هذه الصناديق:

الجدول )11(: السياسة الاستثمارية لأحد صناديق الاستثمار التشاركية التركية في رأس 
المال الجريء

الحد الأعلى %الحد الأدنى %مجال الاستثمار

80100الشركات الناشئة الحاصل نشاطها على إجازة اللجنة الشرعية

020الصكوك الحاصلة على إجازة اللجنة الشرعية

020صكوك العقارات الحاصلة على إجازة اللجنة الشرعية

 حصص صناديق الاستثمار التشاركية الحاصلة على إجازة اللجنة
الشرعية

020

 أسهم الشركات المحلية والأجنبية الحاصلة على إجازة اللجنة
الشرعية

020

010الاستثمار في البنوك التشاركية

Kamuyu Aydınlatma Platformu )KAP(, “Ak Portföy Yönetimi A.Ş. İkinci  :المصدر
)2021 Şubat 05 :Girişim Sermayesi Yatırım Fonu”, )Erişim Tarihi

5.3. آلية إنشاء الصناديق الاستثمارية في تركيا:

»الأسس  بـ  المسماة  التنظيمية  للائحة  تركيا  في  الاستثمار  صناديق  تأسيس  يخضًع 
القانون  38-37 من  المادتين رقم  بالصناديق الاستثمارية« والصادرة في ضوء  المتعلقة 
رقم 2499 الذي تم إجراء تعديلات عليه بموجب القانون رقم 3794. 40 فبناء على هذه اللائحة 
سمح للمؤسسات الآتية بإنشاء صناديق استثمارية، وهي البنوك، والشركات الوسيطة، 
وشركات التأمين، والنقابات التعاونية ونقابات المتقاعدين التي تمتلك الحق القانوني في 
ذلك، وذلك بثلاثة شروط، الأول: التزامها بالأصول المحددة في اللائحة التنظيمية رقم 
10 وذات الرقم التسلسلي رقم: 7، والثاني: استيفائها الشروط التي تفرضها هيئة السوق 

المالية التركية، والثالث: حصولها على رخصة المزاولة من الهيئة.

40 Sümer, Türk sermaye piyasası hukuku, İstanbul: Alfa Basım Yayım Dağıtım, 2002, 83; Serma-

ye Piyasası Kurulu, “Yatırım fonları”, (Son erişim tarihi: 24.04.2024).
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وفقًا للقانون يقوم مؤسس الصندوق بتعيين مجلس إدارة يدير أعمال الصندوق نيابة 
عنه، على أن يتكون هذا المجلس على الأقل من ثلاثة أشخاص ومراقب، كما يجب على 

المؤسس إنشاء »وحدة إدارة الصندوق« لأداء الأعمال الإدارية. 41 

التي لا بد منها، كبيان  الداخلية للصندوق على بعض الأمور  كما ينبغي أن تنص اللائحة 
مدير  وتحديد  منها،  سيتكون  التي  الاستثمارية  والأدوات  والأصول  الصندوق،  هدف 
بيع  وإمكانية  فيه،  الموجودة  المالية  للأوراق  اليومي  والتسعير  الاستثمارية،  محفظته 
وشراء وحداته الاستثمارية بشكل يومي، وقدرة حملة الوحدات الاستثمارية على استعادة 
أموالهم حال رغبتهم ببيع وحداتهم الاستثمارية. 42ويمتلك مؤسس الصندوق الصلاحية 
التشريعات  ضوء  في  الاستثمارية  وموجوداته  الصندوق  أصول  استبدال  أو  اختيار  في 

القانونية ذات الصلة ولائحة الصندوق الداخلية. 43

ولتأسيس الصندوق تقوم الجهة الراغبة بذلك )الطرف المؤسس( بإعداد وثيقة تسمى بـ 
»النظام الأساسي«، ثم تقدم هذه الوثيقة مع الوثائق الأخرى المطلوبة إلى هيئة السوق 

المالية، لتحصل بموجب ذلك على الرخصة اللازمة التي تمكنها من تأسيس الصندوق. 44

الخاتمة:

وهي  تركيا،  في  )الإسلامية(  التشاركية  المالية  الأوراق  عن  الحديث  تم  البحث  هذا  في 
الأسهم والصكوك ووحدات الصناديق الاستثمارية. وفي ضوء ما سبق تم التوصل إلى 

النتائج الآتية:

أولا: لوحظ أن الأوراق المالية القائمة على مبادئ التمويل التشاركي في تركيا يتم تسمية 
بعضًها تسمية لا تدل على حقيقتها، كاستخدام مصطلح »صكوك الإيجارة« للدلالة على 

جميع أنواع الصكوك الاستثمارية.

41 İpekten, Menkul kıymetler yatırım ortaklıkları, 65; Akınca, Sermaye piyasaları ve yatırım fon-

ları, s. 49; Çoşkun, Metin, Para ve sermaye piyasaları – Kurumlar, araçlar, analiz, Ankara: De-

tay Yayıncılık, 2010, 168.

42 Gürman Sevdik, Dünyada ve Türkiye’de yatırım fonları, İstanbul: Türkiye İş Bankası Kültür Ya-

yınları, 1995, 5.

43 Sermaye Piyasası Kurulu, “Yatırım fonları”, s. 8, (Son erişim tarihi: 24.04.2024)

44 İpekten, O. Berna, Menkul kıymetler yatırım ortaklıklar); Ahmet Aksoy – Cihan Tanrıöven, Ser-

maye piyasası yatırım araçları ve analizi, Ankara: Detay Yayıncılık, 2013, 148.
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التقليدية  للمنتجات  كبديل  التشاركية  المالية  الأوراق  المختصة  الجهات  قبول  إن  ثانيا: 
العام  الوعي  زيادة  في  أسهم  عملها  لآلية  المنظمة  القانونية  التشريعات  وإصدارها 

بحقيقة اختلاف هذه الأوراق المالية التشاركية عن التقليدية اختلافا جوهريا.

من  التشاركية  الأسهم  لائحة  إعداد  في  المختصة  الرسمية  الجهات  مساهمة  إن  ثالثا: 
خلال حصولها على معلومات مباشرة من الشركات بدلا من اللجوء إلى الجهود الفردية 
والقراءات والتحليلات الخارجية للميزانية العمومية زادت من ثقة المستثمرين وشجعت 

على توسع وانتشار الأنشطة التجارية المنسجمة مع روح ومبادئ الشريعة الإسلامية.

رابعا: إن مواءمة المؤشرات التشاركة المتداولة في بورصة إسطنبول مع معيار فقهي 
أعد خصيصًا لتلبية احتياجات السوق المحلية بدلًا من اعتماد نص فتوى محدد أو معايير 
منظمات دولية مثل هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية )أيوفي( 
كما  الجمهور.  وتوقعات  المحلي  الواقع  مع  يتوافق  التشاركية  للأسهم  تصورا  عزز  قد 
أن إصدار لوائح إرشادية توضيحية للمعيار، خصوصًا في ما يتعلق بآلية تطهير الإيراد غير 
المشروع المتحقق من هذه الأسهم، قد سهّل انتقال المفاهيم النظرية إلى تطبيقات 

عملية.

خامسا: على الرغم من أن الصناديق الاستثمارية التشاركية في تركيا لا تختلف بطبيعتها 
عن نظيرتها العالمية إلا أن انتشارها وتوسعها وإصدار هيئة السوق المالية التركية لوائح 
من  زاد  مما  الصناديق  لهذه  إيجابي  تصور  ظهور  في  ساهم  عملها  آلية  تنظم  قانونية 

إقبال المستثمرين عليها.
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صقاريا، ومن عام 2014 إلى عام 2017 ترأس قسم الاقتصاد والتمويل الإسلامي فيها. وفي الفترة 
 )MKK( المالية  للأوراق  المركزي  الإيداع  شركة  إدارة  مجلس  في  عضًوا  أصبح   2017 إلى   2016 من 
في بورصة إسطنبول. وفي الفترة من 2018 إلى 2022 شغل منصب المدير العام لشركة »صقاريا 
تكنوبوليس«. وقد أدار غورموش العديد من مشاريع بعض الوزارات الحكومية ووكالات التنمية، 
بالإضافة إلى أبحاثه العلمية في الأزمات المالية والاقتصاد والتمويل الإسلامي، وهو يعمل حاليًا 

كعضًو الهيئة التدريسية في معهد الاقتصاد والتمويل الإسلامي بجامعة مرمرة.

د. أمل الصايم
مرمرة  بجامعة  الإسلامي  والتمويل  الاقتصاد  معهد  في  مساعدة  أستاذة  حاليا  الصايم  تعمل 
 ،)ISG Tunis( التركية. وقد تخرجت من جامعة تونس، وتحديدا من المعهد العالي للإدارة بتونس
وحصلت منه على شهادة في المالية، ثم أتمت الماجستير في العلوم المالية في نفس المعهد 
)ISG(، ثم حصلت أمل على درجة الدكتوراه في الاقتصاد والتمويل الإسلامي من جامعة صقاريا 
التركية. تركز أبحاثها على التقنيات والأسواق المالية، والتمويل الإسلامي، ومنطقة دول مجلس 
التعاون الخليجي. فيما تتضًمن اهتماماتها الأوسع نطاقاً الأنثروبولوجيا الاقتصادية وعلم الاجتماع 

الاقتصادي والاقتصاد السياسي.

أ.د. صائم قايا ديبي 
بجامعة  الإسلامي  والتمويل  الاقتصاد  معهد  في  أستاذًا  حاليًا  ديبي  قايا  البروفيسور  يعمل 
مرمرة. وقد تلقى تعليمه الجامعي في جامعة الأزهر بمصر والجامعة الأردنية، وحصل على درجة 
الأبحاث والمقالات  العديد من  له  المتحدة.  بالمملكة  الماجستير والدكتوراه من جامعة دورهام 
عامًا   12 لمدة  عمل  حيث  العالم.  من  مختلفة  أنحاء  في  عمل  كما  متعددة،  وبلغات  الأكاديمية 
جانب  وإلى  العالمية.  الإسلامية  والجامعة  مالايو،  جامعة  مثل  المرموقة،  ماليزيا  جامعات  في 
المؤسسات، منها  العديد من  إدارية في  البروفيسور قايا ديبي مناصب  عمله الأكاديمي شغل 
رئيس لجنة معايير الحلال في الاتحاد الأوروبي؛ ونائب مدير إدارة العلاقات الدولية في الجامعة 
قسم  ورئيس  الاجتماعية؛  للعلوم  المهنية  المدرسة  ومدير   ،)IIUM( بماليزيا  العالمية  الإسلامية 
التمويل والمصارف في كلية إدارة الأعمال؛ وعميد كلية العلوم الإسلامية في جامعة كارابوك 

في تركيا.
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المقدمة:
متسارعة  وعولمة  توسعًا  يشهد  الذي  الإسلامي  التمويل  لقطاع  المميزة  البنية  إن 
تجعل تطبيق مبادئ حوكمة المؤسسات التقليدية غير ملائم لتنظيمه والإشراف عليه 
للقطاع.  الحالي  الوضع  مع  تتوافق  تعديلات  إجراء  الضًروري  من  أصبح  وبالتالي  وإدارته. 
الإسلامي،  التمويل  منتجات  تقوم  أن  القطاع  لمستقبل  بالنسبة  بمكان  الأهمية  ومن 
التي تنمو بسرعة من الناحيتين الأفقية )من الناحية الجغرافية( والرأسية )تنوع المنتجات(، 
بوضع معايير تراعي مبادئ الفقه من حيث الشكل والمضًمون، وتقلل من الاختلافات 
التمويل  في  المنتجات  واختلاف  الإقليمية  الاختلافات  شأن  ومن  والمنتجات.  الإقليمية 
النظام  امتثال  مدى  حول  جدل  إلى  ويؤدي  النظام،  في  الثقة  من  يقلل  أن  الإسلامي 
للشريعة الإسلامية، وهو ما يمثل خطرًا كبيرًا على النظام. وبالتالي يجب على المؤسسات 
الحديثة. فنظام  الحوكمة  الشرعية ومبادئ  الحوكمة  تراعي مبادئ  أن  المالية الإسلامية 
الحوكمة الشرعية يضًمن الامتثال لمبادئ الشريعة الإسلامية داخل المؤسسات المالية 
الإسلامية. وقد جاء هذا البحث لتوضيح مفهوم وأهمية نظام الحوكمة الشرعية، وبيان 
البنية القانونية  نماذج الحوكمة الشرعية على مستوى العالم، ثم تقديم معلومات حول 
والهيئات  اللجان  وكفاءة  وشفافية  وهيكلية  تركيا،  في  الشرعية  الحوكمة  لنموذج 
الشرعية، وإجراءات تفعيل الحوكمة الشرعية في المؤسسات المالية التشاركية في تركيا، 
ومراجعة وتقييم هذه الحوكمة. مع اختتام ذلك بإجراء مقارنة بين بعض الدول من حيث 

الحوكمة الشرعية.

الحوكمة الشرعية في 
الصيرفة التشاركية التركية
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1. مفهوم الحوكمة الشرعية في التمويل الإسلامي 
وأهميتها:

تستند أسس وأحكام التمويل الإسلامي إلى القرآن الكريم والحديث النبوي الشريف. ولذلك 
يجب أن تتميز المؤسسات المالية الإسلامية عن المؤسسات التقليدية )الربوية( بتوافق 
جميع معاملات وآلياتها وحوكمتها وعلاقاتها مع نظرائها في السوق وعمليات التدقيق 
يعد  الذي  الشرعية،  بالحوكمة  يسمى  ما  وهذا  الإسلامية،  الشريعة  مع  عليها  والرقابة 
مفهوما خاصا بالمؤسسات المالية الإسلامية. وقد استُخدم هذا المفهوم لأول مرة من 
قبل هيئات وضع معايير المؤسسات المالية الإسلامية، مثل هيئة المحاسبة والمراجعة 
 ،)IFSB( ومجلس الخدمات المالية الإسلامية ،)AAOIFI( للمؤسسات المالية الإسلامية
الإسلامية.  المالية  المؤسسات  في  الإسلامية  للشريعة  الامتثال  حوكمة  به  ويقصد 
المؤسسية  الترتيبات  من  مجموعة  أنها  على  الشرعية  الحوكمة  تعريف  يمكن  كما 
المالية  المؤسسات  رقابة فعالة ومستقلة على  تأمين  يتم من خلالها  التي  والتنظيمية 
حيث تضًمن  الإسلامية في ما يخص الامتثال الشرعي في جميع أنشطتها وعلاقاتها،1 
هذه الترتيبات أن تكون العلاقة بين كل من هيئات الرقابة الشرعية الداخلية المستقلة 
وفعالة  ومستقلة  شفافة  الصلة  ذات  والمؤسسات  والمساهمين  الإدارة  ومجلس 
ومراعية لقواعد الشريعة الإسلامية. ويتم إعداد اللوائح التنظيمية الشرعية وتنفيذها من 
الامتثال  ووحدات  المؤسسات  داخل  الشرعية  واللجان  المركزية  الشرعية  الهيئات  قبل 
ووحدات التدقيق الداخلي. وعلى الرغم من أن هيكلية ومهام الهيئات واللجان الشرعية 
الاستشارية قد تختلف قليلًا من بلد إلى آخر، إلا أنه يمكن تعريفها على أنها »إدارة أنشطة 
الفتاوى  وإصدار  وتدقيقها  ومراقبتها  عليها  والإشراف  الإسلامية  المالية  المؤسسات 

المتعلقة بالصيرفة والتمويل الإسلامي وفقاً للشريعة الإسلامية«.2

وبما أن الحكمة من الاختلافات الفقهية في الأحكام العملية )الفروع( ليست مفهومة 
للجميع، فقد تسببت في نشأة بعض الإشكالات على مر التاريخ. فمنذ ستينيات القرن 
ظهرت  مؤسسية،  بنية  باكتساب  الإسلامية  التمويل  منتجات  بدأت  عندما  العشرين، 
اختلافات إقليمية ومؤسسية في عقود المالية الإسلامية وآلية تطبيقها، وذلك بسبب 
التواصل،  وسائل  في  السريع  التطور  ومع  هذا،  يومنا  وفي  هذه.  الفقهية  الاختلافات 

1 B. H. Malkawi, “Shari’ah Board in the Governance Structure of Islamic Financial Institutions.” 

The American Journal of Comparative Law 61, no. 3 (2013): 539-578.

2 N.Güney, “An Overview of Sharia Governance Practices in Islamic Finance and Related De-

bates”. Turkish Journal of Islamic Economics 2/2 (2015): 45-69.
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ونظرا  بأسره.  الإسلامي  العالم  في  تساؤل  محل  وأصبحت  الاختلافات  هذه  انتشرت 
القائم،  التمويل الإسلامي  الثقة في إسلامية نظام  التساؤلات قد تقوض  لكون هذه 
تم  وقد  الشرعية«.  »المخاطر  بـ  يسمى  ما  وهو  النظام،  هذا  على  خطرًا  تشكل  فإنها 
تصميم نظام الحوكمة الشرعية لتوحيد تطبيقات التمويل الإسلامي وعقوده ومنتجاته، 
وبالتالي الحد من التناقضًات في الممارسات المصرفية الإسلامية. كما يمنح هذا النظام 
والناس  المؤسسات  ثقة  ويعزز  الإسلامية  المالية  المؤسسات  لتعاملات  المشروعية 

في جميع تعاملاتها ومنتجاتها وعقودها وأنشطتها.

2. نماذج الحوكمة الشرعية:
على الرغم من وجود اختلاف بين الدول في هذه النماذج، إلا أن بالإمكان تقسيم نماذج 
الحوكمة الشرعية إلى ثلاثة أنواع، هي النموذج المركزي، والنموذج اللا مركزي، والنموذج 

الهجين. 

الرسم التوضيحي )1(: نماذج الحوكمة الشرعية:

المصدر: من إعداد الباحث

1.2. النموذج المركزي:

النموذج: يتم إدارة الامتثال والرقابة الشرعيين بشكل مركزي وفقا لتشريعات  في هذا 
قانونية محددة، وتكون صلاحية بيان الحكم الشرعي بيد الهيئة الشرعية المركزية التي تعتبر 
السطلة العليا والوحيدة في هذا المجال. وتعتبر قرارات الهيئة الشرعية المركزية ملزمة 
لجميع المؤسسات المالية الإسلامية، وعادة ما يتم تنظيم هيكلية الحوكمة الشرعية في 

 نماذج
الحوكمة الشرعية

النموذج الهجين النموذج اللا مركزي النموذج المركزي
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هذا النموذج وتعيين العاملين فيها بموجب القانون، فيما تتولى المؤسسات الحكومية 
مهام إدارتها وتسييرها. 

جمعيتها  أو  الإسلامية  المالية  المؤسسة  إدارة  مجلس  يقوم  النموذج  هذا  وفي 
داخل  الشرعية  الرقابة  ووحدة  الشرعي  الامتثال  ووحدة  شرعية  لجنة  بإنشاء  العمومية 
بنية المؤسسة، وتتولى اللجان الشرعية مهمة الإشراف على الامتثال الشرعي للمنتجات 
المالية  للأدوات  الشرعي  الامتثال  ومراجعة  الإسلامية،  المالية  المؤسسات  في  المالية 
أو تقديم توصيات  امتثالها،  التي سيتم طرحها في السوق، واعتمادها في حال  الجديدة 
لجعلها متوافقة مع الشريعة الإسلامية في حال عدم امتثالها. وتعتبر كل من إندونيسيا 

وماليزيا وباكستان وتركيا من الدول المطبقة لهذا النموذج.

2.2. النموذج اللامركزي: 

ويمكن  بها،  خاصة  شرعية  لجنة  إسلامية  مالية  مؤسسة  لكل  يكون  النموذج  هذا  في 
الإسلامية  المالية  للمؤسسات  والمراجعة  المحاسبة  هيئة  معايير  تتبع  أن  اللجان  لهذه 
)أيوفي( ومقرها البحرين أو مجلس الخدمات المالية الإسلامية )IFSB( ومقره ماليزيا، كما 
يمكنها إصدار أحكامها الخاصة بها. وعلى الرغم من تزايد عدد الدول التي تتبنى النموذج 

المركزي إلا عدد الدول التي تتبنى النموذج اللامركزي أعلى بكثير، وذلك للأسباب الآتية.

عدم امتلاك العديد من الدول تشريعات رسمية خاصة بالتمويل الإسلامي.  •

للتمويل الإسلامي،  إنشاء هيئة شرعية مركزية  الدول دون  حيلولة علمانية بعض   •
حيث يُنظر إليه على أنه كيان ديني.

على الرغم من امتلاك بعض البلدان قوانين إسلامية، إلا أنها بدلًا من تبني النموذج   •
التمويل الإسلامية، وذلك  بإدارة  يتعلق  للسوق في ما  الأمر  ترك  المركزي تفضًل 

حتى تعطي هذا المجال مرونة في ابتكار الأدوات وإيجاد الحلول. 

إلزام بعض الدول مؤسساتها المالية الإسلامية بالامتثال لمعايير الحوكمة الصادرة   •
يتعلق  ما  في  )أيوفي(  الإسلامية  المالية  للمؤسسات  والمراجعة  المحاسبة  هيئة 

بتطبيق الحوكمة الشرعية. 3 

3 Hassan, R., N. I. Abdullah, A. Hassan, D. A. Triyanta, U. Ibrahim, M. F. Md, and A. Abd. A Compar-

ative Analysis of Shari’ah Governance in Islamic Banking Institutions across Jurisdictions. 
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العربية  السعودية، والإمارات  العربية  المملكة  النموذج  تتبنى هذا  التي  الدول  بين  ومن 
المتحدة، والكويت، وقطر، والمملكة المتحدة، والولايات المتحدة الأمريكية.

3.2. النموذج الهجين: 

الشرعية  الهيئة  ومهمة  سلطة  وتقتصر  البحرين.  في  نوعه  من  فريد  النموذج  هذا 
المركزية على الإشراف والرقابة على أنشطة مصرف البحرين المركزي المتعلقة بالتمويل 
الإسلامي. فيما تعمل المؤسسات المالية الإسلامية وفقا للمبادئ التوجيهية والمعايير 

الشرعية التي تصدر عن لجانها الشرعية. 4

4.2. مزايا وعيوب تطبيق هذه النماذج:

على الرغم من أن كل نماذج له مزاياه وعيوبه إلا أن الدول عادة ما تختار النموذج الذي 
يتناسب مع ثقافتها وقوانينها المرعية.

والملاحظ أنه مع مرور الوقت بدأت العديد من الدول بالتحول إلى النموذج المركزي لما 
يترتب عليه آثار إيجابية في ما يتعلق بالامتثال والشفافية والإلزام القانوني وثقة المجتمع. 

1.4.2. مزايا وعيوب النموذج المركزي

ساهم النموذج المركزي على الأقل في معيرة تطبيقات التمويل الإسلامي، وساعد   •
على امتثالها الشرعي، وإن كان ذلك على النطاق المحلي )ضمن البلد الواحد(. 

خلال  من  الإسلامي،  للتمويل  المتسارع  النمو  يسهل  أن  المركزي  للنموذج  يمكن   •
المالية، وبالتالي  بالمسائل  المتعلقة  الشرعية  القرارات  المواءمة واليقين في  تعزيز 
المالية  المؤسسات  تقدمها  التي  والخدمات  المنتجات  في  العملاء  ثقة  تعزيز 

الإسلامية، مما يقلل من مخاطر عدم الامتثال الشرعي.

المركزية،  الشرعية  الهيئة  إلى إشراف  الشرعية  اللجان  المركزي تخضًع  النموذج  في   •
مما يساهم في تقليل الخلاف والجدال بين هذه اللجان. 

واللوائح  للقوانين  يخضًع  لأنه  للمساءلة،  وخضًوعًا  شفافية  أكثر  المركزي  النموذج   •
ذات الصلة.

4 Hasan, Z. B. “Regulatory Framework of Shari‘ah Governance System in Malaysia, GCC 

Countries and the UK.
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في حالة النموذج المركزي، بما أن الهيئة الشرعية المركزية هي كيان قانوني، فإن   •
الأحكام الشرعية التي تصدرها في ما يتعلق بمنتجات وخدمات المؤسسات المالية 
الأحكام  بخلاف  وذلك  بدقة،  بها  الالتزام  ويتم  المفعول،  سارية  تكون  الإسلامية 

الصادرة عن اللجان الشرعية التي قد تكون غامضًة ومربكة.

يكون أعضًاء الهيئة الشرعية المركزية أكثر حيادية واستقلالية لأن طريقة تعيينهم   •
معلومة ومحددة بموجب القانون.

العاملين فيه يكون محدودا، وهو يؤثر سلبا على  المركزي بأن عدد  النموذج  ينتقد   •
إلا  فيه.  الاجتهاد  باب  من  ويحد  الإسلامي  التمويل  مجال  في  جدد  علماء  تدريب 
اللجان  بوجود  يسمح  النموذج  هذا  لأن  الانتقاد،  هذا  واقعية  عدم  الواضح  من  أنه 

الشرعية ولا يغلق باب الاجتهاد أمام وجه أحد. 5

2.4.2. مزايا وعيوب النموذج اللامركزي

في النموذج اللامركزي يمكن ابتكار وإطلاق منتجات وخدمات جديدة بشكل أسرع،   •
لأنها تتطلب فقط موافقة اللجنة الشرعية للمؤسسة المالية. والسرعة أمر تحتاجه 

المالية الإسلامية لتنافس النظام المالي التقليدي.

بما أن اللجان الشرعية في النموذج اللامركزي قد يكون لها آراء مختلفة في مسألة   •
معينة ولا تخضًع لإشراف رقابي أعلى، فقد يكون هناك ثراء في المنظومة الفقهية. 
ولكن ذلك في نفس الوقت قد يقوض الثقة في التمويل الإسلامي، لأنه قد يؤدي 

إلى عدم معيرة الأحكام الشرعية ويؤثر في الامتثال الشرعي.

اللامركزي  النموذج  في  الشرعية  اللجان  أعضًاء  على  رقابي  إشراف  وجود  عدم   •
الذين  الأشخاص  توظيف  إلى  الإسلامية  المالية  المؤسسات  توجه  إلى  يؤدي  قد 

سيصدرون فتاوى وفقا لهواها. 

تعيين أعضًاء اللجنة الاستشارية الشرعية من قبل مجلس إدارة المؤسسات المالية   •
الجمعية  أو  المجلس  إلى رفض  أن يؤدي  العمومية يمكن  أو جمعياتها  الإسلامية 
فتاوى اللجنة الشرعية أو تغييرها أو التأثير على عملية إصدار الفتوى. وهو ما قد يؤدي 

5 Mohamad, T. A. H., and A. Trakic. Enforceability of Islamic Financial Contracts in Secular Ju-

risdictions: Malaysian Law as the Law of Reference and Malaysian Courts as the Forum for 

Settlement of Disputes. ISRA research paper no: 3, 2012.
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المسائل  رأيهم في  إبداء  الشرعية وعدم  اللجنة  الصمت من قبل أعضًاء  التزام  إلى 
المعروضة صراحة، وذلك حرصا على الأمن الوظيفي. 6

5.2. مهام ومسؤوليات الهيئات الشرعية المركزية:

الشرعية  الهيئات  أن  إلا  وأخرى،  دولة  بين  الاختلاف  أوجه  بعض  وجود  من  الرغم  على 
المركزية تشترك في النقاط الآتية:

إصدار الأحكام الشرعية للمعاملات المالية الإسلامية  •

متعلقة  مسألة  أي  بشأن  الدولة  في  المالية  للسلطات  الشرعية  المشورة  تقديم   •
بالتمويل الإسلامي

الإشراف والموافقة على كل ما تصدره السلطات في ما يتعلق بالتمويل الإسلامي   •
من لوائح تنظيمية ومبادئ توجيهية ومعايير

إعداد دليل الحوكمة الشرعية وتطبيقه  •

المؤسسات  داخل  الشرعية  اللجان  أعضًاء  عزل  أو  بتعيين  يتعلق  ما  في  الرأي  إبداء   •
المالية الإسلامية. 7

6.2. مهام اللجان الشرعية:

تقديم التوجيه والمشورة لإدارة المؤسسات المالية الإسلامية بشأن امتثال جميع   •
الهيئة  ولقرارات  الإسلامية  للشريعة  المقدمة  ومنتجاتها  وتطبيقاتها  أنشطتها 

الشرعية المركزية.

التصديق على مدى ملاءمة سياسات وإجراءات الامتثال الشرعي في المؤسسات   •
المالية الإسلامية.

6 Malik, M. S., A. Malik, and W. Mustafa. “Controversies that Make Islamic Banking Controver-

sial: An Analysis of Issues and Challenges.” American Journal of Social And Management 

Sciences 2, no. 1 (2011): 41-46; Lahsasna, A., and I. Saba. Shariah Governance in the Islamic 

Financial Institution: Issues and Challenges, 2014.

7 Hassan, R., N. I. Abdullah, A. Hassan, D. A. Triyanta, U. Ibrahim, M. F. Md, and A. Abd. A Compar-

ative Analysis of Shari’ah Governance in Islamic Banking Institutions across Jurisdictions. 

ISRA research paper no. 50, 2013.
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في  الإسلامية  المالية  المؤسسات  تستخدمها  التي  العقود  امتثال  من  التحقق   •
نشاطها التجاري. 

والمراجعة  والفحص  التدقيق  وحدات  به  تقوم  الذي  العمل  امتثال  مدى  تقييم   •
الشرعية في المؤسسات المالية الإسلامية عند الاقتضًاء.

المالية الإسلامية وطلب مشورة ورأي  المشورة للمؤسسات  الرأي وتقديم  إبداء    •
الهيئة الشرعية المركزية عند الحاجة.8

المؤسسات  داخل  الشرعية  واللجان  المركزية  الشرعية  الهيئة  أعضًاء  في  يشترط  كما 
المالية توفر بعض الخصائص التي تختلف من بلد إلى آخر.

7.2. الشروط التي يجب توفرها في أعضاء الهيئة الشرعية المركزية 
واللجان الشرعية داخل المؤسسات المالية الإسلامية:

أن يكون لديه دراية بأصول الفقه وفقه المعاملات.  •

امتلاك معرفة أو خبرة أو تجربة في مجال التمويل والاقتصاد والصيرفة والقانون.  •

التمتع بقيم أخلاقية إسلامية عالية.  •

ألا يكون مديراً لمؤسسة مالية إسلامية تعمل في نفس المجال أو حتى مساهما   •
بارزًا فيها أو عضًو مجلس إدارتها.

مبادئ  مع  تتعارض  أو  بسمعته  تضًر  أو  شرعًا  محرمة  أنشطة  في  التورط  عدم   •
التمويل الإسلامي.9 

بالإضافة إلى ذلك، تمنع تشريعات بعض البلدان أعضًاء الهيئة الشرعية المركزية وأعضًاء 
اللجان الشرعية من العمل في أكثر من لجنة شرعية لمؤسسة تعمل في نفس القطاع. 
لبنك  الشرعية  اللجنة  في  بالعمل  الشرعية  اللجنة  لأعضًاء  التشريعات  تسمح  قد  وبينما 
إسلامي واللجنة الشرعية لشركة تأمين إسلامي في آن واحد، فإنها قد لا تأذن بعملهم 

في أكثر من لجنة شرعية داخل البنوك الإسلامية. 10 

8 M. A. Laldin, “Overview of Shari’ah Governance in Malaysia and Globally.” International Sha-

riah Audit Conference and Workshop, 1-24 (2011).

9 Hassan, R., N. I. Abdullah, A. Hassan, D. A. Triyanta, U. Ibrahim, M. F. Md, and A. Abd. A Compar-

ative Analysis of Shari’ah Governance in Islamic Banking Institutions across Jurisdictions.

10 Hasan, A. “Optimal Sharia governance in Islamic finance.” Paper presented at the Financial 

Regulators Forum in Islamic Finance - Global Islamic Finance Forum (GIFF), Kuala Lumpur, 
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8.2. حدة الامتثال الشرعي: 

هي الوحدة التي تقوم بعملية تدقيق ومراجعة منتظمة لمدى امتثال تعاملات المؤسسة 
المالية الإسلامية وأنشطتها وعلاقاتها للأحكام الشرعية. وترفع وحدة الامتثال الشرعي 
تقارير منتظمة إلى مجلس الإدارة واللجنة الشرعية والإدارة العليا بشأن آخر التطورات، 
ومخاطره  الشرعي  الامتثال  مشاكل  من  وظيفتها  مجال  يدخل  ما  كل  في  وذلك 

والمتطلبات القانونية والتنظيمية في مجال التمويل الإسلامي. 11 

9.2. وحدة التدقيق الشرعي: 

في  الداخلية  الرقابة  يخص  ما  في  مستقل  تقييم  تقديم  في  الرئيسي  دورها  يتمثل 
المؤسسات المالية الإسلامية وأنظمة إدارة المخاطر فيها وجودة وفعالية سير عملية 
حوكمتها والامتثال الشرعي في تعاملاتها وعلاقاتها وأنشطتها. كما أنها مسؤولة أيضًا 
عن وضع منهجية وخطة دقيقة لتقييم ملف مخاطر الحوكمة الشرعية وإبلاغ مجلس 

الإدارة واللجنة الشرعية بنتائج التقييم. 12 

3. الحوكمة الشرعية في المؤسسات المالية 
التشاركية في تركيا:

الحوكمة  لنظام  القانونية  بالبنية  المتعلقة  التنظيمية  التشريعات  إصدار  يتم  تركيا  في 
التشاركية  البنوك  واتحاد   )BDDK( المصرفية  والرقابة  التنظيم  هيئة  قبل  من  الشرعية 
)TKBB(. أما الجهات المنظمة والمنفذة لنظام الحوكمة الشرعية فهي الهيئة الشرعية 
ووحدات  الشرعية،  واللجان  التشاركية،  البنوك  اتحاد  ضمن  إنشاؤها  تم  التي  المركزية 
الامتثال الشرعي، ووحدات التدقيق الشرعي. وفي بعض الأحيان يتم الاستفادة في هذا 
للمؤسسات  والمراجعة  المحاسبة  هيئة  مثل  الدولية  المؤسسات  معايير  من  المجال 

.)İFSB( ومجلس الخدمات المالية الإسلامية )AAOIFI( المالية الإسلامية

Malaysia, March; Hasan, Z. B. “Regulatory Framework of Shari‘ah Governance System in Ma-

laysia, GCC Countries and the UK.” Kyoto Bulletin of Islamic Area Studies 3, no. 2 (2010): 

82-115; Wilson, R. Islamic Banking and Finance in North Africa: Past Development and Future 

Potential, 2011. https://www.afdb.org.

11 Boğaz, R., “Sharia Compliance Function in Participation Banks and Problems Experienced in 

Practice: The Case of Turkiye”.  Master’s Degree, Istanbul, 2022.

12 Soysal. B., İslami Finans Kuruluşlarında Fıkhi Uygunluk Yönetimi. Yüksek Lisans Tezi, İstanbul, 

(2019).
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الرسم التوضيحي )2(: نظام الحوكمة الشرعية في تركيا

المصدر: من إعداد الباحث

1.3. الهيكل القانوني للحوكمة الشرعية في تركيا:

الحوكمة  أهمية  زيادة  إلى  عددها  وتضًاعف  الإسلامية  المالية  المؤسسات  نمو  أدى 
واقعها  مع  متوافق  شرعية  حوكمة  نظام  إنشاء  إلى  دولة  كل  دفع  مما  الشرعية، 
الاجتماعي والسياسي والاقتصادي المميز. فبينما تبنت بعض الدول نهجا مركزيا وتدخلت 
في السوق من خلال إصدار قوانين ولوائح الحوكمة الشرعية، فضًلت دول أخرى نهجا 
وفي  كبير.  بشكل  والمؤسسات  للسوق  الشرعية  الحوكمة  عملية  ترك  خلال  من  مرنا 
نهج  إلى  تتحول  أن  قبل  الثانية،  المجموعة  إلى  تنتمي  أنها  على  تركيا  صُنفت  السابق 
مركزي مع إنشاء الهيئة الشرعية المركزية بنص قانوني صادر سنة 2018. وقد تمسكت 
مجموعة من الدول مثل دول الخليج بالحد الأدني من سياسة التدخل في هذا المجال، 
حيث أنشأت الهيئة الشرعية المركزية بنص قانوني، لكن مع منحها سلطة محدودة، مع 
مثل  الدولية  المنظمات  وضعهتها  التي  الشرعية  الحوكمة  معايير  تطبيق  إلى  توجهها 
هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية )AAOIFI( ومجلس الخدمات 

 .)IFSB( المالية الإسلامية

نظام الحوكمة الشرعية في تركيا

أيوفي / أي اف سي بي البنوك التشاركية

اللجنة الشرعية

 وحدة الامتثال
الشرعي

 وحدة الرقابة
الشرعية

 هيئات التنظيم
والرقابة المصرفية

 هيئة التنظيم
والرقابة المصرفية

 اتحاد البنوك
التشاركية

 الهيئة الشرعية
المركزية
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وبالنظر إلى التشريعات القانونية الصادرة في مجال الحوكمة الشرعية، يمكن القول إن 
هناك أربعة أنواع للدول تستخدم هياكل مختلفة للحوكمة الشرعية من الناحية القانونية، 
على  وطبقتها  التقليدية  البنوك  عمل  آلية  لتنظيم  قانونية  لوائح  أصدرت  دول  الأول: 
البنوك الإسلامية، ولم تصدر قوانين خاصة بالحوكمة الشرعية، الثاني: دول أصدرت لوائح 
قانونية خاصة بالحوكمة الشرعية. وفي يومنا هذا بدأت الدول ذات الغالبية المسلمة بتبني 
هذه الهيكلية من خلال إصدرا التشريعات الضًرورية لذلك مثل إنشاء بنوك إسلامية. أما 
الثالث فهي الدول التي أصدرت بعض التشريعات القانونية ذات الصلة وأنشأت الهيئات 
المشرعية المركزية بصلاحيات محدودة مع عدم التدخل كثيرا في عمل قطاع التمويل 
الرابع فهي الدول التي تقوم مؤسساته المالية الإسلامية ولجانها  الإسلامي، أما النوع 

الشرعية بوضع سياسات حوكمتها الشرعية الخاصة بها. 13

الخاصة ضمن  المالية  بالمؤسسات  إدراج ما كان يسمى قبلها  تركيا تم لأول مرة  وفي 
عليها  أطلق  حيث   ،2005 سنة   5411 رقم  المصرفي  القانون  صدور  مع  البنوك  قانون 
القانون اسم البنوك التشاركية.14 وقد عملت هذه البنوك من خلال إنشاء لجانها الشرعية 
التسلسل  يلي  ما  وفي  الإسلامية.  للشريعة  وأنشطتها  منتجاتها  امتثال  تحقيق  على 

الزمني لنشأة وتطور الهيكل القانوني للحوكمة الشرعية في تركيا:

صدور قرار هيئة التنظيم والرقابة المصرفية )BDDK( رقم 7736 بتاريخ 22/02/2018   •
المتضًمن إنشاء الهيئة الشرعية المركزية ضمن بنية اتحاد البنوك التشاركية التركية 

وإلزام البنوك التشاركية بتطبيق قرارات هذه الهيئة.15

بتاريخ   253 رقم  القانونية  اللائحة  التشاركية  البنوك  اتحاد  إدارة  مجلس  إصدار   •
02/04/2018 بين من خلالها بالتفصيل بنية الهيئة الشرعية المركزية ومهامها وآلية 

ومبادئ عملها وما يترتب على عدم الالتزام بقراراتها.16

بتاريخ   2/260 رقم  الداخلي  التعميم  التشاركية  البنوك  اتحاد  إدارة  مجلس  إصدار   •
عمل  بآلية  المتعلقة  التفاصيل  كل  بمعيرة  التعميم  هذا  قام  وقد   ،27/06/2018

13 Ahmad, A. U. F., “Shari‘ah Parameters of Musharakah Mutanaqisah in Islamic Finance: The Ex-

perience of Australian Institutions Offering Islamic Financial Services”. International Journal 

of Islamic Finance 3/2 (2011): 7-40. 

14 Mevzuat, Bankacılık Kanunu 5411, Resmi Gazete Sayı: 25983, 1/11/2005

15 BDDK, “22.02.2018 Tarihli ve 7736 Sayılı Tebliği”, Erişim Tarihi: 01.06.2024.

16 TKBB, “Yönetim Kurulunun “02.04.2018 Tarihli ve 253 Sayılı kararı”, Erişim Tarihi: 01.06.2024.
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الهيئة الشرعية المركزية، كتحديد مكان اجتماعاتها وزمانها، وجدول أعمالها، وإعداد 
تقاريرها، وصياغة وحفظ قراراتها، وآلية طلبها المعلومات والوثائق وتأمينها.17

بتاريخ   30888 رقم  اللائحة   )BDDK( المصرفية  والرقابة  التنظيم  هيئة  إصدار   •
وقد  الربا،  من  الخالية  المصرفية  والمعايير  للمبادئ  بالامتثال  حول   14/09/2019
وأصول  واستقلالية  وصلاحيات  ومهام  عضًوية  وشروط  بنية  اللائحة  وضحت 
عمل جهات الحوكمة الشرعية التي تنشئها المؤسسات المالية التشاركية من لجان 

شرعية ووحدات امتثال ووحدات تدقيق شرعي.18

بتاريخ   31675 رقم  اللائحة   )BDDK( المصرفية  والرقابة  التنظيم  هيئة  إصدار   •
30/11/2021، وقد تضًمنت اللائحة الجديدة بعض التعديلات في ما يتعلق بالامتثال 

للمبادئ والمعايير المصرفية الخالية من الربا.19

حكومية،  مؤسسة  صفة  تحمل  مهنية  مؤسسة  التركية  التشاركية  البنوك  اتحاد  يعتبر 
للبنوك  العموميين  المديرين  من  إدارته  مجلس  ويتكون  قانوني،  بنص  إنشاؤه  تم  وقد 
إنشائها تحت مظلة  المركزية تم  الهيئة الشرعية  الرغم من أن  التركية. وعلى  التشاركية 
اتحاد البنوك التشاركية إلا أنه يمكن اعتبارها كيانا مستقلا وذا سلطة، وذلك لأن تحديد 
مع  تعيينهم،  مدة  نهاية  حتى  أعضًائها  إقالة  يمكن  ولا  قانوني،  بنص  تم  صلاحياتها 

امتلاكها صلاحية إصدار الأحكام الشرعية في المسائل المالية. 20

1.1.3. بنية الهيئة الشرعية المركزية في تركيا وشروط أعضًائها وآلية عملها:

 02/04/2018 253 بتاريخ  أصدر مجلس إدارة اتحاد البنوك التشاركية اللائحة القانونية رقم 
عملها  وآلية  ومهامها  المركزية  الشرعية  الهيئة  بنية  بالتفصيل  خلالها  من  بين  والتي 

ومبادئه وما يترتب على عدم الالتزام بقراراتها.

17 TKBB, “Yönetim Kurulunun “27.06.2018 Tarihli ve 260/2 Sayılı kararı”, Erişim Tarihi: 01.06.2024.

18 Resmi Gazete, “BDDK, Faizsiz Bankacılık İlk eve Standartlarına Uyuma İlişkin Tebliğ”, Sayı: 

30888, Tarih: 14.09.2019. 

19 Resmi Gazete, “BDDK, Faizsiz Bankacılık İlk eve Standartları Kapsamında Müşterilerin ve 

Kamuoyunun Bilgilendirilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ”, Sayı: 31675, Tarih: 

30.11.2021. 

20 Yılmaz, H. S., & Şencal, H. (2022). İslam Politik Ekonomisi Açısından Merkezi Fetva Kurullarının 

Yapısına Dair Bir Değerlendirme. Journal of Islamic Economics, 2(1), 92-105.
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وفي ما يلي توضيح للبنية التي تتكون منها الهيئة الشرعية المركزية وشروط أعضًائها، 
وذلك حسب ما ورد في المادة الرابعة من اللائحة:21

تتألف الهيئة الشرعية المركزية من سبعة أعضًاء، يعينهم مجلس إدارة اتحاد البنوك   •
والرقابة  التنظيم  هيئة  موافقة  تشترط  كما  سنوات.  أربع  لمدة  التركية  التشاركية 
المصرفية )BDDK( على تعيينهم. ويمكن إعادة تعيين الأعضًاء الذين تنتهي مدة 

عضًويتهم. 

لكي تتمكن الهيئة من أداء مهامها وواجباتها التي حددتها اللائحة بشكل منتظم يتم   •
انتخاب رئيس للهيئة من بين أعضًائها ونائب يحل محله عند غيابه.

في  الدكتوراه  شهادة  حملة  من  الأقل  على  الأعضًاء  من  أربعة  يكون  أن  يجب   •
العلوم الإسلامية، في ما يتم اختيار العضًو الخامس من بين أعضًاء المجلس الأعلى 
للشؤون الدينية الذين رشحتهم رئاسة الشؤون الدينية لهذا المنصب، ويشترط في 
العليا في  الدراسات  أو  البكالوريوس  أن يكون من حملة شهادة  السادس  العضًو 
الاقتصاد أو إدارة الأعمال أو المالية أو القانون أو ما يعادلها، وأن يكون لديه خبرة 
إدارية لا تقل عن سبع سنوات في مجال الأعمال المصرفية التشاركية، أما العضًو 
السابع فينبغي أن يكون من حملة شهادة الإجازة الجامعية على الأقل في الحقوق.

يقوم مجلس إدارة اتحاد البنوك التشاركية التركية بتوظيف عدد كاف من الأشخاص   •
مهامها،  أداء  في  المركزية  الشرعية  الهيئة  مساعدة  بغية  جزئي  أو  كامل  بدوام 
ويشكل هؤلاء الموظفون أمانة الهيئة، كما يمكن الاستفادة منهم في الخدمات 

الاستشارية عند الحاجة.

يجب أن يكون أعضًاء الهيئة غير محرومين من الحقوق العامة، وألا يكون قد صدر   •
بحقهم حكم بات بالسجن لمدة سنة أو أكثر، وأن يكونوا قد أدوا خدمتهم العسكرية.

لا يحق لأعضًاء الهيئة وموظفيها امتلاك حصة مؤثرة في البنوك التشاركية العضًو   •
في اتحاد البنوك التشاركية، ويمنعون من تولي مناصب أو تقديم خدمات مباشرة أو 

غير مباشرة لهذه البنوك. 

يتم تحديد الحقوق المالية والاجتماعية لأعضًاء الهيئة وموظفيها بشكل سنوي من   •
قبل مجلس إدارة الاتحاد. ويتم تغطية النفقات اللازمة لممارسة الهيئة أنشطتها 

من ميزانية الاتحاد السنوية. 

21 TKBB, “Yönetim Kurulunun “02.04.2018 Tarihli ve 253 Sayılı kararı”, Erişim Tarihi: 01.06.2024.
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عضًويتهم.  مدة  انتهاء  قبل  الأسباب  من  سبب  لأي  الهيئة  أعضًاء  إقالة  يمكن  لا   •
على  قدرتهم  عدم  يتبين  الذين  الأعضًاء  مهام  إنهاء  الإدارة  لمجلس  يجوز  لكن 
أو  التوظيف،  تتوافر فيهم شروط  الذين لا  أو  أو عجز شديد،  العمل بسبب مرض 
الذين فقدوا هذه الشروط، أو الذين يتخلفون عن حضًور ثلاثة اجتماعات خلال سنة 
واحدة دون عذر، أو الذين يصدر قرار بات بإدانتهم في جرائم ارتكبوها. ويعين مجلس 
للأحكام  وفقًا  واحد  شهر  خلال  المستقيل  أو  المقال  للعضًو  بديلا  عضًواً  الإدارة 

الواردة في هذه اللائحة.

وهي  اللائحة،  من  الخامسة  المادة  بينتها  فقد  المركزية  الشرعية  الهيئة  عمل  آلية  أما 
كالآتي: 22

)القانوني( للاجتماع  الشهر على الأقل، والحد الأدنى  الهيئة مرة واحدة في  تجتمع   •
هو وجود ستة أعضًاء، ولإصدار قرار يشترط قبوله من خمسة أعضًاء على الأقل، 
ويجب أن تدون القرارات مع مستنداتها، كما يلزم الأعضًاء المعترضون على القرار 

تقديم مستند اعتراضهم خلال خمسة عشر يومًا من تاريخ الاجتماع.

يمكن إضافة موضوع جديد إلى جدول أعمال الاجتماعات بناء على اقتراح عضًوين   •
على الأقل، كما يمكن لممثلي المؤسسات المعنية أو الخبراء في هذا المجال حضًور 
الاجتماعات حسب المواضيع الواردة في جدول أعمالها. أما القرارات فلا تتخذ إلا في 

الجلسات التي يحضًرها الأعضًاء فقط.

هذا  في  الهيئة  تصدره  ما  الإنترنت  على  التشاركية  البنوك  اتحاد  موقع  في  يُنشر   •
المجال من مبادئ ومعايير وقرارات، بالإضافة إلى ما يرى الاتحاد نشره مناسبا من 
إبداء  المركزية  الشرعية  للهيئة  يحق  ولا  الأخرى.  المركزية  الشرعية  الهيئات  قرارات 
البت  تم  التي  أو  قانوني  إجراء  موضع  تكون  التي  والتعاملات  المعاملات  في  الرأي 

فيها من قبل المحكمة.

يقوم مجلس إدارة اتحاد البنوك التشاركية بفرض عقوبات إدارية على المؤسسات   •
التي لا تلتزم بالقرارات الصادرة عن الهيئة.

كما حددت المادة السادسة من اللائحة مهام الهيئة الشرعية المركزية بالآتي: 23

22 TKBB, “Yönetim Kurulunun “02.04.2018 Tarihli ve 253 Sayılı kararı”, Erişim Tarihi: 01.06.2024.

23 TKBB, “Yönetim Kurulunun “02.04.2018 Tarihli ve 253 Sayılı kararı”, Erişim Tarihi: 01.06.2024.
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في  الدولية  الإسلامية  المالية  المؤسسات  تنشرها  التي  المعايير  من  الاستفادة   •
وضع المبادئ والمعايير التي يجب على البنوك التشاركية الالتزام.

اتخاذ قرارات عامة عندما تقتضًي الحاجة إلى إزالة الاختلافات التطبيقية بين البنوك   •
التشاركية.

تقييم مدى امتثال معاملات وتعاملات البنوك التشاركية لمبادئ ومعايير التمويل   •
الإسلامي وقرارات الهيئة. 

المهنية  والمنظمات  الحكومية  والمنظمات  للمؤسسات  الطلب  عند  الرأي  إبداء   •
التي تحمل صفة المؤسسات الحكومية والمنظمات الأخرى في ما يتعلق بأنشطة 
طلب  أعلاه  المذكورة  والمنظمات  للمؤسسات  يمكن  حيث  الربوي،  غير  التمويل 
الحصول على رأي الهيئة، من خلال تقديم طلب خطي إلى اتحاد البنوك التشاركية. 
المؤسسات  هذه  تطبيق  متابعة  الشرعية  هيئته  أو  الاتحاد  مهام  من  وليس 

والمنظمات للآراء الصادرة عن الهيئة في هذه المواضيع.

تتحمل مجالس إدارات البنوك التشاركية مسؤولية الالتزام بمبادئ ومعايير التمويل   •
والوثائق  المعلومات  وتقديم  لتطبيقها  اللازمة  التدابير  اتخاذ  وبالتالي  التشاركي، 
المطلوبة من قبل الهيئة الشرعية. وتقوم مجالس إدارات البنوك التشاركية بذلك 

من خلال الوحدات العاملة ضمن هيكلها الداخلي. 

بين  النزاعات  بشأن  التشاركية  البنوك  تتخذها  التي  القرارات  في  الطعن  يمكن   •
ضوء  في  النزاعات  هذه  بحل  الاتحاد  فيقوم  التشاركية،  البنوك  اتحاد  أمام  عملائها 
القرارات الصادرة عن الهيئة في هذا المجال، أو من خلال دراستها بشكل مشترك 

مع الهيئة.

تقوم الهيئة بالإفصاح في تقرير نشاطها السنوي عن جميع الأنشطة التي قامت   •
بها بموجب هذه اللائحة، وتقدمها إلى مجلس إدارة الاتحاد، الذي يقدمه بدوره إلى 
كل  من  فبراير  شهر  نهاية  حلول  قبل   )BDDK( المصرفية  والرقابة  التنظيم  هيئة 

عام، قبل أن يتم نشر هذا التقرير على الموقع الرسمي للاتحاد عبر الإنترنت. 

تلتزم الهيئة بأداء جميع المهام الموكلة إليها بموجب هذه اللائحة بنزاهة واستقلالية  •

وقد قامت الهيئة الشرعية المركزية بنشر ستة معايير شرعية إلى حدود شهر يونيو من 
سنة 2024، وهي معيار المرابحة، ومعيار الأسهم، ومعيار التورق، ومعيار الكفالة، ومعيار 
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المعايير  المشروع وتطهيره. وعملية تحضًير وإصدار هذه  الدخل غير  المضًاربة، ومعيار 
شاقة وطويلة، يمكن إيضًاحها بالشكل الآتي:

البنوك  لاتحاد  المركزية  الشرعية  الهيئة  معايير  إعداد  مراحل   :)3( التوضيحي  الرسم 
التشاركية التركية:

المصدر: من إعداد الباحث 

 14. مراجعة الاتحاد وهيئة التنظيم والمراقبة المصرفية للمعيار من
الناحية القانونية ثم نشره في موقع الهيئة الشرعية على الإنترنت

13. كتابة النسخة النهائية للمعيار بعد تقييم رأي الجمهور فيه

12. يتم تسليم المسودة للاتحاد خلال ثلاثين يوما بغية معرفة رأي الجمهور فيه

11. تقييم جميع الآراء المعروضة في ورشة العمل

10. تنظيم ورشة عمل حول مسودة المعيار بمشاركة خبراء في هذا المجال

9. تقييم الآراء المقدمة من قبل المؤسسات ذات الصلة وإجراء التعديلات اللازمة

8. عرض المسودة على اتحاد البنوك التشاركية لمعرفة رأي المؤسسات ذات الصلة حوله

7. دراسة الهيئة الشرعية المركزية لمسودة المعيار الأولى

6. تحضير المسودة الأولى للمعيار

5. تحديد محتوى المعيار

2. توظيف الهيئة الشرعية المركزية بتحضير المعيار

1. تحديد موضوع المعيار

4. عرض تقرير البحث الأولي على الهيئة الشرعية المركزية

3. البحث الأولي
(من الناحية الفقهية، النماذج المحلية والدولية، النماذج التطبيقية)
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وإلى غاية شهر مايو من سنة 2024 صدر عن الهيئة الشرعية المركزية 84 قرارا متعلقا 
بعمليات التمويل التي عادة ما تلجأ إليها مؤسسات التمويل التشاركي، وأحدثها القرارات 
المتعلقة بدفع فرق سعر صرف العملات الأجنبية للعملاء المحمية ودائعهم بالعملات 
الأجنبية، واستخدام الأفراد لكفالة الاستثمار، وفي ما يلي بيان لآلية إصدار هذه القرارات 

التي يشترك فيها أمانة الهيئة والخبراء وكتبة التقارير:

الرسم التوضيحي )4(: آلية إصدار قرارات عن الهيئة الشرعية المركزية التركية

  

المصدر: من إعداد الباحث

في تركيا جهتان رقابيتان في النظام المالي التشاركي التركي غير موجودتين في الأنظمة 
 ،)BDDK( المصرفية  والرقابة  التنظيم  هيئة  وهما  الأخرى،  البلدان  من  للعديد  المالية 
أو  المركزية  البنوك  لإشراف  العالم  في  البنوك  تخضًع  فبينما  التشاركية.  البنوك  واتحاد 
الوحدات التابعة لوزارة الخزانة، تخضًع البنوك في تركيا، سواء أكانت تشاركية أو لم تكن، 
لإشراف صارم من قبل هيئة التنظيم والرقابة المصرفية )BDDK( التي تتمتع بسلطات 
اتحاد  في  عضًو  تركيا  في  التشاركية  البنوك  جميع  أن  كما  للغاية.  واسعة  وصلاحيات 
البنوك التشاركية التركية. ونظرًا للهيكل المالي الفريد لتركيا تختلف مكانة هيئتها الشرعية 

5. نشر القرارات المصادق عليها من قبل مجلس إدارة الاتحاد في موقع الاتحاد على الإنترنت

3. تحويل التقرير الأولي الذي أعده خبراء الهيئة وكتبة تقاريرها إلى أعضائها

 2. مراجعة الطلبات من قبل الأمانة العامة للاتحاد، وتحويل الطلبات التي تدخل ضمن نطاق عمل
.الهيئة الشرعية المركزية إلى أمانتها

 1. تقديم المؤسسات استفساراتها خطياً إلى الأمانة العامة لاتحاد البنوك التشاركية. وتُعتبر المواضيع
 .التي تحددها هيئة التنظيم والمراقبة المصرفية ومجلس إدارة الاتحاد عاجلة ولها أولية في اتخاذ القرار

 4. تقوم أمانة الهيئة بتحويل القرارات المتخذة من قبل الهيئة إلى هيئة التنظيم والمراقبة المصرفية
   والأمانة العامة للاتحاد حتى يتم التأكد من مدى مراعاتها للتشريعات الصادرة في هذا الشأن
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المركزية في نظام الحوكمة الشرعية عن البلدان الأخرى. ففي حين أنه في جميع البلدان 
وزارة  أو  المركزي  للبنك  الشرعية  الهيئة  تتبع  القليلة،  الاستثناءات  بعض  مع  الأخرى، 
أعضًائها  انتخاب  التشاركية، ويتم  البنوك  اتحاد  تندرج تحت مظلة  تركيا  الخزانة، فإنها في 
المصرفية. ومن  التنظيم والرقابة  الاتحاد وموافقة هيئة  إدارة  بناءً على توصية مجلس 
أوجه اختلاف الهيئة الشرعية المركزية في تركيا عن غيرها في بقية البلدان هو عدم حصر 
سلطتها في اتخاذ القرارات المتعلقة بالمواضيع المالية، بل تتعداها إلى إصدار المعايير، 
حالها في ذلك حال المؤسسات الدولية المصدرة للمعايير كهيئة المحاسبة والمراجعة 

.)İFSB( ومجلس الخدمات المالية الإسلامية )للمؤسسات المالية الإسلامية )أيوفي

2.1.3. هيكلية اللجان الشرعية للبنوك التشاركية في تركيا وشروط أعضائها:

المصرفية  والرقابة  التنظيم  هيئة  عن  الصادرة   30888 رقم  التنظيمية  اللائحة  قامت 
بتاريخ 14/09/2019 والمتعلقة بالامتثال لمعايير ومبادئ الصيرفة غير الربوية بتوضيح كل 
التشاركية ووحدات الامتثال والتدقيق الشرعية فيها،  باللجان الشرعية للبنوك  ما يتعلق 
ومدة  وصلاحياتهم  أعضًائها  وشروط  عملها  وأصول  واستقلالها  هيكليتها  حيث  من 
توظيفهم. كما تم إجراء بعض التعديلات على هذه اللائحة بموجب اللائحة الجديدة رقم 

31675 الصادرة بتاريخ 30/11/2021.

وبالإمكان بيان بنية الحوكمة الشرعية داخل البنوك التشاركية التركية بالشكل الآتي:

الرسم التوضيحي )5(: بنية الحوكمة الشرعية داخل البنوك التشاركية التركية

مجلس إدارة البنك

اللجنة الشرعية لجنة التدقيق

وحدة الامتثال الشرعي وحدة التدقيق الشرعي
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وفي ما يلي هيكلية اللجان الشرعية حسب ما ورد في المادة الرابعة من اللائحة المتعلقة 
بالامتثال لمعايير ومبادئ الصيرفة غير الربوية:24

بنيتها  داخل  شرعية  لجنة  إنشاء  مسؤولية  بتحمل  ملزمة  التشاركية  البنوك    •
المؤسساتية والتي تتحمل مسؤولية تقديم تقاريرها إلى مجلس الإدارة. 

ثلثا  يكون  أن  ويجب  الأقل،  على  أعضًاء  ثلاثة  من  الشرعية  اللجنة  تتكون  أن  يجب   •
الأعضًاء من المقيمين داخل تركيا. 

التعيين على  ثم يعرض هذا  البنك،  إدارة  اللجنة من قبل مجلس  يتم تعيين أعضًاء   •
العمومية  الجمعية  تقوم  موافقتها  حالة  وفي  للبنك،  العمومية  الجمعية  موافقة 
ويعتبر  توظيفهم،  تم  الذين  بالأعضًاء  المصرفية  والرقابة  التنظيم  هيئة  بإخطار 
التنظيم والرقابة  إبداء هيئة  يوما دون  هؤلاء معينين في حال مرور خمسة عشر 

المصرفية رأيها بالرفض. 

المدة،  نهاية  تعيينهم في  إعادة  اللجنة ثلاث سنوات، ويمكن  أعضًاء  مدة عضًوية   •
كما يمكن إنهاء مهام أعضًاء اللجنة بموافقة ما لا يقل عن ثلثي أعضًاء مجلس إدارة 

البنك.

انتخاب  يتم  اللائحة بشكل منتظم  التي حددتها  أداء واجباتها  اللجنة من  لكي تتمكن   •
رئيس للهيئة من بين أعضًائها ونائب يحل محله عند غيابه.

اللجنة،  مظلة  تحت  للعمل  الشرعية  اللجنة  أمانة  بإنشاء  التشاركية  البنوك  تقوم   •
اللجنة  لأداء  يلزم  بما  للقيام  الموظفين  من  كاف  عدد  توظيف  خلال  من  وذلك 
دورها بفعالية. ويجب أن يمتلك موظفو الأمانة خبرة لا تقل عن ثلاث سنوات في 
الاقتصاد  في  التدريبية  الدورات  إحدى  من  شهادة  مع  الربوية  غير  الصيرفة  مجال 
الإسلامي، أو أن يكونوا حاصلين على درجة الماجستير أو الدكتوراه في التمويل غير 

الربوي.

اللجنة  الواجب توفرها في أعضًاء  الشروط  اللائحة على  الخامسة من  المادة  كما نصت 
الشرعية، وهي كالآتي:25

24 Resmi Gazete, “BDDK, Faizsiz Bankacılık İlk eve Standartlarına Uyuma İlişkin Tebliğ”, Sayı: 

30888, Tarih: 14.09.2019. 

25 Resmi Gazete, “BDDK, Faizsiz Bankacılık İlk eve Standartlarına Uyuma İlişkin Tebliğ”, Sayı: 

30888, Tarih: 14.09.2019. 
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يشترط أن يكون ما لا يقل عن ثلثي أعضًاء اللجنة الشرعية من الحاصلين على درجة   •
البكالوريوس في العلوم الإسلامية أو ما يعادلها، أو حاملين لشهادة في الدراسات 
العليا في مجال الصيرفة الإسلامية، مع خبرة لا تقل عن ثلاث سنوات في مجال 

التمويل غير الربوي. 

ونزاهة  كفاءة  من  مهمتهم  تقتضًيه  بما  الشرعية  اللجنة  أعضًاء  يتمتع  أن  يشترط   •
وسمعة طيبة. 

اللجان الشرعية لمصرفين كحد أقصى  اللجنة أن يحصلو على عضًوية  يحق لأعضًاء   •
في نفس الوقت. 

يشترط ألا يكون أعضًاء اللجنة الشرعية للبنك خلال السنة الأخيرة قد تولوا منصب   •
عضًو مجلس إدارة أو مدير أو موظف في هذا البنك أو في أحد الشركات التابعة له، 
أو امتلكوا حصة مؤثرة في البنك، أو أصبحوا مدراء أو أعضًاء مجلس إدارة مؤسسة 
تجارية دائنة للبنك بمبالغ كبيرة، أو لهم صلات قرابة وثيقة مع أعضًاء مجلس إدارة 
البنك أو مديره العام، وألا يحصلوا على منفعة زائدة على الأجرة والمزايا التي يحصلون 
أو  العام  المدير  أبنائهم منصب  أو  أزواجهم  اللجنة، وألا يتولى  عليها مقابل عضًوية 

نائبه في البنك.

أما مهام وصلاحيات اللجنة الشرعية فقد حددتها المادة السابعة من اللائحة بالآتي:26

اتخاذ قرارات خاصة بالبنك في ما يتعلق بمبادئ ومعايير العمل المصرفي الخالي من   •
الربا وآلية تطبيقها.

مراجعة لوائح البنك الداخلية في إطار الامتثال لمبادئ ومعايير التمويل غير الربوي.  •

دراسة واعتماد العقود القياسية وملاحقها المتعلقة بمنتجات البنك وخدماته من   •
حيث مراعاتها مبادئ ومعايير التمويل غير الربوي.

تقديم تقارير دورية إلى الهيئة الشرعية المركزية تتضًمن القرارات المتخذة.  •

له  التابعة  الشركات  أو  للبنك  تقدم  التي  والمؤسسات  للأشخاص  الرأي  إبداء   •
التي  المسائل  في  وذلك  أخرى،  خدمات  أو  تدقيق  خدمات  أو  قانونية  استشارات 

تتعلق بمبادئ ومعايير الصيرفة غير الربوية.
26 Resmi Gazete, “BDDK, Faizsiz Bankacılık İlk eve Standartlarına Uyuma İlişkin Tebliğ”, Sayı: 

30888, Tarih: 14.09.2019. 
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المرحلة،  خلال  بها  قامت  التي  الشرعية  اللجنة  أنشطة  حول  معلومات  تقديم   •
وتضًمين ذلك في التقرير السنوي للبنك، وتقييم مدى التزام أنشطة البنك بمبادئ 

ومعايير الصيرفة غير الربوية.

المعلومات  على  الشرعية  اللجنة  أعضًاء  حصول  لضًمان  اللازمة  التدابير  البنك  يتخذ   •
والوثائق التي يحتاجونها لأداء مهامهم.

المبادئ  أو  القانونية  التشريعات  مع  تتعارض  قرارات  اتخاذ  الشرعية  للجنة  يحق  لا   •
والمعايير التي وضعتها الهيئة الشرعية المركزية.

وهي  الشرعية،  اللجنة  عمل  وأصول  مبادئ  بينت  فقد  اللائحة  من  الثامنة  المادة  أما 
كالآتي:27 

تنعقد اللجنة الشرعية عند الاقتضًاء مرتين في الشهر على الأقل، وذلك بناء على   •
دعوة رئيس اللجنة، وبحضًور ما لا يقل عن ثلثي مجموع الأعضًاء، ويمكن أن تنعقد 
الآخر  والبعض  حضًوريا  البعض  باشتراك  حتى  أو  افتراضيا  أو  حضًوريا  الاجتماعات 

افتراضيًا.

جدول  إلى  بند  إضافة  ويمكن  الاجتماع،  ووقت  الأعمال  جدول  اللجنة  رئيس  يحدد   •
موظفي  أو  لمديري  ويمكن  الأقل،  على  عضًوين  اقتراح  على  بناء  الاجتماع  أعمال 
وذلك  اللجنة،  اجتماعات  حضًور  المجال  في  الخبراء  من  وغيرهم  المعنيين  البنك 

حسب بنود جدول الأعمال المطروحة في الاجتماع.

المعنية  والوحدات  الأشخاص  إلى  اللجنة  قرارات  وصول  لضًمان  يلزم  ما  اتخاذ  يتم   •
داخل البنك، وبالتالي أخذها بعين الاعتبار في أنشطة الرقابة الداخلية.

المسألة  في  الاختصاص  أهل  جمهور  عليه  أجمع  ما  بالاعتبار  الشرعية  اللجنة  وتأخذ 
عليها  الجمهور  من  إجماع  يوجد  لا  التي  المسائل  في  أما  فيها.  الرأي  إبداء  يُطلب  التي 
للجنة  يحق  كما  رأيها.  في  الأرجح  الرأي  واختيار  بناء  بشكل  المسألة  تناول  اللجنة  فتحاول 
عند الاقتضًاء إصدار قرارات وفتاوى مستوحاة من آراء المختصين في هذا المجال أو من 
معايير هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية )أيوفي( أو من قرارات 

اللجان الشرعية الأخرى.

27 Resmi Gazete, “BDDK, Faizsiz Bankacılık İlk eve Standartlarına Uyuma İlişkin Tebliğ”, Sayı: 

30888, Tarih: 14.09.2019. 
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مما سبق يتبين أن هناك تشابه كبير بين تركيبة وبنية اللجان الشرعية في تركيا وتركيبها 
وبنيتها في البلدان الأخرى.

3.1.3. استقلالية الهيئة الشرعية المركزية واللجان الشرعية في تركيا وشفافيتها 
وموثوقيتها وكفاءئها: 

مواءمة  لضًمان  حيوي  أمر  الشرعية  واللجان  المركزية  الشرعية  الهيئة  استقلالية  إن 
الشرعية  واللجان  الهيئة  واستقلال  المستثمرين.  ثقة  وكسب  الشرعية  الممارسات 
المجتمع.  بالنفع على  البنوك الإسلامية بما يعود  أداء  بالتركيز على تعظيم  يسمح لهما 
الأهمية.  حيث  من  المقدمة  في  تأتي  والميزانية  التعيين  حيث  من  واستقلاليتهما 
فتعيين أعضًائها وتحديد ميزانياتها بشكل مركزي، وليس من قبل المؤسسات، يمكِن 
أعضًاءها من العمل تحت ضغط أقل. كما أن السلطة المحدودة والوصول المحدود إلى 
المعلومات من العوامل التي تؤثر سلبًا على هذه الاستقلالية. أضف إلى ذلك أن عمل 
عدم  ظل  في  الأعضًاء  يتخذها  التي  القرارات  من  يجعل  قد  محدودة  بسلطة  أعضًائها 
اليقين الوظيفي والمالي لا تكون سليمة تمامًا. وهو ما سيؤدي إلى تقويض الثقة في 

قطاع التمويل الإسلامي على المدى الطويل. 28

وفي تركيا يتم تعيين أعضًاء الهيئة الشرعية المركزية بناء على توصية من مجلس إدارة 
اتحاد البنوك التشاركية التركية وموافقة هيئة التنظيم والرقابة المصرفية، ولا يمكن إقالة 
القول  لذا يمكن  انتهاء فترة عملهم لأي سبب من الأسباب.  الهيئة قبل  أعضًاء هذه 
بأن أعضًاء الهيئة الشرعية المركزية في تركيا مستقلون من حيث التعيين. ولكن بما أن 
المزايا المالية والاجتماعية التي يتمتع بها أعضًاء الهيئة الشرعية المركزية وموظفوها يتم 
تحديدها من قبل مجلس إداة اتحاد البنوك التشاركية )TKBB(، وبما أن تغطية النفقات 
فإن  للاتحاد،  السنوية  الميزانية  من  تتم  مهامها  المركزية  الشرعية  الهيئة  لأداء  اللازمة 

القول باستقلال الهيئة من حيث الميزانية غير ممكن.

من  الدول،  معظم  حال  هو  كما  تعيينهم،  فيتم  تركيا  في  الشرعية  اللجان  أعضًاء  أما 
التي سيتمتع بها هؤلاء  المزايا  بتحديد جميع  الذي يقوم كذلك  البنك  إدارة  قبل مجلس 
الأعضًاء. ويمكن لمجلس إدارة البنك إنهاء مهام هؤلاء الأعضًاء بموافقة ما لا يقل عن 
ثلثي أعضًائه. وهذا يدل بوضوح على أن اللجان الشرعية للبنوك التشاركية في تركيا ليست 

مستقلة سواء من حيث التعيين أو الميزانية.

28 Ahmad, M. R., & Al-Aidaros, A. H., “The Need of Independent Shariah Members in Islamic Co-

operative Banks: An Empirical Study of Professional Accountants in Malaysia”, International 

Review of Management and Business Research 4/1 (2015):110-120.
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مؤسسة  من  أكثر  في  يعملون  الشرعية  اللجان  أعضًاء  كون  يؤدي  قد  أخرى  جهة  من 
قد  كما  المؤسسات،  بين  المصالح  وتضًارب  السرية  بمبدء  الإخلال  إلى  إسلامية  مالية 
يواجه الأعضًاء العاملون في أكثر من مؤسسة صعوبة في الحصول على الوقت الكافي 
للتحضًير للاجتماعات. وعلاوة على ذلك فإن هيمنة نفس الأفراد على عضًوية اللجان يحد 
من ظهور اجتهادات فقهية مختلفة، وهو أمر سلبي بالنسبة لتطور التمويل الإسلامي. 
أضف إلى ذلك أن حقيقة عمل الأعضًاء في لجان العديد من المؤسسات المختلفة قد 
يقلل من الثقة في هذه اللجان، لأنه قد يخلق تصورا بأنهم يقومون بهذا العمل لتحقيق 

دخل مادي. 29 

وفي تركيا يحق لأعضًاء اللجان الشرعية أن يعمل في نفس الوقت في بنكين تشاركين، 
الاستثمارية  المحافظ  إدارة  شركات  من  محدود  لا  وعدد  تشاركي،  تأمين  وشركتي 
هو  سلبية  نقاط  من  آنفًا  ذكره  تم  ما  وبالتالي  الأخرى.  الإسلامية  المالية  والمؤسسات 
عمل  قصر  يتم  أن  الصواب  من  وبالتالي  تركيا.  في  الشرعية  اللجان  في  كذلك  موجود 
الأعضًاء على لجنة شرعية واحدة فقط، بغض النظر عمّا إن كانت داخل بنك تشاركي أو 

شركة تأمين تشاركي أو مؤسسة مالية إسلامية أخرى.

المركزية  الشرعية  الهيئة  أعضًاء  يمتكلها  التي  والخبرات  المؤهلات  بالكفاءة  يقصد 
واللجان الشرعية، والذين يتحملون مسؤولية إصدار الأحكام الشرعية في مسائل المالية 
التشاركي،  التمويل  أنشطة  في  الفاعلة  الجهات  أهم  هم  الأعضًاء  فهؤلاء  التشاركية. 
ومنتجاتها  التشاركية  المالية  المؤسسات  تعاملات  جميع  توافق  مدى  يقررون  لأنهم 
للقيام  اللازمة  بالكفاءة  يتمتعوا  أن  يجب  وبالتالي  الإسلامية،  الشريعة  مع  وخدماتها 
بهذا الدور. ولا تقتصر هذه الكفاءة على المعرفة الشرعية والمالية فحسب، بل يجب أن 
تشمل كذلك الكفاءة الأخلاقية والاعتبارية. وبالنظر إلى الشروط المطلوبة في أعضًاء 
الهيئة الشرعية المركزية واللجان الشرعية في تركيا يمكن القول بأنهم يتمتعون بالكفاءة 
الفقهية. ومع ذلك فإن هيمنة فقهاء الشريعة الإسلامية الذين يفتقر الكثير منهم إلى 
الخبرة الكافية في الاقتصاد التقليدي والاقتصاد الإسلامي على الهيئة الشرعية المركزية 

واللجان الشرعية للبنوك التشاركية في تركيا يزيد من مخاطر الامتثال الشرعي. 

ومن مقتضًيات الشفافية إعطاء الجمهور فرصة الاطلاع على معلومات أعضًاء الهيئة 
وكحال  مستنداتها.  مع  يتخذونها  التي  والقرارات  الشرعية  واللجان  المركزية  الشرعية 
العديد من الهيئات الشرعية الأخرى في العالم تطلع الهيئة الشرعية المركزية في تركيا 

29 Soysal. B., (2019). İslami Finans Kuruluşlarında Fıkhi Uygunluk Yönetimi. Yüksek Lisans Tezi, 

İstanbul.
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وذلك  أعضًائها،  من  المعترضين  رأي  وتوضيح  بمستنداتها  مرفقة  قراراتها  الجمهور 
الشرعية  للجان  بالنسبة  أما  الإنترنت.  للهيئة عبر  الرسمي  الموقع  من خلال نشرها على 
داخل البنوك التشاركية في تركيا فليس من الممكن القول بأنها تتمتع بنفس القدر من 

الشفافية.

 4.1.3. الامتثال والتدقيق الشرعي في البنوك التشاركية في تركيا:

بالإضافة إلى اللجنة الشرعية ينبغي على البنوك التشاركية إنشاء وحدات للامتثال الشرعي 
والتدقيق الشرعي داخل بنيتها المؤسسية. ومهام هذه الوحدات هو التأكد من امتثال 
أنشطة البنك لمبادئ ومعايير الصيرفة غير الربوية وطمأنة إدارة البنوك والأطراف ذات 

الصلة بفعالية هذا الامتثال. 30

1.4.1.3. وحدات الامتثال الشرعي:

وضحت المادة التاسعة من البيان آلية عمل وحدة الامتثال الشرعي بالآتي:31

مراقبة امتثال جميع الأنشطة التي يقوم بها البنك أو يخطط للقيام بها والمنتجات   •
الجديدة التي سيستخدمها للمعايير الشرعية وقرارات اللجنة الشرعية للبنك. 

مراقبة كل من الخدمات التي يقدمها البنك، والاستثمارات التي يقوم بها، والعقود   •
والأطراف  الخدمات  ومقدمي  عملائه  مع  يجريها  التي  والتعاملات  يبرمها،  التي 
وتقاريره  المالية،  وقوائمه  الداخلية،  ولوائحه  ينتهجها،  التي  والسياسات  الثالثة، 
السنوية، وإفصاحاته العامة، والدعايات والإعلانات التي يقوم بها، وتقاريره الداخلية 
الأساسي  والنظام  المخولة،  الأطراف  تتخذها  التي  والقرارات  المالية،  وغير  المالية 
للبنك، وعلاقاته مع المساهمين والموظفين، وذلك كله لضًمان الامتثال لمبادئ 

ومعايير الصيرفة غير الربوية وقرارات اللجنة الشرعية.

إعلام مجلس الإدارة والأفراد والوحدات ذات الصلة في أقرب فرصة ممكنة بمبادئ   •
ومعايير الصيرفة غير الربوية وقرارات اللجنة الشرعية وآثارهما المحتملة.

تقديم تقرير عن أنشطتها إلى لجنة التدقيق مرة كل ثلاثة أشهر على الأقل.  •

30 Boğaz, R. Katılım Bankalarında Şer’i Uyum Fonksiyonu ve Uygulamada Yaşanan Problemler: 

Türkiye Örneği. Yüksek Lisans, İstanbul, 2022.

31 Resmi Gazete, “BDDK, Faizsiz Bankacılık İlk eve Standartlarına Uyuma İlişkin Tebliğ”, Sayı: 

30888, Tarih: 14.09.2019. 
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الحصول على رأي اللجنة الشرعية في سياسات وإجراءات البنك التي تنظم أنشطة   •
الإدارة  مجلس  على  عرضها  ثم  الربوية،  غير  الصيرفة  ومعايير  لمبادئ  الامتثال 

للحصول على موافقته.

التشاركي  البنك  خدمات  جميع  امتثال  مدى  بمراجعة  الامتثال  وحدة  تقوم  وباختصار، 
الصيرفة  ومعايير  لمبادئ  الأخرى  والمؤسسات  الأفراد  مع  وعلاقاته  ووثائقه  وعقوده 
إلى  خلل  أو  تقصير  أي  عن  تقاريرها  وترفع  والمضًمون،  الشكل  حيث  من  الربوية  غير 

الوحدات المختصة. كما يمكن لها أن تقترح حلولا لتحسين سير عملية الامتثال هذه.

2.4.1.3. وحدة التدقيق الشرعي:

بينت المادة العاشرة من اللائحة الأحكام المتعلقة بمهام وحدة التدقيق الشرعي، وفي 
ما يلي بيان ذلك: 32

بأن  الصلة  ذات  والأطراف  فيه  والمساهمين  العليا  البنك  لإدارة  ضمانات  توفير   •
اللجنة  وقرارات  الربوية  غير  الصيرفة  ومعايير  لمبادئ  وفقا  تسير  البنك  أنشطة 

الشرعية وبأن عملية الامتثال تتم بفعالية وكفاءة.

مدى  وتدقيق  الربوية،  غير  بالصيرفة  الالتزام  أنشطة  وفعالية  كفاية  مدى  تقييم   •
وقرارات  الربوية  غير  الصيرفة  ومعايير  مبادئ  مع  وتعاملاته  البنك  أنشطة  توافق 

اللجنة الشرعية.

إمداد لجنة التدقيق بتقرير واحد على الأقل كل ثلاثة أشهر يتعلق بأنشطة التدقيق   •
مجلس  إلى  فيه  برأيها  مصحوبا  التقرير  هذا  التدقيق  لجنة  تقوم  أن  على  الشرعي. 

الإدارة في غضًون عشرة أيام عمل.

عقد ما لا يقل عن اجتماعين في السنة مع اللجنة الشرعية للبنك، وذلك لمناقشة   •
التقارير التي يتم إعدادها حول أنشطة الالتزام والتدقيق الشرعي ودراسة الإجراءات 

المتخذة بناء على نتائج هذه التقارير.

وبينما  التشاركية.  البنوك  في  الشرعي  التدقيق  أنشطة  ممارسة  على  الإشراف   •
تعمل وحدة الامتثال على تحقيق امتثال النظام للقواعد الشرعية، تتولى وحدة التدقيق 
التدقيق  في  وظيفتها  جانب  إلى  وذلك  الامتثال،  هذا  ستدقق  التي  الآلية  إنشاء  مهمة 

32 Resmi Gazete, “BDDK, Faizsiz Bankacılık İlk eve Standartlarına Uyuma İlişkin Tebliğ”, Sayı: 

30888, Tarih: 14.09.2019. 
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ويخالف  يتناقض  ما  لتصحيح  اللازمة  والتوصيات  الاقتراحات  بتقديم  تقوم  كما  الشرعي. 
مبادئ ومعايير الصيرفة غير الربوية. 

ويشترط في العاملين في وحدات الامتثال والتدقيق الشرعي امتلاك خبرة لا تقل عن 
ثلاث سنوات في قطاع البنوك التشاركية مع شهادة دورة تدريبية في مجال التمويل 
والتمويل  الاقتصاد  في  الدكتوراه  أو  الماجستير  درجة  على  الحصول  أو  الإسلامي، 

الإسلامي.

4. مقارنة الحوكمة الشرعية في بعض الدول الإسلامية:
مختلفة  نماذج  الإسلامي  التمويل  مجال  في  الرائدة  الدول  اعتمدت  سابقا  ذكر  كما 
وقد  والاقتصادية،  والاجتماعية  السياسية  اختلافاتها  بسبب  وذلك  الشرعية،  للحوكمة 
يتغير النموذج المطبق في بلد ما بمرور الوقت. وفيا يلي نبذة عن نماذج الحوكمة الشرعية 

المطبقة في بعض الدول الإسلامية.

الإمارات العربية المتحدة: عضًو في مجلس الخدمات المالية الإسلامية )İFSB(، وتطبق 
البنك  ولدى  )أيوفي(،  الإسلامية  المالية  للمؤسسات  والمراجعة  المحاسبة  هيئة  معايير 
بها  خاصة  شرعية  لجنة  إسلامية  مالية  مؤسسة  ولكل  مركزية،  شرعية  هيئة  المركزي 
تتألف من ثلاثة أعضًاء على الأقل يعينهم مجلس الإدارة في البنك لمدة ثلاث سنوات، 

ويمكن إعادة تعيين هؤلاء الأعضًاء في نهاية المدة.

إندونيسيا: وهي عضًو كذلك في مجلس الخدمات المالية الإسلامية )İFSB(، وتستخدم 
معايير هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية )أيوفي( كدليل إرشادي، 
وهيئتها الشرعية المركزية هي منظمة مجتمع مدني تعمل تحت مظلة مجلس العلماء 
الإندونيسيين، ويحق لأعضًائها العمل في اللجان الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية. 
أما اللجان الشرعية فتتكون من عضًوين على الأقل، ويمكن لأعضًائها العمل في خمس 
مجلس  موافقة  ثم  للبنك  العمومية  الجمعية  بترشيح  تعيينهم  ويتم  الأكثر.  على  لجان 

العلماء الإندونيسيين.

معايير  وتطبق   ،)İFSB( الإسلامية  المالية  الخدمات  مجلس  في  كذلك  عضًو  باكستان: 
هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية )أيوفي(، ويحق لأعضًاء الهيئة 
الشرعية المركزية فيها العمل في اللجان الشرعية، ويتم تنسيق الحوكمة الشرعية فيها 
من قبل البنك المركزي، أما اللجان الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية فتتكون من 



البحث السابع
 الحوكمة الشرعية في 
الصيرفة التشاركية التركية

207

ثلاثة أعضًاء يتم انتخابهم لمدة ثلاث سنوات، ويحق لأعضًاء هذه اللجان العمل في ثلاث 
مؤسسات كحد أقصى. 

معايير  وتطبق   .)İFSB( الإسلامية  المالية  الخدمات  مجلس  في  كذلك  عضًو  البحرين: 
هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية )أيوفي(. ولدى البنك المركزي 
تتألف  هيئة شرعية مركزية. ولكل كل مؤسسة مالية إسلامية لجنة شرعية خاصة بها 

من ثلاثة أعضًاء على الأقل تعينهم الجمعية العمومية للبنك.

بنغلاديش: وهي عضًو كذلك في مجلس الخدمات المالية الإسلامية )İFSB(. وتطبق 
معايير هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية )أيوفي( بشكل اختياري، 
مالية  مؤسسة  ولكل  المركزية.  الشرعية  الهيئة  المركزي  بنكها  مظلة  تحت  وتعمل 
في  العمل  المركزية  الشرعية  الهيئة  لأعضًاء  ويمكن  بها،  خاصة  شرعية  لجنة  إسلامية 

اللجان الشرعية.

هيئة  معايير  وتطبق   .)İFSB( الإسلامية  المالية  الخدمات  مجلس  في  عضًو  عمان: 
المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية )أيوفي(. ولدى البنك المركزي هيئة 
من  تتألف  بها  خاصة  شرعية  لجنة  إسلامية  مالية  مؤسسة  كل  ولكل  مركزية.  شرعية 
ثلاثة أعضًاء على الأقل يتم تعيينهم لفترتين كحد أقصى. ويحق لهؤلاء الأعضًاء العمل 

في أربع مؤسسات مختلفة غير متنافسة.

هيئة  معايير  وتطبق   .)İFSB( الإسلامية  المالية  الخدمات  مجلس  في  عضًو  قطر: 
المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية )أيوفي(. ولدى البنك المركزي هيئة 
تتألف من ثلاثة  شرعية مركزية. ولكل مؤسسة مالية إسلامية لجنة شرعية خاصة بها 
أعضًاء على الأقل يتم تعيينهم لمدة ثلاث سنوات من قبل الجمعية العمومية للبنك بناء 

على ترشيح مجلس إدارته، ويمكن إعادة تعيين هؤلاء الأعضًاء في نهاية المدة.

بتطبيق  )İFSB(. وتوصي  المالية الإسلامية  الخدمات  الكويت: عضًو كذلك في مجلس 
البنك  ولدى  )أيوفي(.  الإسلامية  المالية  للمؤسسات  والمراجعة  المحاسبة  هيئة  معايير 
بها  خاصة  شرعية  لجنة  إسلامية  مالية  مؤسسة  ولكل  مركزية.  شرعية  هيئة  المركزي 
لهؤلاء  ويحق  للبنك،  العمومية  الجمعية  تعينهم  الأقل  على  أعضًاء  ثلاثة  من  تتألف 

الأعضًاء العمل في ثلاث مؤسسات كحد أقصى.

)İFSB(. فيها هيئة شرعية  المالية الإسلامية  الخدمات  ماليزيا: وهي عضًو في مجلس 
لجنة شرعية خاصة  المركزي. ولكل مؤسسة مالية إسلامية  البنك  مركزية تحت مظلة 
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المالية الإسلامية. ولا يحق  المركزية هي أعلى سلطة في قطاع  بها. والهيئة الشرعية 
اللجان  أما  الشرعية.  اللجان  في  العمل  أشخاص  خمسة  من  يتألفون  الذين  لأعضًائها 
يتم  الأقل،  على  أشخاص  ثلاثة  من  فتتكون  الإسلامية  المالية  للمؤسسات  الشرعية 
والهيئة  المركزي  البنك  من  كل  وموافقة  البنك  إدارة  مجلس  اقتراح  على  بناء  تعيينهم 
الشرعية المركزية. ولا يحق لأعضًاء اللجان الشرعية العمل في أكثر من مؤسسة تعمل 

في نفس القطاع. ويتم اختيار غالبيتهم من المختصين في مجال الشريعة الإسلامية.

 .)İFSB( الإسلامية  المالية  الخدمات  مجلس  في  عضًو  السعودية:  العربية  المملكة 
ولاتطبق معايير هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية )أيوفي(. ولا 
يوجد تنظيم قانوني خاص بالصيرفة الإسلامية. وتضًع كل مؤسسة نظامها الخاص بها، 

وذلك لأن هيكل الدولة القائم على الشريعة الإسلامية.

الخاتمة:
وقواعد  النبوية  والأحاديث  الكريم  القرآن  إلى  الإسلامي  التمويل  وقواعد  أسس  تستند 
وأنشطتها  تعاملاتها  جميع  تكون  أن  يجب  وبالتالي  الأخرى.  الإسلامية  الشريعة 
الإسلامية.  الشريعة  مع  متوافقة  السوق  في  المساهمين  مع  وعلاقاتها  وحوكمتها 
وتتميز المؤسسات المالية الإسلامية عن التقليدية بمفهوم خاص، يطلق عليه مصطلح 
التمويل الإسلامي، سواء  النمو السريع لمنتجات وخدمات  الحوكمة الشرعية. وقد أدى 
المستوى  على  كبيرة  اختلافات  إلى  المنتجات،  مستوى  على  أو  الجغرافي  المستوى  على 
في  الثقة  على  سلبا  ذلك  أثر  وقد  المؤسسات.  مستوى  على  وحتى  والمحلي  الدولي 
القطاع.  وبالتالي أصبح مفهوم  التمويل الإسلامي وشكل خطرا على تطور  منظومة 
الحوكمة الشرعية عنصرا حاسما في مستقبل القطاع. وهو مفهوم يستلزم وضع معايير 
الإقليمية  الاختلافات  تقليل  بهدف  والمضًمون،  الشكل  حيث  من  الفقه  مبادئ  تراعي 

والخاصة بمنتجات التمويل الإسلامي.

من  أنه  إلا  آخر،  إلى  بلد  من  تختلف  الشرعية  الحوكمة  ممارسات  أن  من  الرغم  وعلى 
إصدار  على  القائم  المركزي  للنظام  التدريجي  بالاعتماد  بدأت  البلدان  جل  أن  الملاحظ 
يتم  المركزي  النموذج  المالية الإسلامية. ففي  للمؤسسات  تشريعات وقوانين موحدة 
منح صلاحيات إصدار الفتاوى والأحكام الشرعية إلى الهيئة الشرعية المركزية التي تعتبر 
المركزي  النموذج  أن  حقيقة  إلى  ذلك  ويرجع  المجال.  هذا  في  والوحيدة  العليا  السلطة 
يقتضًي إصدار معايير الحوكمة الشرعية، ويوفر الثقة في النظام على الصعيدين الدولي 
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والمحلي. أما في تركيا فمع صدور اللائحة التنظيمية المتعلقة بتشكيل الهيئة الشرعية 
المركزية وتحديد مهامها وأصول عملها ومبادئها في عام 2018 قرر مجلس إدارة الاتحاد 
القرار  مع  يتماشى  بما  الاتحاد  بنية  ضمن  مركزية  شرعية  هيئة  إنشاء  التركية  التشاركية 
المذكور، وألزم البنوك التشاركية بتطبيق قرارات هذه الهيئة، وبالتالي تم التحول في تركيا 

من النموذج اللامركزي إلى النموذج المركزي من الحوكمة الشرعية.

وعلى النقيض من نظرائها في الدول الأخرى تم تأسيس الهيئة الشرعية المركزية في 
يتم  ما  فعادة  العالمي  الصعيد  على  أما  التركية.  التشاركية  البنوك  اتحاد  بنية  داخل  تركيا 
إنشاء الهيئة الشرعية المركزية داخل بنية البنوك المركزية. وفي حين أن الهيئة الشرعية 
لاتحاد البنوك التشاركية في تركيا مستقلة من حيث التوظيف، إلا أنه يمكن القول أنها 
تعتمد على اتحاد البنوك التشاركية التركية من حيث الميزانية، وهي ممارسة تقيض من 

استقلالية هذه الهيئة. 

للبنوك  الشرعية  اللجان  أعضًاء  تعيين  يتم  الدول  من  العديد  في  الواقع  غرار  وعلى 
العمومية.  جمعيته  وموافقة  البنك  إدارة  مجلس  اقتراح  على  بناء  تركيا  في  التشاركية 
ويمكن إقالة أعضًاء اللجان الشرعية بموافقة ثلثي أعضًاء مجلس إدارة البنك، ويتم تحديد 
يمكن  لا  ولذلك  البنك،  إدارة  مجلس  قبل  من  اللجان  لأعضًاء  الشخصية  الحقوق  جميع 
القول بأن اللجان الاستشارية في تركيا مستقلة من حيث التعيين والميزانية، وهو عامل 

يقلل من الثقة في قرارات اللجنة وينبغي تصحيحه.
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أ.د. مراد شيمشك
يشغل البروفيسور مراد شيمشك منصب رئيس قسم التأمين الإسلامي في معهد الاقتصاد 
الإسلامي،  الفقه  على  الأساسي  الأكاديمي  تركيزه  ينصب  مرمرة.  بجامعة  الإسلامي  والتمويل 
وله أبحاث عديدة في مجالات الفقه وأصول الفقه وتاريخ التشريع. تمتد مساعيه العلمية لتشمل 
والعلمية.  الأكاديمية  المقالات  من  العديد  ألّف  حيث  الإسلامي،  والتأمين  والتمويل  الاقتصاد 
بالإضافة إلى ذلك، أجرى دراسات مهمة في مجال الغذاء الحلال واقتصاد السياحة الإسلامية. 
وقد شغل البروفيسور شيمشك طوال حياته المهنية العديد من المناصب الأكاديمية والإدارية 

في العديد من الجامعات.

د. حسن مرال
التأمين الإسلامي في معهد  التدريس في قسم  لأستاذ المساعد حسن مرال هو عضًو هيئة 
اكتسب  الأكاديمي  العمل  إلى  انتقاله  وقبل  مرمرة.  جامعة  في  الإسلامي  والتمويل  الاقتصاد 
اهتماماته  التأمين. وتشمل  للمنتجات في قطاع  الخبرة كمدير  أكثر من عشر سنوات من  مرال 
في  مقالات  عدة  نشر  وقد  للمستهلكين.  المالي  والسلوك  الفردي  والتقاعد  التأمين  البحثية 

مجلات مفهرسة دوليًا، كما ألف كتابين في هذا المجال.
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المقدمة: 
يعتبر التأمين الإسلامي من أهم مكونات منظومة التمويل الإسلامي، فهو عبارى عن 
نظام لإدارة المخاطر يلتزم بمبادئ الشريعة الإسلامية. ويختلف هذا النموذج المعروف 
الأساسية  مبادئه  خلال  من  التقليدي  التأمين  عن  تركيا  في  التشاركي«  »التأمين  باسم 
تركيا  أحرزت  بالربا. وقد  التعامل  المخاطر وعدم  المتبادل وتقاسم  التعاون  المتمثلة في 
مؤخرًا تقدماً كبيرًا في مجال التأمين التشاركي، وبرزت كسوق رائدة في التأمين الإسلامي

التأمين  2020 تطورات كبيرة في مجال  التي أعقبت سنة  فقد شهدت تركيا في الفترة 
القانوني ودخول شركات تأمين وإعادة تأمين جديدة في  التشاركي، بسبب تعزيز إطاره 
هذا المجال، وبسبب موقف صناع القرار الداعم، وهذا ما نراه جليا في وثيقة استراتيجية 
التمويل التشاركي، وهي مبادرة مهمة في التمويل التشاركي أعدها مكتب التمويل التابع 
لرئاسة الجمهورية التركية، وقد كان مما ورد فيها إبراز أهمية التأمين التشاركي، وهذا ما 
يستدعي فهم مبادئ التنفيذ وديناميكيات القطاع وإمكانات تطوير التأمين التشاركي في 

تركيا.

تركيا وأصول عمله  التشاركي في  للتأمين  النظرية  البحث تحليل الأسس  سيتم في هذا 
وصيغته المطبقة، بالإضافة إلى تحليل المشهد الهيكلي للقطاع وفرص نموه. والهدف 
وتسليط  التركي  التشاركي  التأمين  لنموذج  تفصيلي  بفهم  القراء  تزويد  هو  ذلك  من 

التأمين التشاركي في تركيا
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الضًوء على الفروق بينه وبين التأمين التقليدي. كما تهدف هذه الدراسة إلى سد الفجوة 
المعرفية في هذا المجال من خلال استكشاف الأبعاد النظرية والعملية للتأمين التشاركي 

في تركيا. وبالتالي فهي بمثابة مصدر قيم للممارسين والباحثين على حد سواء.

وهيكل  النظرية  الأسس  الأول  القسم  يشرح  رئيسيين.  قسمين  إلى  الدراسة  تنقسم 
فيما  المطبقة.  التأمين  صيغة  حول  تفاصيل  مع  التشاركي  للتأمين  الشرعية  الحوكمة 
تطوره،  ومسار  التركي،  التشاركي  التأمين  لقطاع  العام  المشهد  الثاني  القسم  سيغطي 
سيتم  ذلك  إلى  بالإضافة  القطاع.  تحكم  التي  القانونية  واللوائح  الفردي،  التقاعد  ونظام 
إجراء مقارنة التأمين التشاركي بالتأمين التقليدي لتسليط الضًوء على الاختلافات الرئيسية 

بين النموذجين.

1. التأمين التشاركي في تركيا:
1.1. المقدمة: الخلفية النظرية:

الأضرار  تلافي  على  معينة  لأخطار  يتعرضون  أشخاص  »اتفاق  هو  الإسلامي  التأمين 
التعاون  تأمين يقوم على  التشاركي فهو نظام  التأمين  أما  الناشئة على هذه الأخطار«،1 
المشتركين على أساس مبادئ  بين  المخاطر بشكل جماعي  تقاسم  يتم  المتبادل، حيث 
التمويل التشاركي. ومنذ القرن التاسع عشر ميلادي والعلماء المعاصرون مختلفون في 
التأمين التقليدي ومدى مطابقتها لأحكام الشريعة الإسلامية، وعلى  مشروعية عقود 
التجاري  التأمين  أن  إلى  المعاصرين ذهبوا  إلا أن جل  المسألة  الرغم من تعدد الآراء في 
التقليدي لا يتوافق مع الشريعة الإسلامية، ونتيجة لذلك تم تطوير صيغة جديدة للتأمين 
يعتقد أنها أكثر توافقًا مع الشريعة الإسلامية ومبادئ الاقتصاد الإسلامي، وقد أطلق 

عليها تسمية »التأمين الإسلامي« أو »التأمين التكافلي«.

في  )أيوفي(  الإسلامية  المالية  للمؤسسات  والمراجعة  المحاسبة  هيئة  نصت  وقد 
معيارها المسمى بـ »التأمين الإسلامي«، والذي بدأت بإعداده من سنة 2002، وأصدرته 
سنة 2006 على تعريف التأمين التكافلي بأنه: »التأمين الذي يشمل التعاون ضمن جميع 
الفقه«.2  وفق  العمل  في  الرغبة  لديها  التأمين  في  مختصة  شركة  إدارة  تحت  المخاطر 
فمن خلال هذا التعريف يتميز التأمين التكافلي عن الضًمان الاجتماعي والتأمين التعاوني 

»معيــار التأميــن الإسلامــي )26(«، المعاييــر الشــرعية، هيئــة المحاســبة والمراجعــة للمؤسســات الماليــة الإسلاميــة   1
)أيوفــي(، )المنامــة: هيئــة المحاســبة والمراجعــة للمؤسســات الماليــة الإسلاميــة، 1437(، 681.

«معيار التأمين الإسلامي، 26«، المعايير الشرعية، 685.  2



البحث الثامن
التأمين التشاركي 
في تركيا

217

1979، ثم حدثت تطورات  التأمين الإسلامي أول مرة سنة  التقليدي. وقد بدأت أنشطة 
كبيرة في صيغه، وآلية إجرائه خصوصًا في العقد الأول من القرن العشرين، وخاصة في 
واسعًا  انتشارًا  العالم  حول  لينتشر  التعاوني،  التأمين  ونموذج  التكافل  بنموذج  يتعلق  ما 

بحيث طبقته 336 شركة في 24 دولة، وذلك إلى حدود سنة 2019. 3 

وعند النظر إلى الخلفية النظرية والتاريخية للتأمين يتبين لنا أن جوهر التأمين القائم على 
وفي  بل  وبابل،  القديمة  مصر  في  الميلاد  قبل  وموجودا  مطبقا  كان  المخاطر  تقاسم 
بالقوافل  تلحق  التي  الأضرار  تحمل  على  القوافل  جميع  تعاون  إن  بل  حمورابي.  قوانين 
القانون الملزم. ومن المعروف كذلك أن الهنود أجروا  أثناء تنقلها أصبح بمثابة  التجارية 
موجودًا  كان  التأمين  إن  القول  يمكن  وبالتالي  تأمين.  عقد  شكل  على  قرض  اتفاقية 
كفكرة في تعاملات الناس قبل الميلاد. أما مفهوم التأمين القائم على دفع الأقساط 
الأبيض  البحر  في  القائمة  البحرية  التجارة  في  الميلاد  بعد  بوضوح  مطبقًا  فنراه  الثابتة 
كانت  التي  المشروط«  »البيع  وعقد  البحري«  »القرض  عقد  ذلك  ومن  المتوسط، 
منتشرة في التجارة البحرية لدى اليونانيين والرومان، أما التأمين بمفهومه الحالي فقد بدأ 
بالظهور في إيطاليا ابتداء من القرن الرابع عشر ميلادي من خلال التجارة البحرية، وفي 
القرن الثامن عشر ميلادي ظهرت تطورات بارزة على التأمين في إنجلترا، لتستمر هذه 
المخاطر،  أنواع  جميع  لتشمل  عشر  التاسع  القرن  منذ  العالمي  الصعيد  على  التطورات 
دون  تجارية  بأنشطة  القيام  المستحيل  شبه  من  أصبح  ميلادي  العشرين  القرن  وفي 

اللجوء إلى التأمين. 4  

انتباهنا ظهور العديد من الأنظمة  التاريخ الإسلامي سيلفت  وعند النظر في صفحات 
والمؤسسات القائمة على تقاسم المخاطر في المجتمعات الإسلامية منذ نشأتها، وقد 
كان لبعض هذه الأنظمة والمؤسسات أسس نظرية قانونية، فيما كان بعضًها الآخر 
عبارة عن كيانات تجارية وعرفية. وسيكون من السهل القول بأن مؤسسات الضًمان 
الاجتماعي قد ظهرت في المجتمعات الإسلامية منذ العصور الأولى، وعلى الرغم من أن 

3 Günay, “Teâvünden Tekâfüle Alternatif Sigortacılığın Fıkhî Temelleri”, Ticari ve Alternatif Si-

gorta Sistemleri ve Sigortayla İlgili Bazı Problemlerin Fıkhi Açıdan Değerlendirilmesi, ed. Se-

raceddin Yıldız – Mehmet Akkuş, (Ankara: Diyanet İşleri Başkanlığı yayınları, 2022), 40-45; 

Behlül, Ersoy – Hasan, Meral, “Türkiye’de Katılım Sigortacılığı” İzmir İktisat Dergisi (basım 

aşamasında).

4 Arseven, Sigorta Hukuku, 14; Hacak - Gürbüz, “İslami Finansta Sigorta ve Katılım Sigortası 

(Tekâfül)”, 302-303; Şimşek & Pekkırbızlı, “Islamic Insurance and Takaful Insurance Models”. 

BALAGH - Journal of Islamic and Humanities Studies 2/1 (March 2022), 2-3; Günay, “Teâ-

vünden Tekâfüle Alternatif Sigortacılığın Fıkhî Temelleri”, 31-32.
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هذه المؤسسات ليست تأمينا بمفهومه الحالي، إلا أن وجودها يشير إلى أن فكرة تقاسم 
المجتمعات.  هذه  في  ومؤسساتيا  نظريا  موجودة  كانت  الاجتماعي  والضًمان  المخاطر 
والتاريخ الفقهي الإسلامي مليئ بالمفاهيم والمؤسسات ذات الخلفية النظرية القوية، 
النبي صلى الله عليه وسلم كالمؤاخاة والزكاة والصدقة  سواء أكانت مطبقة منذ عهد 
والعاقلة  كالتناصر  النبوة  زمن  بعد  شاعت  التي  تلك  أو  والقسامة،  الحسن  والقرض 
والحلف والولاء والوقف.5ولعل من أول الأمثلة الملموسة على ذلك المواد المذكورة 
وقد  العاقلة.  نظام  على  القائمة  المالية  الالتزامات  تتضًمن  والتي  المدينة  صحيفة  في 
نصت إحدى هذه المواد على: »وأن المؤمنين لا يتركون مفرحًا )مدينًا( بينهم أن يعطوه 

بالمعروف في فداء أو عقل«.6 

اختلف المعاصرون في حكم التأمين على ثلاثة أقوال، القول الأول: المنع مطلقًا، وقد 
تعاونيًا،  أو  تجاريًا  أكان  سواء  حرام،  التأمين  أنواع  جميع  أن  إلى  القول  هذا  أصحاب  ذهب 
وهؤلاء قلة قليلة تتناقص أعدادهم تدريجيًا. القول الثاني: التفريق بين أنواع التأمين، وقد 
التعاوني  والتأمين  التقليدي  التجاري  التأمين  بين  التفريق  إلى  القول  هذا  أصحاب  ذهب 
الثالث:  القول  المعاصرين.  جمهور  قول  وهو  الثاني،  وأجازوا  الأول،  فمنعوا  التكافلي، 
السائد، لا يوجد أي فرق  للرأي  بأنه، خلافا  القول يعتقدون  الجواز مطلقًا، فأصحاب هذا 
يتعارض مع مبادئ  التقليدي كالتعاوني لا  التأمين  والتعاوني، وأن  التقليدي  التأمين  بين 
الشريعة الإسلامية، وكلاهما يقومان على تقاسم المخاطر، وقد تبنى هذا القول بعض 
الزرقا7 وعلي الخفيف8 ومحمد كامل البهي9 ومحمد نجاة  المعاصرين كمصطفى أحمد 

الله صديقي10. أما في تركيا فكل واحد من هذه الأقول الثلاثة له من يؤيده.11   

الإسلامي  العالم  في  السائد  هو  المعاصرين  جمهور  تبناه  الذي  الثاني  القول  أن  وبما 
جديدة  أنواع  ظهرت  لذا  ونتيجة  ملحة،  حاجة  أصبح  التقليدي  للتأمين  بديل  إيجاد  فإن 

5 Hacak - Gürbüz, “İslami Finansta Sigorta ve Katılım Sigortası (Tekâfül)”, 303.

محمد حميد الله، مجموعة الوثائق السياسية للعهد النبوي والحلافة الراشدة، )بيروت: دار االنفائس، 1422/2001(،   6
 .59-60

مصطفى أحمد الزرقا، نظام التأمين: حقيقته والرأي الشرعي فيه، )بيروت: مؤسسة الرسالة، 1984(   7

علي الخفيف، التأمين وحكمه على هدي الشريعة، )المؤتمر العالمي الأول للاقتصاد الإسلامي، 1975(.  8

محمد البهي، عقد التأمين في حقيقته، )الكويت: دار النشر الكويتية، 1969(، 461-481.   9

ــس  ــق يون ــد ورفي ــادر أحم ــد الق ــي عب ــة: تجان ــي، ترجم ــاد الإسلام ــي الاقتص ــن ف ــي، التأمي ــاة الله صديق ــد نج محم  10
)1407/1987 الإسلامــي،  الاقتصــاد  أبحــاث  مركــز  )جــدة:  المصــري، 

11 Hacak, “İslâm Hukukunda Sigorta”, 37-38. Şimşek - Pekkırbızlı, “Islamic Insurance and Taka-

ful Insurance Models”, 10.
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للتأمين، أبرزها نموذج التأمين الإسلامي المطروح من قبل هيئة المحاسبة والمراجعة 
التأمين  ونموذج  ماليزيا،  في  التكافل  ونموذج  )أيوفي(،  الإسلامية  المالية  للمؤسسات 
التعاون  أساس  على  القائمة  فكرته  الإسلامي  التأمين  طور  وقد  تركيا.  في  التشاركي 
والتضًامن ليتحول إلى العمل المؤسساتي. وفي السنوات الآخيرة ظهرت بعض النماذج 

الجديدة المندمجة مع المؤسسات المالية الإسلامية.12

من جهة أخرى اختلفت اليوم المخاطر المالية المحتملة وسبل الحماية منها، ومع هذه 
التغيرات بدأ الناس في اللجوء إلى تطبيقات مختلفة للضًمان الاجتماعي، وعقود التأمين 
بمفهومه الحالي هي أحد هذه التطبيقات الحديثة. ومن الملاحظ أن المسلمين لم يلجؤا 
التأمين لما فيه من إشكالات فقهية وشرعية، وهذا الوضع  النوع من أنظمة  إلى هذا 
خلال  ظهرت  وبالتالي  مناسب،  بديل  تأمين  نظام  تطوير  إلى  المسلم  المجتمع  دفع 
)التبادلي( والتأمين  التعاوني  التأمين  التأمين الإسلامي تحت مسميات  أنواع  الفترة  هذه 

التشاركي والتأمين التكافلي، وذلك باعتبارها بديلا للتأمين التجاري التقليدي.

2.1. الحوكمة الشرعية:     

تتم ممارسة أنشطة التأمين في تركيا تحت مظلة كل من قانون التأمين وقانون التجارة 
وقانون الالتزامات، وذلك باعتبارها الإطار القانوني الأساسي للتأمين. وهذا الحال ينطبق 
وإلى   .2009 سنة  من  ابتداء  أنشطته  بممارسة  بدأ  الذي  التشاركي  التأمين  على  كذلك 
لآلية  المنظمة  الثانوية  القانونية  اللوائح  بعض  الأخيرة  السنوات  في  صدرت  ذلك  جانب 
التنظيمية  »اللائحة  صدرت   2017 سنة  سبتمبر   20 ففي  التشاركي،  التأمين  قطاع  عمل 
بتطبيق  المتعلق  بـ«التعميم  مرفقة  التشاركي«  التأمين  تطبيق  ومبادئ  بآلية  المتعلقة 
والتقاعد  التأمين  ومراقبة  تنظيم  هيئة  أصدرت   19/12/2020 وفي  التشاركي«،  التأمين 
أساس  على  القائمين  الفردي  والتقاعد  التأمين  لأنشطة  التنظيمية  »اللائحة  الفردي 
التمويل التشاركي«، وفي الأول من أبريل سنة 2021 أصدرت ذات الهيئة التعميم )3/2021( 
المتعلق بأنشطة التأمين والتقاعد الفردي القائمين على أساس التمويل التشاركي، بينت 
من خلاله الإطار العام للتأمين التشاركي وأصوله ومبادئه وآلية تطبيقه. ومن ناحية أخرى 
أجريت بعض الدراسات لاختيار اسم للتأمين التشاركي الذي يتم في إطار اللوائح القانونية 
ذات الصلة، ففي بادئ الأمر أطلقت هيئة تنظيم ومراقبة التأمين والتقاعد الفردي عليه 
شهر  من   26 في  الصادر   )6/2021( رقم  بيانها  خلال  من  وذلك  تركيا«،  »نموذج  تسمية 
في  كان  آخرها  تعميمات  عدة  صدر  فقد  الحالي  للوضع  بالنسبة  أما   ،2021 سنة  أكتوبر 

12 Şimşek - Pekkırbızlı, “Islamic Insurance and Takaful Insurance Models”, 8-10.
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الثاني من فبراير سنة 2023، حيث صدر التعميم )18/2023( الذي عدل ما ورد في التعميم 
  13 .)3/2021(

1.2.1. المؤسسات الرسمية:     

تتم الحوكمة الشرعية للتأمين التشاركي في تركيا من خلال المؤسسات الآتية:

هيئة تنظيم ومراقبة التأمين والتقاعد الفردي )SEDDK(: بادئ ذي بدء لا بد من توضيح 
أن إصدار التشريعات الثانوية المتعلقة بالتأمين والتقاعد الفردي هو من اختصاص هيئة 
تنظيم ومراقبة التأمين والتقاعد الفردي التي تمتلك السلطة وتتحمل المسؤولية بشكل 
ذلك  في  بما  الفردي  والتقاعد  بالتأمين  المتعلقة  التنظيمية  اللوائح  إعداد  في  رئيسي 
التأمين التشاركي، بل ويقع على عاتق هذه الهيئة كذلك مسؤولية تطبيق هذه اللوائح 
المعنيين بتطبيقها وتوجيههم، وبالتالي تعتبر أعلى سلطة وهيئة رقابية على  ومتابعة 
شركات التأمين التشاركي في تركيا، حيث يشترط على هذه الشركات الحصول على إذن 

وموافقة الهيئة عند التأسيس وإنشاء وحدة الامتثال الشرعي ولجنة الرقابة الشرعية. 

وتطوير  لدعم  التوجيه  خدمة  تقدم  منظمة  عن  عبارة  هو   :)TSB( التركي  التأمين  اتحاد 
المؤسسات العاملة في مجال التأمين ونظام التقاعد والعمل على تعزيز نفوذها وزيادة 
القدرة التنافسية لديها، دون أن تفرق في ذلك بين التأمين التقليدي والتشاركي، فعلى 
الفردي  والتقاعد  التأمين  قطاع  أنشطة  عن  سنويا  تقريرا  الاتحاد  ينشر  المثال  سبيل 

القائمين على مبادئ التمويل التشاركي.  

مركز التدريب المهني للتأمين )SEGEM(: هي منظمة مهنية تم إنشاؤها بموجب القانون 
وتتمع بشخصية اعتبارية، وبشكل عام يهدف المركز إلى تطوير الموارد البشرية وتحسين 
التدريبية والامتحانات  التركي، إذ تم إنشاؤها بغرض تنظيم الدورات  التأمين  جودة قطاع 
المهنية في مجال قطاع التأمين تحت سقف واحد، ومن ذلك الدورات المهنية المتعلقة 
بالتأمين والتقاعد الفردي القائمين على مبادئ التمويل التشاركي، حيث يلزم العاملون في 

مجال التأمين التشاركي بالحصول على شهادة حضًور هذه الدورات.        

13 Resmî Gazete İnternet Sitesi, “Sigortacılık ve Özel Emeklilik Düzenleme ve Denetleme Kuru-
mundan: Katılım Esasları Çerçevesinde Sigortacılık Ve Bireysel Emeklilik Faaliyetlerine İlişkin 
Yönetmelik”, Sayı: 31339 , 19 Aralık 2020”; Sigortacılık ve Özel Emeklilik Düzenleme ve De-
netleme Kurumu (SEDDK), “Genelge, Tebliğ ve Sektör Duyuruları, Katılım Esaslı Sigortacılık 
ve Bireysel Emeklilik Faaliyetlerine İlişkin Genelge (2021/03)”; Sigortacılık ve Özel Emeklilik 
Düzenleme ve Denetleme Kurumu (SEDDK), “Genelge, Tebliğ ve Sektör Duyuruları, Katılım 
Esaslı Sigortacılık ve Bireysel Emeklilik Faaliyetlerine İlişkin Genelge (2021/3) de Değişiklik 
Yapılmasına İlişkin Genelge (2023/18)”.
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2.2.1. شركات التأمين التشاركي:

بالإمكان تقسيم شركات التأمين التشاركي في تركيا الآن إلى ثلاثة أنواع:

شركات التأمين بشكل عام: وفي تركيا الآن أربعة شركات من هذا النوع، هي: شركة ناؤوا 
 ،(Türkiye Katılım Sigorta A.Ş( التشاركية  تركيا  وشركة   ،(.Neova Sigorta A.Ş)

التشاركية  باي  وشركة   ،(HDI Katılım Sigorta A.Ş) التشاركية  أي  دي  اتش  وشركة 
.(Pay Katılım Sigorta A.Ş)

شركات التأمين على الحياة والتقاعد الفردي: وعددها ثلاثة، وهي شركة التأمين التشاركي 
على الحياة والتقاعد الفردي التشاركي (Katılım Emeklilik ve Hayat A.Ş)، وشركة بركة 
 Bereket Emeklilik ve Hayat) للتأمين التشاركي على الحياة والتقاعد الفردي التشاركي

.(Türkiye Katılım Hayat A.Ş( وشركة تركيا للتأمين التشاركي على الحياة ،(A.Ş

وهي  التأمين،  لإعادة  تشاركية  واحدة  شركة  الآن  حتى  تركيا  في  التأمين:  إعادة  شركات 
(Türk Katılım Reasürans A.Ş( شركة تركيا التشاركية لإعادة التأمين

الرقابة  لجنة  وجود  هو  تركيا  في  التقليدي  عن  التشاركي  التأمين  شركات  يميز  ما  أبرز  إن 
الشرعية ووحدة الامتثال الشرعي، وقد تم تحديد أصول عملها من قبل اللوائح التنظيمية 
القانونية ذات  التعاميم  بآلية عملها فتم ذكرها في  المتعلقة  التفاصيل  أما  الصلة،  ذات 

الصة، وفي ما يلي نبذة مختصرة عن ذلك:

1.2.2.1. اللجان الشرعية

اللجنة الشرعية هي اللجنة المسؤولة عن ضمان ممارسة أنشطة التأمين في ضوء مبادئ 
لمبادئ  أنشطتها  امتثال  ومراقبة  ضمان  من  الشركة  تتمكن  فلكي  التشاركي.  التمويل 
من  الشركة  تقدمه  ما  كل  ويخضًع  خاصة،14  شرعية  رقابة  لجنة  تنشئ  التشاركي  التأمين 
اللجنة، وبالتالي  إرشادية لموافقة هذه  منتجات وخدمات وعقود واستمارات ونصوص 
من  تتمكن  لن  كذا  اللجنة،  بها  تأذن  لا  التي  والخدمات  المنتجات  بيع  للشركة  يمكن  لا 
التأمين على ما لا تجيز اللجنة التأمين عليه من مخاطر، ويشترط أن تتكون هذه اللجنة من 

ــة  ــئ لجن ــا أن تنش ــب عليه ــاركي فيج ــردي التش ــد الف ــركات التقاع ــاة وش ــى الحي ــاركي عل ــن التش ــركات التأمي ــا لش أم  14
ــض  ــبة لبع ــر بالنس ــذا الأم ــتقلة، ك ــة المس ــرعية الخاص ــان الش ــتعين باللج ــا أو تس ــا أو به ــة به ــرعية خاص ــة ش رقاب
ــة، وهــي مؤسســة التأميــن علــى المواشــي والمزروعــات، ومؤسســة التأميــن ضــد  مؤسســات التأميــن الحكومي
الكــوارث الطبيعيــة، ومؤسســة التأميــن علــى المســؤولية المدنيــة، ومؤسســة التأميــن علــى المســؤولية المدنيــة 

ــيتها.  ــون جنس ــي يحمل ــدان الت ــارج البل ــات خ ــائقي المركب لس
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ثلاثة أعضًاء على الأقل، ثلثاهم على الأقل حاصلين على ما لا يقل عن الإجازة الجامعية 
الثالث فيشترط أن يكون حاصلًا على  الثلث  أما  أو ما يعادلها،  الدراسات الإسلامية  في 
التشاركية مع خبرة مهنية لا تقل عن  الصيرفة  الأقل في مجال  شهادة جامعية على 
نائبه  أو  اللجنة  رئيس  بدعوة  الحاجة  عند  اللجنة  وتجتمع  المجال،  هذا  في  سنوات  خمس 
بشرط ألا تقل هذه الاجتماعات عن مرة واحدة شهريًا، ويجب أن يتكون كل اجتماع من 
أعضًاء  جميع  ثلثي  موافقة  يشترط  الأحوال  جميع  وفي  الأقل،  على  اللجنة  أعضًاء  ثلثي 

اللجنة لتتكمن من اتخاذ القرارات، ويتم توقيع هذه القرارات من قبل جميع الأعضًاء. 15

2.2.2.1. وحدات الامتثال الشرعي وتقرير التدقيق الداخلي: 

بنيتها  ضمن  الشرعي  الامتثال  وحدة  إنشاء  التشاركي  التأمين  شركات  على  يشترط 
مدى  مراقبة  مسؤولية  يتحملون  الذي  الموظفين  من  عدد  تخصيص  أو  المؤسساتية 
أن  الموظفين  هؤلاء  في  ويشترط  التشاركي،  التأمين  لمبادئ  الشركة  أنشطة  امتثال 
يكونوا حاصلين على شهادة من إحدى الدورات التدريبية المحلية أو الدولية المعترف بها 
إدارة  هو  الوحدة  هذه  وعمل  الفردي،  والتقاعد  التأمين  ومراقبة  تنظيم  هيئة  قبل  من 
مخاطر التأمين التشاركي والقيام بكل ما سيضًمن امتثال أنشطة الشركة لمبادئ التأمين 
التشاركي، ويشترط أن تتكون الوحدة من مدير وموظفين اثنين على الأقل، ويشترط في 
هذا المدير أن يكون حاصلًا على إجازة جامعية في مجال العلوم الإسلامية أو ما يعادلها، 
أو  سنوات  ثلاث  عن  تقل  لا  التمويل  مجال  في  خبرة  لديه  ذاته  الوقت  في  يكون  وأن 

حاصلًا على ما لا يقل عن درجة الإجازة الجامعية في مجال التمويل التشاركي.

أما تقرير التدقيق الشرعي الداخلي فيتم إعداه مرة واحدة على الأقل سنويًا، وهو عبارة عن 
تقرير يتم من خلاله مراجعة أنشطة الشركة والتأكد من مدى مراعاتها للوائح التنظيمية 
ذات الصلة وقرارات لجنة الرقابة الشرعي، على أن يتم إعداده من قبل المدقق الشرعي 
الداخلي الذي يشترط فيه ما يشترط في مدير وحدة الامتثال الشرعي، فإن لم يكن لدى 
الشركة موظفًا يستوفي هذه الشروط فبإمكانها الاستعانة بخدمات شركات التدقيق 

الشرعي لإعداد هذا التقرير. 16

15 Katılım Esasları Çerçevesinde Sigortacılık ve Bireysel Emeklilik Faaliyetlerine İlişkin Yönet-

melik, Resmî Gazete 31339, (19 Aralık 2020). 

16 Katılım Esaslı Sigortacılık ve Bireysel Emeklilik, md. 11.
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3.2.1. الدورات التدريبية:     

ومراقبة  تنظيم  هيئة  قبل  من  الدوارات  بهذه  المتعلقة  والأحكام  الشروط  تحديد  يتم 
التأمين والتقاعد الفردي )SEDDK(، فيما مركز التدريب المهني للتأمين )SEGEM( هو 

المسؤول عن تنظيم هذه الدورات.

يشترط ألا تقل الدورة التدريبية عن 24 ساعة دراسية، وأن تتضًمن اختبارا في المواضيع 
الآتية:

أصول الفقه  •

فقه المعاملات المالية  •

العقود في الفقه الإسلامي  •

الحوكمة الشرعية وإدارة مخاطر التأمين التشاركي  •

تطبيقات التأمين التشاركي )الإسلامي( في تركيا والعالم  •

إدارة أضرار التأمين التشاركي، وكل من عمليات الإحصاء المتعلقة بالتأمين وتطوير   •
المنتجات والاستثمار وإعادة التأمين، وأنشطة الاستثمار والتسويق والبيع.

آلية تطبيق الصيرفة التشاركية.  •

أدوات الأسواق المالية الإسلامية  •

المواضيع الأخرى التي قد تضًيفها هيئة تنظيم ومراقبة التأمين والتقاعد الفردي.  •

حضًور  تكرار  الدورات  هذه  حضًور  شهادة  على  الحاصلين  الموظفين  على  يشترط  كما 
هذه الدورات كل ثلاث سنوات.17

3.1. صيغة عمل التأمين التشاركي:

لجنة  بإنشاء  تركيا  في  التشاركي  التأمين  شركات  الصلة  ذات  التنظيمية  اللائحة  ألزمت 
شرعية ووحدة امتثال شرعي وتنظيم تقرير التدقيق الشرعي الداخلي، كما منحت اللائحة 
اللجان الشرعية مطلق الحرية في اختيار صيغة التأمين التي ترغب فيها، وخيرت شركات 

17 Katılım esaslı sigortacılık ve bireysel emeklilik faaliyetlerine ilişkin Genelge (2021/3) de deği-

şiklik yapılmasına ilişkin genelge (2023/18).
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التأمين التشاركي بين دمج صندوقي المشتركين والمساهين وبين دمجهما، وبين توزيع 
الشرعية،  اللجنة  بموافقة  تم  إن  كلها  ذلك  فأجازت  وعدمه،  المشتركين  على  الفائض 
وبشرط عدم مخالفة الأحكام الواردة في اللائحة التنظيمية ذات الصلة،18 وعادة ما تطبق 

شركات التأمين التشاركي في تركيا صيغة الوكالة.

4.1. نظرة عامة على قطاع التأمين التشاركي في تركيا:

1.4.1.  تطور التأمين التشاركي: 

يعود تاريخ التأمين التشاركي في تركيا إلى ما قبل 14 سنة، مما يجعل نشأته حديثة نسبيا 
قسمين،  إلى  تركيا  في  التشاركي  التأمين  شركات  وتنقسم  التشاركية،  بالصيرفة  مقارنة 
الأول: شركات التأمين التشاركي بشكل عام، والثاني: شركات التأمين على الحياة والتقاعد 
من  التي  التأمين  شركات  بدأت  وقد  التشاركي،  التأمين  مبادئ  على  القائمين  الفردي 
التأمين  2010، أما شركات  التأمين التشاركي سنة  النوع الأول بتقديم خدماتها في مجال 
عدد  بقي  طويلة  ولمدة   ،2011 سنة  أنشطتها  بمارسة  بدأت  فقد  الحياة  على  التشاركي 
شركات التأمين التشاركي محدودًا، مشكلة بذلك نسبة بسيطة من حجم الإنتاج التأميني 
تنظم  قانونية  لائحة  أول  صدور  بعيد  بارزًا  نموًا  شهدا  الشركات  هذه  أن  إلا  تركيا،  في  
ذات  والتعاميم  التنظيمية  اللائحة  صدور  فمع   ،2017 سنة  التشاركي  التأمين  عمل  آلية 
الصلة تلك السنة تم تحديد الإطار المفاهيمي للتأمين التشاركي ووضعت أصول تنفيذه، 
التي عليها الآن، ومنذ ذلك  المؤسساتية  تركيا صبغته  التشاركي في  التأمين  مما أعطى 
الحين دخل السوق عدة شركات تأمين تشاركي جديدة، كما بدأت بعض شركات التأمين 
التقليدي بتقديم خدماتها في مجال التأمين التشاركي من خلال فتح نوافذ تشاركية تابعة 

لها، وفي ما يلي رسم توضيحي يبين تطور شركات التأمين التشاركي في تركيا:

18 Katılım Esaslı Sigortacılık ve Bireysel Emeklilik, md. 6.
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الرسم التوضيحي )1(: تطور شركات التأمين التشاركي في تركيا من حيث عددها وحصتها 
في السوق. 

المصدر: )اتحاد التأمين التركي، تقرير سنة 2022 للتأمين والتقاعد الفردي التشاركيين، 8-10(.

بلغ   2022 وحتى   2017 من  الممتدة  الانتقالية  الفترة  في  أنه  لنا  يتبين  السابق  الرسم  من 
مجموع شركات التأمين التشاركي وشركات التأمين التقليدي التي فتحت نوافذ تشاركية 
اثنتي عشرة شركة، وارتفعت حصتها في سوق التأمين لتصل إلى %19.5،2 وفي عام 2022 
دولار(،  مليون   727،5( تركية  ليرة  مليار   12،1 تركيا  في  التشاركي  التأميني  الإنتاج  حجم  بلغ 
20وهو ما يشكل %2،4 من حجم الإنتاج التأميني الإسلامي )التكافل( حول العالم.21 وفي 

التشاركي  التأمين  لإعادة  تركيا  شركة  بدأت  حيث  مهم،  آخر  تطور  حدث  المرحلة  هذه 
إنتاج الشركة في إعادة  2021، وفي عامها الأول بلغ حجم  بممارسة أنشطتها في سنة 
خلال  من  وذلك  أمريكي(،  دولار  مليون   22،4( تركية  ليرة  مليون   387 التشاركي  التأمين 
%4 من سوق  4 شركات تأمين داخل تركيا، مشكلة بذلك نسبة  عقودها الموقعة مع 

إعادة التأمين التركي.

19 Sigorta ve Özel Emeklilik Düzenleme ve Denetleme Kurumu (SEDDK), Sigortacılık ve BES 

Faaliyet Raporu 2021 (İstanbul: SEDDK, 2022), 19-20.

20 TSB, Katılım Esaslı Sigortacılık ve Bireysel Emeklilik 2022 Yılı Sektör Raporu, 8-10.

21 Islamic Financial Services Board (IFSB), Islamic Financial Services Industry Stability Re-

port 2023 (Kuala Lumpur: IFSB, 2023), 74-76.
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أما نظام النوافذ التشاركية التابعة لشركات التأمين التقليدي فقد تم إنهاء العمل به ابتداء 
من سنة 2022، وبالتالي اقتصرت خدمات التأمين التشاركي على شركات التأمين التشاركي، 
مما جعل عدد الشركات التي تقدم خدماتها في مجال التأمين الشتاركي ينخفض إلى أربع، 
إلى ثمان  المجال ثلاث شركات جديدة، مما يجعل مجموع يصل  قبل أن تنشأ في هذا 
الشركات  التأميني لهذه  الإنتاج  2023 شكل  أكتوبر من سنة  شركات، وفي نهاية شهر 
الكبير في  الانخفاض  الرغم من  لذلك وعلى  تركيا،  التأميني في  الإنتاج  إجمالي  %4،9 من 
عدد الشركات التي تقدم خدماتها في مجال التأمين التشاركي إلا أن حجم الإنتاج التأميني 
التشاركي لم يشهد انخفاضا بارزًا، ويعود سبب ذلك إلى أن حجم الإنتاج التأميني التشاركي 
لنوافذ شركات التأمين التقليدي كان محدودًا، حيث كان يشكل نسبة %5 من إجمالي حجم 

الإنتاج التأميني التشاركي في تركيا. 

يشمل  الذي  العام  التأمين  الأول:  قسمين،  إلى  ينقسم  تركيا  في  التأمين  أن  بيان  سبق 
جميع أنواع التأمين باستثناء التأمين على الحياة، والثاني: التأمين على الحياة، وقد كان جل 
بلغ  حيث  الأول،  القسم  على  مرتكزًا  تركيا  في  التشاركي  التأمين  لشركات  التأميني  الإنتاج 
%6 نسبة الإنتاج التأميني في القسم الثاني. ومن أبرز أنواع التأمين  %94 مقارنة بـ  نسبته 
على  الشامل  أو  الإلزامي  التأمين  فيها  خدماتها  التشاركي  التأمين  شركات  تقدم  التي 
التشاركي  التأميني  الإنتاج  فأكثر  الحياة  على  التأمين  أما  الزراعي،  والتأمين  الطرق  مركبات 
تنويع شركات  إلى ضرورة  أن نشير  بمكان  الأهمية  بالقروض،22 ولعل من  فيه متعلق 
التأمين التشاركي أنشطتها من خلال التوجه إلى أنواع التأمين الاختياري، كالتأمين الصحي 

والتأمين على العقارات والتأمين على حياة الأفراد.  

2. نظام التقاعد الفردي التشاركي:
الفردي،  التقاعد  إدارة  الحياة  على  التشاركي  التأمين  شركات  تقدمها  التي  الأنشطة  من 
والتقاعد الفردي في تركيا )BES( هو نظام اختياري تقوم من خلاله محافظ استثمارية 
من  معين  جزء  ادخار  في  يرغبون  الذين  الأشخاص  أموال  من  جزء  باستثمار  مختصة 
من  منحة  مع  منمًى  معينة  سنًا  وصولهم  بعد  عليه  ليحصلوا  منتظم  بشكل  أموالهم 
صناديق  في  الأموال  هذه  باستثمار  الاستثمارية  المحافظ  شركات  وتقوم  الحكومة، 
استثمارية ذات مجالات استثمارية مختلفة. وتتم إدارة صناديق التقاعد الفردي التشاركي 
في إطار نظام التقاعد الفردي المكون من قسمين اختياري وإلزامي )مهني(، وفي تركيا 
الحياة  التشاركي على  التأمين  التشاركي وأنشطة  الفردي  التقاعد  بدأت وتطورت أنشطة 

22 TSB, Katılım Sigorta Verileri.
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في الفترة نفسها، حيث بدأت شركة »التأمين التشاركي على الحياة« بتقديم خدماتها في 
مجال إدارة التقاعد الفردي الاختياري سنة 2011، وذلك في العام الذي تأسست فيه هذه 
»التأمين  شركة  بدأت  فقد  )المهني(  الإلزامي  الفردي  بالتقاعد  يتعلق  في  أما  الشركة. 
سنة  المجال  هذ  في  خدماتها  تقديم  التقليدية  التأمين  وشركات  الحياة«  على  التشاركي 
خياري  تقديم  على  التقليدية  التأمين  شركات  الصلة  ذات  القانونية  اللوائح  23وتجبر   .2017
التقاعد الفردي التقليدي والتشاركي لعملائها. فبينما يشترط أن تكون الشركة تشاركية 
بالكامل لتتمكن من ممارسة أنشطتها في مجال التقاعد الفردي الاختياري التشاركي فإن 
الشركات التقليدية بإمكانها تقديم خدماتها في مجال التقاعد الفردي الإلزامي التشاركي 

من خلال فتح نافذة تشاركية للقيام بذلك.  

الفردي  التقاعد  مجال  في  خدماتها  تقدم  التي  الشركات  عدد  وصل   2022 سنة  وفي 
عدد  بلغ  وقد  بالكامل،  تشاركيتان  منها  اثنتان  شركة،  عشرة  ثلاث  إلى  التشاركي 
المشتركين في نظام التقاعد الفردي التشاركي الاختياري 448،8 ألف مشترك، مقابل 5،4 
صناديق  أصول  حجم  أما  الإلزامي.24  التشاركي  الفردي  التقاعد  نظام  في  مشترك  مليون 
التقاعد الفردي التشاركية فقد بلغ 105،4 مليار ليرة تركية )6،4 مليار دولار أمريكي(، وهو 
ما يشكل %24،4 من إجمالي حجم صناديق التقاعد الفردي في تركيا، ففي حين أن 12،6 % 
من إجمالي حجم صناديق التقاعد الفردي التشاركية يديره الشركتان التشاركيتان فإن 87،4 
% منها يديره شركات تقليدية تعمل بنظام النوافذ التشاركية. 25وهذا يدل بوضوح على 
التشاركي  الفردي  التقاعد  مجال  في  بارزة  مساهمة  تقدم  التقليدي  التأمين  شركات  أن 
في حين تم منعها من ممارسة نشاط التأمين التشاركي. وفي ما يلي رسم يوضح توزع 

صناديق التقاعد الفردي التشاركي حسب نوعها:

23 Hasan Meral – Yiğit Şener, “Türkiye’de Otomatik Katılım Sistemi Kapsamındaki Çalışanların 

Sistemde Kalma Tercihlerini Etkileyen Faktörlerin Analizi”, Anadolu University Journal of Fa-

culty of Economics, 3/1 (2021), 82-99.

24 Emeklilik Gözetim Merkezi (EGM), Bilgi Merkezi – İstatistikler, (Kasım 2023).

25 TSB, Katılım Esaslı Sigortacılık ve Bireysel Emeklilik 2022 Yılı Sektör Raporu, 13-14.
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الرسم التوضيحي )2(: توزع أصول صناديق التقاعد الفردي التشاركي في تركيا )2022(:

المصدر: )اتحاد التأمين التركي، تقرير سنة 2022 للتأمين والتقاعد الفردي التشاركيين، 16(.

التشاركي  الفردي  التقاعد  صناديق  معظم  أن  يتبين  السابق  التوضيحي  الرسم  خلال  من 
الصناديق،  الجزء الأبرز من هذه  الحكومية  تستثمر في الصكوك، حيث تشكل الصكوك 
أما الأسهم والمعادن  التي تشكل نسبة بسيطة،  الخاصة  الصكوك  وذلك على عكس 
الثمينة فتأتي بعد الصكوك الحكومية من حيث الثقل الاستثماري، فعند النظر إلى توزع 
وتنويع  لتطوير  متاحة  فرصة  هناك  أن  نجد  التشاركي  الفردي  التقاعد  صناديق  أصول 

مجالات استثمار هذه الصناديق.

وعلى الرغم من مما شهدته تركيا في السنوات الأخيرة من ارتفاع لنسب التضًخم وتقلب 
الأصول الاستثمارية إلا أن صناديق التقاعد الفردي التشاركي نجحت نجاحا باهرا من الناحية 
الاستثمارية، وفي آخر خمس سنوات حققت هذه الصناديق معدل أرباح بلغ نسبة 391%، 
حققتها   483% مقابل   ،608% الذهب  في  المستثمرة  الصناديق  أرباح  معدل  بلغ  حيث 
الصناديق المختلطة التي يغلب عليها الاستثمار في الأسهم وسوق النقد،26 فبالتالي لو 
أن  لوجدنا  المدة  هذه  خلال   245% نسبة  وصلت  التي  التضًخم  نسبة  الاعتبار  بعين  أخذنا 
صناديق التقاعد الفردي التشاركي قامت بحماية المستثمرين فيها من تبعات التضًخم، بل 

وحقق بعضًها معدل أرباح جيد.

26  TSB, Katılım Esaslı Sigortacılık ve Bireysel Emeklilik 2022 Yılı Sektör Raporu, 18-20.
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التشاركي دورًا في جذب  التقاعد الفردي  وقد كان للعائد الحقيقي الذي حققته صناديق 
المستثمرون  أولاه  الذي  الاهتمام  بكثير  فاق  اهتمام  وهو  نحوها،  المستثمرين  اهتمام 
للصيرفة التشاركية في تركيا، ففي حين شكلت البنوك التشاركية نسبة 8،3 % من سوق 
كما  التركي،  التأمين  سوق  من   4،9% إلى  التشاركي  التأمين  نسبة  وصلت  التركية،  البنوك 
من   %  24،4 إلى  نسبتها  لتصل  كبيرة  طفرة  التشاركي  الفردي  التقاعد  صناديق  حققت 
يبرز  لأنه  مهما،  الملحوظ  التطور  هذا  ويعد  تركيا،  في  الفردي  التقاعد  صناديق  إجمالي 

مدى الإمكانات التي يمكن أن يصلها نظام التمويل التشاركي في تركيا.

3. التشريعات المنظمة لآلية عمل التأمين التشاركي:
على الرغم من عدم صدور أي تشريع ينظم آلية عمل التأمين التشاركي في تركيا حتى سنة 
2017 إلا أنه لم يكن هناك أي نص تشريعي يمنع شركات التأمين من تقديم خدماتها في 
هذا المجال،27 لذا فإن شركات التأمين التشاركي مارست أنشطتها في الفترة ما بين 2010 
بنفسها.  التي حددتها  إطار الأسس والآليات  الشرعية وفي  لجانها  و2017 تحت إشراف 
التشاركي«28،  التأمين  عمل  وآلية  »أصول  لـ  التنظيمية  اللائحة  صدرت   2017 سنة  وفي 
وقد عرفت هذه اللائحة التأمين التشاركي بأنه: »نوع من أنواع التأمين قائم على التعاون 
وتقسيم المخاطر وفقا لمبادئ التمويل التشاركي، يتم إدارته من قبل شركة شركة تأمين 
مرخص لها بإدارة صندوق مخاطر تم إنشاؤه لتلبية طلبات المشتركين المتعلقة بإدارة 

تعويضًاتهم وأقساطهم«.  

وقد نصت اللائحة على أن لشركات التأمين اختيار إحدى ثلاث صيغ في ممارسة أنشطتها، 
الأمور،  ببعض  الشركات  هذه  ألزمت  كما  بينهما،  الجمع  أو  والوكالة،  المضًاربة،  وهي: 
أموال  واستثمار  عقودها،  إلى  التشاركي  التأمين  عمل  بآلية  المتعلقة  البيانات  كإضافة 
لجان  إشراف  تحت  أنشطتها  وممارسة  التشاركي،  التمويل  لمبادئ  وفقا  المشتركين 
الرقابة الشرعية.29كما أتاحت اللائحة لشركات التأمين التقليدي فرصة تقديم خدماتها في 
النظام  بهذا  العمل  إنهاء  يتم  أن  قبل  النوافذ،  نظام  خلال  من  التشاركي  التأمين  مجال 

ابتداء من سنة 2022.

27 Muharrem Umut, “Yeni Katılım Sigortacılığı Mevzuatının Sigorta Şirketleri İçin Getirdiği Dü-
zenlemeler ve Yenilikler”, Hacettepe Hukuk Fakültesi Dergisi, 12/Özel Sayı (2022), 243-245.

28 Resmî Gazete İnternet Sitesi, “Başbakanlık (Hazine Müsteşarlığı)’tan: Katılım Sigortacılığı 
Çalışma Usul ve Esasları Hakkında Yönetmelik”, Sayı: 30186 , 20 Eylül 2017”, Erişim Tarihi: 
21/08/2023.

 https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2017/09/20170920-7.htm

29 Katılım Sigortacılığı, md. 4/8.
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تنظم  جديدة  قانونية  لائحة   2020 سنة  في  صدرت  التشاركي  التأمين  قطاع  تطور  ومع 
كل من أنشطة التأمين والتقاعد الفردي القائمين على أساس التمويل التشاركي، ولعل 
أبرز تغيير أحدثته اللائحة الجديدة هو منح شركات التأمين الحرية الكاملة في اختيار صيغة 
التأمين التشاركي التي ترغب في تطبيقها، سواء أكانت قائمة على نظام التأمين التكافلي 
أو التقليدي أو غير ذلك من صيغ التأمين، بشرط الحصول على إجازة اللجنة الشرعية التي 
تنشئها الشركة بشكل مستوفي للشروط المنصوص عليها في اللائحة، وبذلك تم إلغاء 
إحدى  باختيار  التشاركي  التأمين  شركات  إلزام  من  السابقة  التنظيمية  اللائحة  في  ورد  ما 
صيغ العمل الثلاثة.30 فحسب اللائحة الجديدة اقتصرت الضًوابط التي تمكن الشركة من 

ممارسة أنشطتها في مجال التأمين التشاركي على الآتي: 31

مراعاة الشركة في أنشطتها التأمينية لأحكام الفقه الإسلامي  •

استثمار الشركة صندوق إدارة المخاطر في مجالات الاستثمار الخالية من الربا  •

ممارسة الشركة جميع أنشطتها تحت إشراف لجنة الرقابة الشرعية.   •

كما اشترطت هذه اللائحة على الشركات التي تقدم خدماتها في مجال التأمين التشاركي 
الداخلي وحضًور موظفي  الشرعي  التدقيق  تقرير  الشرعي وإعداد  الامتثال  إنشاء وحدة 
سمحت  ذلك  إلى  أضف  التشاركي،  التأمين  مجال  في  المهني  التدريب  دورات  الشركة 
اللائحة لمؤسسات التأمين الحكومية التي تمارس أنشطتها في التأمين الإلزامي فصل 

صندوق التأمين التشاركي عن التقليدي وبالتالي إدارته وفقا لمبادئ التمويل التشاركي. 32

التقاعد  بأنشطة  المتعلقة  القانونية  الأحكام  الجديدة  اللائحة  تضًمنت  أخرى  جهة  من 
إدارة  من  تتمكن  كي  بالكامل  تشاركية  الشركة  تكون  أن  اشترطت  حين  ففي  الفردي، 
التقاعد الفردي التشاركي الاختياري، فإن التقاعد الفردي التشاركي الإلزامي )المهني( يمكن 
أن تتم إدراته من قبل الشركات التشاركية أو عبر النوافذ التشاركية التي فتحتها الشركات 
التأمين  مجال  في  خدماتها  تقدم  التي  التقليدية  الشركات  أن  ذلك  إلى  أضف  التقليدية. 
ملزمة  الجديدة  اللائحة  بموجب  أصبحت  النوافذ  نظام  خلال  من  الحياة  على  التشاركي 
التشاركي،33وذلك  التأمين  شركات  على  المفروضة  بالضًوابط  شبيهة  شروط  باستيفاء 

المقصود بذلك صيغة المضًاربة، أو صيغة الوكالة، أو الصيغة التي تجمع بينهما.   30

31 Umut, “Yeni Katılım Sigortacılığı Mevzuatının Sigorta Şirketleri İçin Getirdiği Düzenlemeler ve 

Yenilikler”, 245-247.

32 Katılım Esaslı Sigortacılık ve Bireysel Emeklilik, md. 5/12.

يقصد بذلك الشركات التي تمارس أنشطتها كاملة في التأمين التشاركي فقط.  33
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باستثناء شرط إنشاء لجنة رقابة شرعية ضمن بنيتها المؤسساتية، فالشركات التي تقدم 
لجنة  بإنشاء  ملزمة  ليست  التشاركية  النوافذ  نظام  خلال  من  المجال  هذا  في  خدماتها 
الشرعية  بالهيئات  ذلك  في  الاستعانة  لها  بل  المؤسساتية،  بنيتها  ضمن  شرعية  رقابة 

الخاصة المستقلة المعترف بها من قبل الجهة المختصة. 34

لها  تخضًع  التي  التشريعات  جميع  بتطبيق  ملزمة  تركيا  في  التشاركي  التأمين  وشركات 
شركات التأمين التقليدي، وقد كانت اللائحة التنظيمية الأولى )2017( بمثابة اللبنة الأولى 
للبنية المؤسساتية لقطاع التأمين التشاركي، بينما دعَمتها وقوتها اللائحة الثانية )2020(، إذ 
منحت اللائحة الأخيرة شركات التأمين مرونة أكبر في اختيار صيغة التأمين التشاركي، لكنها 
كما  عليه،  والتدقيق  والرقابة  الشرعي  الامتثال  مسائل  في  تشددت  نفسه  الوقت  في 
نظمت اللائحة أحكام صناديق التأمين التشاركي والتقاعد الفردي التشاركي والمؤسسات 
ذات الصلة بها، إلا أنه مع ذلك كله لا يوجد في تركيا حتى الآن قانون عام ينظم آلية عمل 
التأمين التشاركي، ولا شك أن صدور قانون ينظم عمل التأمين التشاركي سيساهم في 

تعزيز وتقوية هذا القطاع.

4. مقارنة التأمين التشاركي بالتقليدي:
سبق بيان أن آلية عمل التأمين التشاركي في تركيا تشبه آلية عمل التأمين التقليدي بشرط 
التأمين  النوعين من  كلا  شركات  تأسيس  يتم  ما  فعادة  رئيسية،  ضوابط  ثلاثة  استيفاء 
قنوات  وتستخدم  نفسها،  التأمين  منتجات  الشركات  هذه  وتقدم  مساهمة،  كشركات 
التأمين  بتقديم خدمات  الوعد  التشاركي هو  للتأمين  المضًافة  توزيع متشابهة، والقيمة 
وفقا لمبادئ التمويل التشاركي، أما المنتجات المقدمة وآلية التسويق والتوزيع فلا يختلف 

التأمين التشاركي فيها عن التقليدي إلا قليلا.

التشاركي  التأمين  التسويقية لكل من  الأنشطة  تحليلهما  أثناء  أرصوي ومرال  وقد وجد 
متشابهة،  الشركات  من  النوعين  كلا  في  التواصل  استراتيجيات  أن  تركيا  في  والتقليدي 
وأن شركات التأمين التشاركي تتميز بتركيزها على مسألة مراعاة أنشطتها لمبادئ التمويل 
اختلاف  مع  التأمين،  عقود  مضًمون  في  موجود  التشابه  أن  إلى  توصلا  كذا  التشاركي، 
بالإضافة  احتوائها على مصطلح »تشاركي«،  التشاركي من حيث  التأمين  تسمية منتجات 
مبادئ  تراعي  أنشطتها  أن  على  ينص  خاص  بند  التشاركي  التأمين  عقود  تضًمن  إلى 
التمويل التشاركي. أما من النواحي الأخرى فلا يوجد فيها فروق بارزة بين شركات التأمين 

34 Katılım Esaslı Sigortacılık ve Bireysel Emeklilik, geçici md 1.
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النوعين من الشركات للمشتركين  التقليدي، حيث يقدم كلا  التأمين  التشاركي وشركات 
منتجات متشابه من خلال قنوات توزيع مماثلة. 

الجدول )1(: توزع الإنتاج التأميني لشركات التأمين التقليدي والتشاركي:

نوع التأمين
 الشركات
التشاركية

 الشركات
التقليدية

مركبات حوادث  عن  الناشئة  المدنية  المسؤولية  من   التأمين 
الطرق

%34%24

19%20%التأمين الشامل على مركبات الطرق

13%3%التأمين ضد الأمراض

12%12%التأمين ضد الحرائق

9%25%التأمين ضد الأضرار العامة

14%6%التأمين على الحياة

)Ersoy - Meral, “Türkiye’de Katılım Sigortacılığı: Geleneksel Sigortacılıkla   :المصدر
Karşılaştırmalı Bir Analiz”(

فمن الجدول السابق يتضًح أن التأمين على مركبات الطرق يشكل النسبة الأكبر من الإنتاج 
التشاركي  التأمين  التأميني لشركات  الإنتاج  أما   ،)54%( التشاركي  التأمين  التأميني لشركات 
لشركات  المماثل  التأميني  بالإنتاج  مقارنة  منخفضًا  فيعد  الحياة  وعلى  الأمراض  ضد 
التأمين التقليدي. وبالإمكان أن نستنتج من الجدول السابق أن الإنتاج التأميني التشاركي 
يتركز على الأنواع التي تشتد فيها المنافسة من حيث السعر، أما من ناحية التوزيع فنجد 
مقابل  التشاركي35  التأميني  الإنتاج  حجم  من   49% ببيع  قامت  الائتمانية  المؤسسات  أن 
%13 من حجم الإنتاج التأميني التقليدي، أما الإنتاج التأميني التشاركي على الحياة فقد تم بيع 
عقوده كلها تقريبا عبر مؤسسات الإقراض المساهمة في شركات التأمين التشاركي،36 
التشاركية  المالية  المؤسسات  بين  القوي  التعاون  الحال وإن كان يدل على مدى  وهذا 
في تركيا إلا أنه من جهة أخرى يشير إلى مدى تبعية شركات التأمين التشاركي لمؤسسات 

الإقراض. 

لا يدخل في ذلك الإنتاج التأميني التشاركي على الحياة.  35

36 TSB, Katılım Esaslı Sigortacılık ve Bireysel Emeklilik 2022 Yılı Sektör Raporu, 9-10.
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الخاتمة:
وعلى  ونسل،  ومال  وعقل  ونفس  دين  من  الخمس  الضًروريات  لحماية  الإسلام  جاء 
ممر التاريخ الإسلامي تعددت أساليب الضًمان الاجتماعي التي تهدف إلى حفظ النفس 
والمال، ومن الأمثلة التي يمكن ذكرها في هذا المجال أنظمة المؤاخاة والزكاة والقرض 
الوقف  أنظمة  عن  فضًلا  هذا  النبوة،  عهد  منذ  بالبزوغ  بدأت  التي  والقسامة  الحسن 

والولاء والعاقلة التي انتشرت بشكل أكبر فيما بعد عهد النبوة.  

اكتسبت  أنها  إلا   2010 سنة  بدأت  تركيا  في  التشاركي  التأمين  أنشطة  من  الرغم  وعلى 
مكانة  زادت  وقد  قويا،  نموا  أظهرت  ذلك  بعد  ومن   ،2017 سنة  المؤسساتية  صبغتها 
التأمين التشاركي مع دخول شركات جديدة سوق التأمين والتقاعد الفردي القائمين على 
مبادئ التمويل التشاركي خلال الفترة الانتقالية الممتدة من سنة 2017 وحتى سنة 2022، 
البنية  تعزيز  2020 في  الصادرة سنة  التنظيمية  اللائحة  تركته  الذي  الأثر  الرغم من  وعلى 
التأمين  عمل  ينظم  قانون  وجود  عدم  أن  إلا  التشاركي  التأمين  لشركات  المؤسساتية 

التشاركي يعتبر نقصا كبيرا في إطارها التنظيمي.

من جهة أخرى يتمتع التأمين التشاركي في تركيا بإمكانات هائلة من حيث الشمول، وذلك 
ذلك  على  مثال  أبرز  ولعل  فعال،  بشكل  وإدارته  الصحيح  موضعه  في  وضعه  بشرط 
من   25% الصنادق  هذه  تشكل  إذ  السوق،  في  التشاركي  الفردي  التقاعد  صناديق  حصة 
إجمالي حجم صناديق التقاعد الفردي في تركيا، وبالتالي نرى أنه يتعين على شركات التأمين 
بالتأمين  الوعي  المجالات ذات الأولوية الاستراتيجية، مثل زيادة  التشاركي الاستثمار في 
التأمين  عن  بها  يتمتع  التي  المزية  على  والتركيز  المؤسساتية  بنيته  وتقوية  التشاركي 

التقليدي، وذلك حتى يتمكن هذا القطاع من تحقيق أهدافه التنموية المرجوة.
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