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 رايعلما قاطن
 .ىرخأ تلاماعمو ءارشو عيبو رادصإ نم مهسلأ9 ةقلعتلما ةيهقفلا ماكحلأا رايعلما اذه لوانتي
 لوتح نع ةجمانلا قوقلحا فيو اaادوجوم فيو ةهماــسلما ةكرشلا لام سأر في ةعئاش صصح لثتم ةيلام قاروأ نع ةرابع :مهسلأا
 .نويدو عفانمو نايعأ لىإ ةكرشلا هذه لام سأر
 .مهسلأا هذه مكح ذخl مهسلأا ماقم موقت تيلا تادنتسلما نأ امك
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 :مهسلأا رادص: ةقلعتلما ةيهقفلا ماكحلأا .1

 رادصإ كلذك زويجو ،ةيملاسلإا ةعيرشلا ئدابمو ماكحأ عم اهطاشن لامج ضراعتي لا تيلا تاكرشلا ءاشنإ زويج .1.1
 رادصإ زويج لا امك اهؤاشنإ زويج لاف ةيملاسلإا ةعيرشلا ماكحأو ئدابم يعارت لا تيلا تاكرشلا امأ ،تاكرشلا هذه مهــسأ
 .تاكرشلا هذه مهسأ

 :تيلآاك يه ةيملاسلإا ةعيرشلا ماكحأو ئدابم عم ضراعتت تيلا تلااzاو

 ا� ةرجاتلماو ةيلوحكلا ت9ورشلما جاتنإ §
 ةيبط يرغ ضارغلأ ةردخلما داولما ةراتجو جاتنإ §
 همكح في تيلا ةطشنلأاو رامقلا §
 اaاقتشبمو ا� ةرجاتلماو ريزانلخا ةيبرت §

  يوبرلا ليومتلا تلاماعم §

  .اهمكح في امو دوقنلا في يرتج تيلا ةلجلآا فرصلا دوقع §

 ةيملاسلإا ميقلاو قلاخلأل ةفلاخلما تاروشنلما §

  .ةيملاسلإا ميقلا عم ةضراعتم ةطشنأ سراتم تيلا تايلاعفلا نم اهيرغو قدانفلاو يهلالما §

 ةئيبلاو ةيلحا تانئاكلا ىلع يربك ررض لىإ يدؤت تيلا ةطشنلأا §

 ةيناسنلإا ةرطفلا يريغت لىإ فدa تيلا ةينيلجاو ةيجولويبلا ةطشنلأا §

 .ةحصل9 ةرضلما غبتلا تاجتنم ةراتجو جاتنإ §
 رعس رابتعلاا ينعب ذخلأا للاخ نم لداع لكشب اهرعس ديدتح اهيلع بيج ةديدج امهسأ ةكرشلا رادصإ دنع .2 .1

 .ةيمدقلا مهسلأا

 مهسأ رادصإ اعرش زويج امنيب ،ح9رلأا عيزوت في وأ ةيفصتلا دنع ةيولولأا اهيلماح يطعت ةزاتمم مهــسأ رادصإ زويج لا .3 .1
 .ةكرشلا لام سأر ةد�ز دنع ةديدلجا مهسلأا ءارش في ةيلوأ مهيطعت وأ ةيذيفنتو ةيرادإ تازايتما اهيلماح يطعت
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 :مهسلأا لوادتب ةقلعتلما ةيهقفلا ماكحلأا .2

 بيج مهسلأا ءارشو عيب دنع هنأ لاإ ،حابم اهطاشن لامجو اهئاشنإ ضرغ تيلا تاكرشلا مهسأ ءارشو عيب زويج .1.2
  .ةعورشم يرغ بساكم قيقتح لىإ يدؤت دق تيلا ت9راضلماو ليلحا نع داعتبلاا

 .لجأ لىإ اهئارشو اهعيب كلذك زويج ادقن مهسلأا ءارشو عيب زويج امك .2.2

 ءارش زويج لا لياتل9و ،مهسلأا ءارشو عيب دنع كلذك اهرفوت طترشي عيبلا دقع في اهرفوت بيج تيلا ةماعلا طورشلا .3.2
 ضرق ىلع لوصلحا لباقم ةرسمسلا تاكرش ىدل مهسلأا نهر نع ةرابع يه تيلا تلاماعلما زوتج لا اذك ،يوبر ضرقب مهسلأا
 .)Margin Sales( شماله9 عيبل9 ىمسي ام وهو ،اهنم يوبر

  .)Short Sale( فوشكلما ىلع عيبلا وأ يرصقلا عيبل9 ىمسي ام وهو ،عئابلا اهكليم لا تيلا مهسلأا عيب زويج لا .4.2

 عيب نم ةعورشلما تافرصتلا مهسلأا هذ� فرصتي نأ هسم9 مهسلأل يئاهنلا ليجستلا متي نأ لبق مهسلأا يترــشلم .5.2
 .هونحو

 .هيف املسم نوكت نأ زويج لا امنيب ،ملسلا لام سأر مهسلأا نوكت نأ زويج .6.2

 تارايخ دوــقع وأ )Futures( ةيلبقتسم دوقعلا تناكأ ءاوس ،مهــسلأا ىلع ةيلالما تاقتشلما دوقع ءارجإ زويج لا .7.2
)Options( تلاداــبم دوقع وأ )Swaps(. 

  .مهسلأا ضارقإ زويج لا .8.2

 .مهسلأا نهر زويج .9.2

 .هلثم وأ مهسلا تاذ ةداع© رجأتسلما ماقأ ءاوس مكلحا فلتيخ لاو ،مهسلأا ةراجإ زوتج لا .10.2

 .اهنهر ضرغب مهــسلأا ةراعإ زوتج .11.2
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 :Xايحأ مرحبم لماعتت اTأ لاإ حابم اهطاشن لامج تاكرش مهسأ لوادت ماكحأ .3

 اهطاشن لصأ نوك عم ةيعرشلا تاروظلمحا وأ 9رل9 »ايحأ لماعتت تيلا تاكرشلا مهسأ لوادتو ةهماسلما زويج لا .1.3
 :ةيتلآا طورشل9 لاإ احابم

 اعرش ةمرلمحا تامدلخاو علسل9 راتجلاا وأ جاتنإ ىلع صنت ةدام يأ ىلع ةكرشلل يسيسأتلا دقعلا يوتيح لاأ .1.1.3
 .هونحو رامقلاو ريزنلخاو روملخاو ةيوبرلا تلاماعلماك

 دوجو لاح يفف كلذ عمو ،ةيوبر ت9اسح في الهاومأ عدوت لاأو 9رل9 تاكرشلا هذه ضترقت لاأ لصلأا .2.1.3
 ةيوبرلا ضورقلا( يوبرلا ضاترقلاا ةبسن زواجتت لاأ طترشي ذئدنع ،اهتيرارمتسا ىلع ةكرشلا ةظفامح ةرورض اaزرفأ ةيئانثتسا فورظ
 نإ ةيقوسلا اهتميق نم وأ ةكرشلا تادوجوم لياجمإ نم %33 )ةيوبر لوصأ نم اه�اش امو ةكرشلا لبق نم ةردصلما تادنسلاو
 في ةعدولما لوصلأا ةبسن زواجتت لاأ طترشي ةيليغشت ت�دتح ةكرشلا ةهجاوم ةلاح فيو ،اaادوجوم لياجمإ نم بركأ تناك
 تناك نإ ةيقوسلا اهتميق نم وأ ةكرشلا تادوجوم لياجمإ نم % 33 )اهيرغو تادنسلاو ةيوبرلا عئادولا( ةيوبرلا ت9اسلحا
 ماكحأ اهيلع قبطتف ةيوبر ت9اسح في اهعاديإ ىلع ةكرشلا ةينوناقلا حئاوللا برتج تيلا لاوملأا امأ ،اaادوجوم لياجمإ نم بركأ
 .ىلعلأا في ةروكذلما % 33 ةبسن نمض لخدت لاو ةرورضلا

 )كلذ يرغو ةمرلمحا علسلا عيبو 9رلا( ةمرلمحا تلاماعلما نم هتققح يذلا مرلمحا ةكرشلا داريإ زواجتي لاأ طترشي .3.1.3
 اهدوجوو ةكرشلا طاشن ةيرارمتسا ىلع ةظفالمحا ةرورض وأ ةينوناقلا حئاوللا اهتضتقا تيلا ةيئانثتسلاا فورظلا في اهماربإ تم تيلا
 ةراعدلاك ةيناسنلإا ميقلا عم ضراعتيو هتمارك نم صقتنيو ناسنلإا قوقح كهتني ام امأ ،ةكرشلا داريإ لياجمإ نم % 5 ةبسن
 .ةدالما هذه تتح هجاردإ نكيم لاو ةتبلأ هب حمسي لا اذهف ءاضعلأا ةراتجو رشبلا ةراتجو

 ةينازيم باسح رخآ وه ىلعلأا في ةروكذلما دعاوقلاو بسنلل ةكرشلا ةاعارم ىدم نم دكأتلا في عجرلما .4.1.3
 .ةكرشلل

 باسح فشك لىإ راظتنلاا متي رايعلما اذه في اهيلع صوصنلما بسنلا نم يلأ ةكرشلا زواتج لاح في .5.1.3
 ةرمتسم ةكرشلا نأ لياتلا ةينازيلما باسح في ينبت نإف ،% 10 ةبسن نع زواجتلا اذه ديزي لاأ طرشب )رهشأ ةثلاث( لياتلا ةينازيلما

 .هلاعأ ةروكذلما طورشلل ةيفوتسلما تاكرشلا رشؤم نم اهمهسأ جارخإ متي ةددلمحا ببسنلا اهزواتج في
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 اوموقي نأ هلاعأ ينبلما مرلمحا داريلإا تققح تيلا تاكرشلا مهسأ يكلام ينيونعلما وأ ينيقيقلحا صاخشلأا ىلع بيج .2.3
 .مرلمحا داريلإا نم مهمهسأ صيخ امم صلختلا للاخ نم ةيلالما ةترفلا ةياÂ دنع مaاداريإ يرهطتب

 نع رظنلا ضغبو ،همدع نم ح9رلأا عيزوت نع رظنلا ضغب مرلمحا داريلإا نم مهــسلا صيخ الم نوكي يرهطتلا .1.2.3
  .همدع نم ح9رلأا ةكرشلا قيقتح

  .مخضتلا ةبسن زواجتت تيلا ةبسنلا رابتعلا9 ذخؤي يوبرلا داريلإا نم هيرهطت بيج ام باسح دنع .2.2.3

 ةييرلخا تامدلخا في فرصيو ،لاكشلأا نم لكش يÄ هنم صلختلا بجاولا رادقلم9 عافتنلاا مدع بيج .3.2.3
  .اهيرغو ءارقفلا ةدعاسمو رامعإو ةحصو ميلعت نم ةيملاسلإا ةعيرشلا دعاوقل ةيعارلما

 نويدو دوقن ا_ادوجوم بلغأ تاكرش مهسأ لوادت ماكحأ .4

 تادوجوم ينب نويدلاو دوقنلا هذه ةبسن نع رظنلا ضغب ،نويدو دوقن ا:ادوجوم ينب تيلا تاكرشلا مهسأ لوادت زويج .1.4
 .ةكرشلا

 مهسلأا لوادتو رادص: ةقلعتلما ةيهقفلا ماكحلأا دنتسم

 مهسلأا رادص: ةقلعتلما ةيهقفلا ماكحلأا دنتسم .1

 ءارش برع تاكرشلا هذه لثبم كاترشلإا نإف مهسأ لىإ الهام سأر ميسقت تم دق ةهماسم ةكرش سيسl زويج امك .1.1
 نآرقلا ركذ ذإ ،عاجملإاو ةيوبنلا ةنسلاو يمركلا نآرقلا وهف ةيدقاعتلا ةكرشلا سيسl ةيعورشم دنتسم امأ .اضيأ زئاج اهمهسأ
 كردتسم( ةكارش هل تناك ملسو هيلع الله ىلص بينلاو ،)29 :رمزلا ةروس - 24 :ص ةروس( ،اله يمرتح يرغ نم تاكرشلا يمركلا
 ةيعورشم ةلدأ نمو ،)10 ،ةكرشلا باتك ،يراخبلا حيحص( ،ةباحصلا تاكرش ملسو هيلع الله ىلص رقأ امك ،)61 ،2 ،مكالحا
 بيأ ننس( ،"امهنيب نم تجرخ هناخ نإف ،هبحاص اهمدحأ نيخ لم ام ينكيرشلا ثلÏ »أ :لوقي الله نإ" ثيدح كلذك ةكرشلا
 .)26 ،عويبلا باتك ،دواد



62/80/0202 :رشنلا خير!  
 

9 
 

 ةعيرشلا دعاوقو ماكحأ عم اهطاشن لامج ضراعتي لاأ ةهماسلما ةكرشلا مس9 ةامسلما ةكرشلا هذه ءاشنإ ةحصل طرش مهأو
 ءاشنإ نإف عمتzاو درفل9 رارضلإا لىإ يدؤت تيلا ةطشنلأل ةيدرفلا ةسراملما تمرح دق ةيملاسلإا ةعيرشلا نأ ابمو ،ةيملاسلإا
 .كلذك مرمح وه ةطشنلأا هذه ىلع ةمئاقلا تاكرشلا ةرادإو

 همهسأ ح9رأ نم لالما سأر في كيرشلا ديفتسيو ،ةكرشلا لام سأر في مهصصح قثوت ءاكرشلل ةكولمم ةيلام قاروأ يه :مهسلأا
 نلأ ،تافرصتلا نم كلذ يرغو ةبهو ءارشو اعيب همهسÄ فرصتلا كيرشلا اذله قيح امك ،اهعوقو لاح اaراسخ لمحتيو
 .ةيعرشلا دعاوقلا كلذ في فلايخ لم ام ءاشي فيك هكلم في فرصتلا كليم ناسنلإا

 ايعارم صصح لىإ ةكرشلا ميسقت نوكي يكلو ،صصح لىإ مسقم لكشب اهتميقو ةكرشلا تاوجوم لثتم مهسلأا .2.1
 ةفلامخ قرطب ام ةيكلم لقن ةمرح ىلع ديكأتلاف ،ةكرشلل ةيقيقلحا ةميقلا ىلع ءانب ميسقتلا اذه متي نأ بيج ةيعرشلا دعاوقلل
 ةليلحاو بنغلا بنتج بوجو يضتقي )29 :ءاسنلا ةروس( فارطلأا اضر اهيف لمتكي لا ةروصبو ةينوناقلاو ةيعرشلا ماكحلأل
 ةيواستلما ةكرشلا صصح يرظن يه ةديدلجا مهسلأا نأ ابمو ،ابلس هيف رثؤتو دقعلا دسفت تيلا بابسلأا نم كلذ يرغو ريرغتلاو
 يوطني ةديدلجا مهسلأا رادصإ حبصلأ لاإو ،ةيمدقلا مهسلأا رعس سفنب ةديدلجا مهسلأا رادصإ متي نأ بجاولا نمف ةميقلا
  .ةيملاسلإا ةعيرشلا لبق نم ةمرمح روملأا هذه لكو ،ةلداع يرغ ةسفانمو عورشم يرغ بسكو بنغ ىلع

 كلذك نوكترشي )مهسلأا يكلام( ءاكرشلا نإف ةيواستم بسنب ةكرشلا ةيكلم لثتم قئÏو نع ةرابع مهسلأا نأ ابم .3.1
 ىضتقم وه اذهو ،تايلوؤسلما سفن لمحتيو قوقلحا سفن كيرش لك كليم ةيحانلا هذه نمف ،رئاسلخاو ح9رلأا في يواستل9
 سأر نم هتصح ةداعتسا في ةيولولأا ءاكرشلا دحأ حنم زويج لا لياتل9و ،يضاترلا ساسأ ىلع ةمئاقلا دوقعلاو فاصنلإاو لدعلا
 رادصإ نإف مرمح ءاكرشلا دحلأ ةيلولأا هذه لثم حنم نأ ابمو ،ح9رلأا عيزوت في ةيلولأا هحنم كلذك زويج لاو ،ةيفصتلا ءانثأ لالما
 ةيفاترحا تلاهؤم هيدل نلم ةيذيفنتو ةيرادإ تازايتما حنتم مهسأ رادصإ زويج هنأ لاإ ،كلذك مرمح ةيلولأا هذه حنتم ةزاتمم مهــسأ

 .اعيجم ءاكرشلا ةحلصم في بصيس اهحانجو ةيفاترحا بلطتت ةكرشلا ةرادإ نلأ كلذو ،لاzا اذه في

 يأ ديدتح رارق ذاتخا في قلحا ةبحاص يهو ،ددلجا ءاكرشلا ديدتح رارق ذاتخا في قلحا ةبحاص يه ةيونعلما ةكرشلا ةيصخشو
 حرطتس تيلا مهسلأا ءارش في ةيلولأا اهبحاص حنتم ةزاتمم مهسأ رادصإ زويج لياتل9و ،مهمهسأ ددع ةد�ز متيس نيذلا ءاكرشلا
 لمتلمحا ررضلا ةهجاوم في يزاترحا ءارجإك مهسلأا هذه لثم رادصإ لىإ جاتتح دق ةكرشلا ذإ ،الهام سأر ةد�زب ةكرشلا مايق دنع
  .ةكرشلا ةينب قحلت تيلا تايرغتلا نع مجني دق يذلا
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 مهسلأا لوادتب ةقلعتلما ةيهقفلا ماكحلأا دنتسم .2

 ءارشو اعيب تاكرشلا هذه مهسأ لوادت زاوبجو حابم اهطاشن لامجو اهئاشنإ ضرغ تيلا تاكرشلا ءاشنإ زاوبج مكلحا .1.2
 ليلحا عاونأ عيجم نع ةديعب نوكت نأ بيج ءارشو عيب نم مهسلأا لوادت لامعأ نأ لاإ ،ةيلصلأا ةح9لإا ةدعاق ىلع نيبم
  .عورشم يرغ بسك نم هيلإ يدؤت الم ةمرمح لامعلأا هذهف ،بعلاتلاو ةرماقلما اهنم دصقي تيلا ت9راضلماو

 مسلاا نم لك عوممج نم نوكتت ةكرشلل ةيقوسلا ةميقلا نأ لاإ نويدو دوقن ةكرشلا تادوجوم ينب ناك ول تىح .2.2
 لوصأو تادوجوم بناج لىإ ةيرابتعلاا ميقلا نم اهيرغو صيخاترلاو زايتملاا قوقحو ةيرامثتسلاا ءلامعلا ةظفمحو يراجتلا
 دوقنلا عيب دويق نإف لياتل9و ،ةكرشلا ةميق عومz ةلكشلما ىرخلأا رصانعلل ةعبÙ نويدلاو دوقنلا هذه نإف لياتل9و ،ةكرشلا
  .ءارشو اعيب مهسلأا لوادت ىلع اهضرف نكيم لا نويدلاو

 هذه في 9رلا ىرجأ  ءاوس مرمح ةيوبر تلاماعم برع مهسلأا ءارش نإف ملاسلإا في ةيهيدبلا تامرلمحا نم 9رلا نأ ابم .3.2
 وه شماله9 عيبلاو ،)margin sales( شماله9 عيبلا برع مهسلأا ءارش ىلع قبطني ام وهو ،رشابم يرغ وأ رشابم تلاماعلما
 ضاترقلا9 موقي نمثلا يق9 عفدلو ،اهاترشا تيلا مهسلأا نثم نم )شماه( ءزج عفدب ليمعلا الهلاخ نم موقي ةلماعم نع ةرابع
 مهسلأا ءارشب موقي انه ليمعلا نأ ابمو ،اهاترشا تيلا مهسلأا ضرقلا كلذ لباقم نهري نأ ىلع �وبر اضرق ةرسمسلا تاكرش نم
 .ةزئاج يرغ ةلماعلما هذه نإف ةرسمسلا تاكرش نم هيلع لصح يذلا يوبرلا ضرقلا برع

 وه عيبلا اذه نلأ ،)shortsale-فوشكلما ىلع عيبلا-يرصقلا عيبلا( اهعئ9 اهكليم لا تيلا مهسلأا عيب زويج لا .4.2
 رصانع نمضتي عيبلا اذه نأ امك ،ةتباثلا يملاسلإا هقفلا ئدابمو صوصنلا هتمرح يذلاو هدنع سيل ام ناسنلإا عيب ليبق نم
 .رامقل9 اهيبش هلعتجو بعلاتلا ب9 حتفت

 ةيلمع ماتمإ لبق ولو ىرخلأا ةعورشلما تافرصتلا ا� فرصتي نأ وأ اهعيبي نأ مهسلأا هكلتم دعب مهسلأا كلالم زويج .5.2
 يملاسلإا هقفلا دعاوق ذإ ،اهيرغو ءارشلاو عيبلا تايلمع في ةيكللما لاقتنلا �رورض لا ايلكش ءًارجإ دعت تيلا يئاهنلا ليجستلا
 .دقعلا درجبم لقتنت تاضواعلما دوقع في ةيكللما نأ ىلع صنت

 نوكي نأ هيف ملسلما طورش نم نلأ ،هيف املسم نوكت نأ زويج لاو ملسلا دقع في لالما سأر مهسلأا نوكت نأ زويج .6.2
 بولطلما ةكرشلا مسا نع نلاعلإا للاخ نم هنييعت تم لاام لثتم تاكرشلا مهسأ نأ ينح في ،انيعم لاام سيلو ةمذلا في انيد
 باوصلا نإف ةنيعم ةكرشل اهتيعبت لىإ رظنل9 اÂأ لاإ يحاونلا ضعب في ةيلثلما لاوملأا هبشت تناك نإو مهسلأاف ،اهيف ملاسلإا
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 ملسلا لجأ لولح دنع قوسلا نم اهتلازإو ةكرشلا مهسأ ءاغلإ ةيلامتحا نأ امك ،اهيف ملاسلإا تم تيلا ةنيعلما لوقلحا ىلع اهسايق
 .دقعلا في ابلس رثؤي ررغ اذهو ،لامتمح ارمأ هيف ملسلما ميلست ىلع )مهسلا بحاص( هيلإ ملسلما ةردق مدع ةيناكمإ نم لعيج

 لا امهسأ عيبي ام ابلاغ دوقعلا هذه في عئابلا نلأ ،مهسلأا ىلع )Futures( ةيلبقتسلما دوقعلا ءارجإ زويج لا .7.2
 ،قوسلا ةكرلح اقفو هديدتح متي لب ،دقعلا ءارجإ ءانثأ هديدتح متي لا تلاماعلما نم عونلا اذه في نمثلا نأ لىإ ةفاضلإ9 ،اهكليم
 تلاماعلما هذه لعيج لبقتسلما في راعسلأا ضافنخا وأ عافترا ةيلامتحا ىلع ءانب تلاماعلما هذه في فارطلأا لوخد نأ امك
 ،ةعورشلما دوقعلا ماربإ نم ضرغلا نع اهماربإ نم ضرغلا فلاتخا كلذك ةيلبقتسلما دوقعلا ةيعورشم في رثؤي اممو ،رامقلل ةيهاضم
 .رخلآا فرطلا ةراسخ باسح ىلع حبرلا قيقتحو ةرماقلما ةيلبقتسلما دوقعلا ماربإ نم دصقي ذإ

 عيب في رايلخا قح يترشي تارايلخا دوقع في يترشلما نأ وه ةيلالما تاقتشلما دوقع نم اهيرغ نع تارايلخا دوقع زييم ام مهأ نإ
 رايلخا قح نلأ ،مهسلأا ىلع تارايلخا دوقع ماربإ ةيهقفلا ةيحانلا نم زويج لاو ،ددمح خيرÙ فيو ينعم نمثب ام مهسأ ءارش وأ
 دوقعلا هذه لمح نإف اذل ،اهئارشو اهعيب زويج تيلا قوقلحا ةلجم نم سيل ةيلالما قاوسلأا في ةمبرلما تارايلخا دوقع لمح وه يذلا
 هحنيم لا اميف ءارشلا وأ عيبلا ةيناكمإ هبحاص لويخ دقعلا دعب أشني درمج قح وه رايلخا قح ذإ ،نمثب عابي نأ حلصي امم سيل

 قوقلحا تتح ناجردنت ينتللا ةناضلحاو ةعفشلا نأ ابمو ،ةناضلحاو ةعفشلا قح نأش كلذ في هنأش سوسمح ءيش في اينيع اقح
 هذه في ام رابتعلا9 ذخلأا دنع هنأ كلذ لىإ فضأ ،هئارشو هعيب زويج لا كلذك رايلخا قح نإف اهمؤارشو امهعيب زويج لا ةدرzا
  .تارايلخا دوقع زاوبج لوقلا رذعتلما نم نوكيس 9رلاو رامقلاو ررغلا عيبو كليم لا ام عيبك ةيعرش تاروظمح نم دوقعلا

 هرشؤم دئاع وأ مهسلأا دحأ دئاع رخلآل دقعلا فيرط دحأ هللاخ نم عفدي دقع نع ةرابع وه : (Swap) مهسلأا ةلدابم دقع
 ،مهسلأا ىلع تلادابلما دوقع ءارجإ زويج لاو ،ةنيعم ةدئاف ةبسن وأ هرشؤم دئاع وأ رخآ مهس دئاع ىلع كلذ لباقم لصحيل

 ددمح يرغ دوقعلا هذه في ينلجؤلما ينلدبلا مجح نإ لب ،نيدل9 نيدلا عيب نىعم هيف دوقعلا هذه في ينلدبلا لاك ليجl نلأ
 نأ امك .ررغلا لىإ يضفي دقعلا ءانثأ )نيدلا( لجؤلما لدبلا مجح ديدتح مدعو ،هددتح نم يه قوسلا ةكرح ذإ قيقد لكشب
 قرفلا عقوت للاخ نم اهئارجإ متي تلادابلما دوقع ذإ ،يساسلأا اهضرغ ثيح نم هيرغو عيبلا دوقع نع فلتتخ تلادابلما دوقع
 يمرتح لىإ يدؤت ةيعرشلا ريذالمحا هذه لثمف ،رامقلل ةيهاضم اهلعيج امم لبقتسلما في ح9رأ نم مهسلأا هققحتس ام طسوتم ينب
 .مهسلأا ىلع تلادابلما دوقع ءارجإ

 اههبش نم مغرلا ىلع مهسلأا نأ وه مهسلأا ضارقإ زاوج مدعب مكلحا حيجرت في هيلع دامتعلاا تم يذلا دنتسلما  .8.2 
 نم لعجيس كلذ نع مجانلا دالحا اهتميق ضافنخا وأ عافتراو قوسلا تابلقتب اهرثl نأ لاإ يحاونلا ضعب في ةيلثلما لاوملأ9
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 ىرخأ ةيح» نمو ،رخلآا ىلع ةلداع يرغ ةيلضفأ اهمدحأ يطعي نأو ينضراقتلما ينب عازن لىإ مهسلأا ضارقإ يضفي نأ حجرلما
  .هتصح ءاكرشلا دحأ ضرقي نأ دوهعلما نم سيلو ةكرشلا نم هتصلح كيرشلا ةيكلم تبثت ةقيثو برتعت مهسلأا نإف

 زاج هعيب زاج ام لك نأ ةيساسلأا نهرلا دقع دعاوق نم نلأ ،نهرلا دقعل )»وهرم( لامح مهسلأا نوكت نأ زويج .9.2
 فيو ،هل يذلا نيدلا ليصحتب »امض ضرقلما ءاطعإ وه نهرلا ةياغف ،أدبلما ثيح نم اهنهر زويج مهسلأا عيب زويج امكف ،هنهر
 هنيد )نئادلا( نaرلما لصّيح نأو موزللا دنع دقن لىإ لوحتلل لاباق نوهرلما ءيشلا نوكي نأ نهرلا دقع في مهلما نإف هسفن تقولا
   .زئاج اهنهر نإف يعرشلا همكحو نهرلا دقع دوصقم عم قفاوتت ةنوهرلما مهسلأا نأ ابمو ،هعيب للاخ نم

 لاوملأا ةئف نم تسيل ةيساسلأا اهصئاصخ لىإ رظنل9 مهسلأا نأ ابمو ،ضوعب عفانلما كيلتم وه :ةراجلإا دقع .10.2
 نأ كلذ لىإ فضأ ،ةراجلإا دقع لمح مهسلأا نوكت نأ زويج لا لياتل9و ،نكمم يرغ رشابم لكشب ا� عافتنلاا نإف ةلمعتسلما
 .9رلا نىعم لميح ام وهو ،ةضواعم دقع في دوجوم يرغ ءيش لباقم لدب ىلع لوصلحا نيعت مهسلأا ةراجإ

 عم ا� عافتنلااو ةراعلما ينعلا كلاهتسا مدع ةيراعلا طورش نمو ،لباقم نود ءيشل9 عافتنلاا ةح9إ يه :ةيراعلا .11.2
 نأو انيعم راعلما ءيشلا نوكي نأ ةيراعلا في طترشي امك ،اكلهتسم لاصأ اهرابتع9 دوقنلا ةراعإ زويج لا انه نمو ،اهلصأ ءاقب
 ،اهنهر متيل اaراعإ مهسلأ9 زئالجا عافتنلاا عاونأ نمو ،ةزئاج اaراعإ نإف انيع لثيم لصأ مهسلأا نأ ابمو ،هنيعل ةداعلإا نوكت
 مهسلأا ةراعإ نأ ابمو ،اaراعإ نكيمو ةلمعتسلما لاوملأا ةيصاخ لمتح اÂأ لاإ ةكلهتسلما نايعلأا هبشت مهسلأا نأ مغرلا ىلعو
 .9رلا ىلع اهئاوتحا مدعل اaراعإ نم اعرش عنام لاف لباقم نود ا� عافتنلاا ثيح نم عبرتلا دوقع نم

 

 :Xايحأ مرحبم لماعتت اTأ لاإ حابم اهطاشن لامج تاكرش مهسأ لوادت ماكحأ دنتسم .3

 بنجتي نأ هيلعو ،ةيعرشلا دعاوقلاو ئدابلما عم ةقفاوتم ةايلحا بناوج عيجم في ملسلما تافرصت نوكت نأ بيج .1.3
 فورظل صخر ةباثبم يه تيلا ةيئانثتسلاا ماكحلأا ضعب كانه كلذ عمو ،دعاوقلاو ئدابلما هذله ةفلاخلما لاعفلأاو تافرصتلا

 :ةدالما( ،"يرسيتلا بلتج ةقشلما" كلذ نمو ،ةيئانثتسلاا صخرلا هذه تنيب ةيلك دعاوق ةيلدعلا ماكحلأا ةلمج في درو دقف .ةصاخ
 ردقت ةرورضلا" نأو ،)21 :ةدالما( ،"تاروظلمحا حيبت تارورضلا" نأو ،)18 :ةدالما( ،"عستا قاض اذإ رملأا" نأو ،)17

 ماكحلأا نإف ىرخأ ةهج نمو ،)32 :ةدالما( ،ةصاخ وأ تناك ةماع ةرورضلا ةلزنم لَُّزـَنـُت ةجالحا نأو ،)22 :ةدالما( ،"اهردقب
 ،"هلاوزب لطب رذعل زاج ام" نأ ىلع ةلzا تصن دقف ،غوسلما اذه رارمتس9 اهرارمتسا طبتري ام غوسلم تعضو تيلا ةيئانثتسلاا
 .)24 :ةدالما( ،"عونملما داع عنالما لاز اذإ" هنأو ،)23 :ةدالما(
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 لا ت»اكمإ نم ةيزكرلما كونبلاو ةيديلقتلا فراصلما همدقت ام ضعب نم ةدافتسلاا لىإ لاوحلأا ضعب في تاكرشلا رطضت دق
 عم اهطاشن قفاوتي تيلاو ةصروبلا في ةجردلما ةهماسلما تاكرشل9 صاخ رشؤم ءاشنإ دنعف ،ةيكراشتلا ةفيرصلا ئدابم عم قفاوتت
 عضو لىإ ةجاح دوجو لىإ لصوتلا تم ةيئانثتسلاا فورظلا رابتعلاا ينعب ذخلأا دنعو ةيكراشتلا ةيلالماو ةفيرصلا ئدابمو يرياعم
 امك ،نىدلأا دلح9 ةيئانثتسلاا ماكحلأا هذه اهيلع قبطنت تيلا تلاماعلما دييقت تم أدبلما ثيح نمو ،ةيئانثتسلاا ماكحلأا ضعب
 ةيلالماو ةفيرصلا يرياعمو ئدابلم ةفلاخلما تلاماعلما في ا� حومسلما بسنلا ديدتح دنع "اهردقب ردقت ةرورضلا" ةدعاق دامتعا تم
 بسنلا ضعببو ةيداصتقلاا ةايلحا هيضتقت ابم كلذ طبر تم ةروكذلما ةيئانثتسلاا بسنلل ىصقلأا دلحا عضو دنعو ،ةيكراشتلا
 :تيلآا لىإ لصوتلا تم كلذ ىلع ءانبو ،يملاسلإا هقفلا في اهيلع صوصنلما

 ةيقوسلا اهتميق نم وأ ةكرشلا تادوجوم لياجمإ نم %33 ةبسن 9رل9 ةضترقلما لاوملأا مجح زواجتي لاأ بيج .أ
 .اaادوجوم لياجمإ نم بركأ تناك نإ

 اهتميق نم وأ ةكرشلا تادوجوم لياجمإ نم %33 ةيوبرلا ت9اسلحا في ةعدولما لوصلأا ةبسن زواجتت لاأ بيج .ب
 .اaادوجوم لياجمإ نم بركأ تناك نإ ةيقوسلا

 .ةكرشلا تاداريإ لياجمإ نم % 5 ةبسن مرمح رصنع نع جتانلا داريلإا مجح زواجتي لاأ بيج .ت

 ةمظنلما ينناوقلا نم يرثكلا في »رصع في دوجوم ةيرامعتسا ةادأ برتعي يذلاو ةدشب ملاسلإا هضراعي يذلا 9رلا نإ
 .نايحلأا نم يرثك في هبنجتت نأ تاكرشلا ىلع بعصلا نم حبصأ امك ،ةيداصتقلاا تايلاعفلاو ةيراجتلا ةايحلل
 نم قوسلا في يريج ام نأ لاإ 9رل9 لماعتل9 اينوناق ةمزلم يرغ تناك نإو تاكرشلا ضعب نأ كلذ لىإ فضأ
 هذه رابتعلا9 ذخلأا دنعو ،ةيوبرلا تاودلأا نم ةدافتسلاا لىإ اهرايÂا عنم ليبس في اهرطضي دق تابلقت
 بسنل9 حامسلا ةيناكمإ حيجرت تم يلماعلا داصتقلاا في ينملسلما دوجو رارمتسا نم ةققحتلما ةحلصلماو فورظلا
   .ىلعلأا في ةروكذلما

 في ا� حومسلما بسنلا بيصت ةطيسب تابلقت ثودح درجبم رشؤلما نم تاكرشلا جارخإ نع مجانلا ررضلا عنم نإ
 10 رادقبم ةددلمحا بسنلا زواجتب حامسلا لىإ ةجالحا ادلو رشؤلما رارقتسا ىلع ةظفالمحا ةرورضو هونحو 9رل9 ضاترقلإا

 في ةددلمحا بسنلل ةيعارم حبصت ثيبح اهعاضوأ ليدعتل ةيناكملإاو ةصرفلا تاكرشلا يطعيس ام وهو ،رثكلأا ىلع %
 نم ةيرامثتسلاا قيدانصلاو نيرمثتسلما صلتخ ةعرس ةرورض نع مجانلا ررضلا يدافت متيس كلذ للاخ نمو ،رايعلما
 ةبسن تزواتج تيلا ةكرشلا نإف لاثلما ليبس ىلع كلذ ىلع ءانبو ،% 10 نم لقÄ ةددلمحا بسنلا تزواتج تيلا مهمهسأ
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 ،رهشأ ةثلاث ةلهم اهؤاطعإ متيس % 36.4 حبصتل % 10 ىدعتت لا ةبسنب يوبرلا ضاترقلاا في ا� حومسلما % 33
  .ةرشابم رشؤلما نم ةكرشلا هذه مهسأ جارخإ متي ذئدنعف اaدعت وأ %36.4 يوبرلا ضاترقلاا ةبسن تغلب نإ امأ

 رادقبم ةبسنلا هذه زواتج تم نإف ،ةمرمح تلاامج نع مجانلا داريلإ9 قلعتي اميف ا� حومسلما % 5 ةبسن في لالحا كلذك
 متيف % 5.5 ةبسنلا هذه تزواتج نإ امأ ،رهشأ ةثلاث ةدلم راظتنلاا متي % 5.5 ةبسنلا حبصت ثيبح %10 ىدعتي لا
 .ةرشابم رشؤلما نم ةكرشلا هذه مهسأ جارخإ

 نلأ ،ةيق9 ةت9 ماكحÄ تسيلو ،لاكشلأا نم لكش يÄ لاًلاح مارلحا نم لعتج لا ةيئانثتسلاا ماكحلأا هذه .2.3
 ،اعرش ةمرمح تلاماعتو قرط نم ح9رأ قيقتح اهيف ءاكرش اوناك وأ اهوسسأ تيلا تاكرشللو ينملسملل زويج لا هنأ يضتقي أدبلما
 نأ بيج كلذ ىلع ءانبو ،ىلعلأا في ةروكذلما تاءانثتسلاا راطإ في اهقيقتح تم تيلا ةمرلمحا ح9رلأا نم صلختلا بيج لياتل9و
 امك ،ثيبلخا ظفل ةعورشم يرغ قرطب ةبستكلما لاوملأاو كلاملأا ىلع ءاهقفلا قلطأ دقو ،ايقنو ارهاط حبرلا نم ىقبت ام نوكي
 ،1989 :تويرب ،طوسبلما ،يسخرسلا( ،اهبحاص فرعي لا تيلا لاوملأ9و لاوملأا هذ� قدصتلا ةرورض ىلع اوصن

 ءايحإ ،ليازغلا( ،اهونحو روسجو قرط نم ةماعلا ينملسلما لحاصم في فرصت لاوملأا هذه نأ ليازغلا ركذ دقو ،)12/172
 هوجو في ةيعرش يرغ قرط نم ةققلمحا ح9رلأا فرصب لوقلا نيبت تم انه نمو ،)2/130 ،خيرÙ نودب ،تويرب ،نيدلا مولع
  .يرلخا

 نويدو دقن ا_ادوجوم بلاغ تاكرش مهسأ لوادت ماكحأ دنتسم .4

 عيجمو اهيف ينهماسلماو يراجتلا اهسماو اهيفظومو ةكرشلا تاوجوم نم لك اÂوكت ةيونعم ةيصخش نع ةرابع يه ةهماسلما ةكرشلا
 درمج وه امم رثكأ قوقلحاو لوصلأا هذه كلتم تيلا ةكرشلا في ةصح لثيم مهسلاو ،هلك كلذ عوممج يهف اهتميق امأ ،اهقوقح
 ةصلح ليثتم يه دوقنو نويد نم صخلأ9 اaادوجوم نوكتت تيلا تاكرشلا مهسأ نإف لياتل9و ،ةكرشلا تادوجوم في قلح ليثتم
 مهسلأا نم عونلا اذه لثم اذإ ،دوقنلاو نويدلا هذله ةرشابم ةيكللم ليثتم يه امم رثكأ دوقنلاو نويدلا هذه كلتم تيلا ةكرشلا في
 نويدلا مجح نإف لياتل9و ،مهسلأا هذه ىلع دوقنلاو نويدلا عيب ماكحأ قيبطت نكيم لا اذل ،اماتم نويدلاو دوقنلا مكح في سيل
 مهسأ لوادت ىلع ةصاخ طورش ضرف بجوتسي لا كلذ ةبسنو دوقن نم هكلتم ام مجح وأ حابم اهطاشن لصأ تيلا تاكرشلل
      .تاكرشلا هذه
 باوصل9 ملعأ اللهو

 


